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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot.

A Részalap az arany arfolyammozgasat kdvetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkdzokkel biztositjia a befekteték szamara, hogy az arany arfolyamanak
emelkedésébdl részesedhessenek. Alapkezel6 donthet Ggy, hogy tékeattétellel noveli a Részalap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 130%-
ot. Ezen eszkdzok jelentdés arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kéveti az arany
arfolyam-valtozasanak iranyat. A Részalap Ugyfelei az arany mint t6kepiaci eszkdz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek. Mivel
az Részalap jelent8s arany kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallaloé befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

A medvék domindltak az amerikai részvénypiacokat marcius elsé felében, minden jelentés részvényindex esett. Az amerikai részvénypiac teljes
kapitalizacioja 4 ezer milliard dollarral csékkent, ennek az oriasi 6sszegnek a jelents része az eurdpai piacokon landolt. Egyelére nehéz megallapitani,
hogy Amerika csak korrekcion ment at, vagy egy tengerentuli medvepiac kezdetének vagyunk tanui, de az biztos, hogy az ,American exceptionalism”,
azaz Amerika kivételességébe vetett hit most nem érvényesiilt. Makrogazdasagi szempontbdl sem egyértelm(i, merre halad az Egyesilt Allamok. A
névekedés tovabbra is erés, ugyanakkor példaul a lassuld lakossagi fogyasztassal gyengllésre utald jegyek is mutatkoznak. Az inflacié makacsabb, mint
amire a jegybank szerepét betdlté Fed szamitott, ami korlatozza a kamatcsdkkentési lehetéségeket. Eurdpa viszont rendkivili lendlletet kapott: az
amerikai t6zsdei eladasi hullam utan sok befektetd kereste az alul értékelt eurdpai részvényeket. Jelentés pénzek érkeztek a védelmi szektor vallalatainak
részvényeibe az orosz-ukran haboru bizonytalan kimenete, valamint a varhatéan névekvé védelmi kiadasok miatt. A német DAX t6zsdeindex torténelmi
csucsra emelkedett, amit a német gazdasagpolitikai fordulat és az ezzel jaré6 massziv infrastrukturalis és védelmi kiadasok elfogadasa tamogatott. A
hosszu lejaratu kotvény hozamok csdkkentek, az euré pedig, részben az amerikai dollar gyengulése miatt, er6sodott.

A Részalap marciusban pozitiv hozamot ért el. A hdnap folyaman bejelentett amerikai vamokra rendkiviil pozitivan reagalt az arany ara. A bizonytalansag
tovabb nétt a befekteték kozott, és emiatt az arany biztosabb befektetésnek tlinik. Az inflaciora tovabbra is problémaként tekintenek a befektetdk, és a
politikai bizonytalansag sem csoékkent a vilagban. Bar vannak inté jelek, amik azt sugalljak, hogy az arany ara fundamentalis alapon tulértékelt, a
befektetdk jelenlegi hangulatat ez nem befolyasolja, és ez a kdzeljovében pozitivan hathat az arany arara.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,96 %

VIG Befektetési Alapkezels Szamlapénz 0,09 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezetd forgalmazo:

Kotelezettség -0,06 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i

Kovetelés 0,02 %
ISIN kod: HUO0000734967 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.04.30 Szarmaztatott iigyletek 0,00 %
Devizanem: usb Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 9 057 470 850 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Ul sorozat netté eszkdzértéke: 21 146 948 USD UBS ETF CH-Gold

Egy jegyre juto netté eszkdzérték: 1,335303 USD SPDR Gold Shares ETF
FORGALMAZOK iShares Gold Trust

SPDR Gold MiniShares Trust ETF
VanEck Merk Gold Shares ETF
Goldman Sachs Physical Gold ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.04.30 - 2025.03.31
YTD 18,93 %
indulastol 33,53 %
1,3
1 hénap 9,37 %
A 0,
3 hénap 18,93 % 12
6 hénap 18,00 %
1,1
1

2024.07.01. 2024.10.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

11,10 %
11,10 %

11,10 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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