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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbodl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban az amerikai részvénypiacon elkezd6détt a negyedik negyedéves vallalati jelentési szezon. Az el6rejelzések szerint az S&P 500 vallalatai tobb
mint 11%-0s eredményndvekedést érhetnek el, mikdzben kérdéses, hogy fennmaradnak-e a nominalis GDP bévilését meghaladé magas profitmarzsok. A
hozamkdérnyezet valtozasa kulcstényez6 volt: az amerikai 10 éves allampapir-hozam elérte a 4,8%-ot, ami nyomast gyakorolt a részvénypiacokra. A dollar
tovabbra is rendkivil er6s maradt, ami hosszu tavon nem feltétlenll kedvez az amerikai gazdasagpolitikanak. A Fed dontéshozoi 6vatosak maradtak:
januar 29-én, a piaci varakozasoknak megfeleléen, nem csokkentették az alapkamatot. Az inflaciés adatok vegyes képet mutattak: a decemberi
maginflacié havi alapon névekedett, ami erés bérnyomasra utalhat. Az eurépai piacok volatilisek voltak az inflaciés adatok és a kamatvarakozasok
alakulasa miatt. A decemberi inflacié tobb orszagban a vartnal magasabb lett — példaul Németorszagban 2,9% — , ami csOkkentette az Eurépai Kézponti
Bank (EKB) mozgasterét a kamatcsdkkentések terén.

Az Alap pozitiv teljesitményt ért el januarban, a befektetési univerzumat tekintve a pénziigyi és az egészségligyi szektor vallalatai is felllteljesitették a
piacot, amik igy az Alap teljesitményéhez is jelentdsen hozzajarultak. Az egészségligyi szektor részvényei az amerikai valasztasok 6ta nyomas alatt
voltak. A piacok azt araztak, hogy mi torténhet, ha Robert F. Kennedy Jr.-t valéban megerdsitik az egészségligyi miniszteri poszton. Robert F. Kennedy Jr.
szkeptikus megjegyzései az oltasokrél a gyogyszerfejlesztés lehetséges lassulasaval kapcsolatos aggodalmat keltettek, raadasul a jelolt szeretné
megsziintetni a vénykoteles gydgyszerek reklamozasanak lehetéségét is, amely az iparagnak komoly érvagast jelenthetne. Az egészséglgyi szektor
alulteljesitése januar kdzepére mar extrém mértékivé valt, amit egy két vallalati jelentésre (UnitedHealth) adott negativ reakcio is tetézett, igy az a hir,
hogy Robert F. Kennedy Jr-nak még republikanus oldalon is vannak ellenz6i, heves emelkedést okozott. Jelentett még a hénapban a vilag legnagyobb
luxusipari cége, az LVMH, amely a felfokozott varakozasokat nem tudta hozni, igy esést szenvedett el. Ezzel szemben gy gondoljuk, hogy a luxusiparban
latott tavalyi visszaesés elérhette a mélypontjat, és idén mar az eredményszamokban is élénkilést lathatunk, igy tovabb noveltik a luxuscikkeket gyartd
vallalatok szektoraban a kitettséguinket.
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ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 56,98 %
B ) VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkozi részvények 28,01 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y gt Kovetelés 9,84 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Szamlapénz 5,32 %
ISIN kod: HU0000733027 Kételezettség 012 %
Indulas: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
Devizanem: usb Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 333 857 USD Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 840 USD Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,089350 USD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,05 %
indulastol 8,94 %
1 hénap 5,05 %
3 hénap 4,82 %
6 hénap 515 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert egyéb 0%

100%
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Eszkoz tipusa
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2024.10.01.
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Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2025.01.31

2025.01.01.

10,42 %
10,42 %

10,42 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS

ETF

Jogi nyilatkozat
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tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
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tékealap jegy
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tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
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tékealap jegy
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befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

7,53 %
6,32 %
6,03 %
5,20 %
5,18 %
517 %
4,69 %
4,41 %
4,10 %

3,89 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése

meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



