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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot.

A Részalap az arany arfolyammozgasat kdvetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkdzokkel biztositjia a befekteték szamara, hogy az arany arfolyamanak
emelkedésébdl részesedhessenek. Alapkezel6 donthet Ggy, hogy tékeattétellel noveli a Részalap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 130%-
ot. Ezen eszkdzok jelentdés arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kéveti az arany
arfolyam-valtozasanak iranyat. A Részalap Ugyfelei az arany mint t6kepiaci eszkdz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek. Mivel
az Részalap jelent8s arany kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallaloé befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a globalis pénz- és tdkepiacok mozgasait leginkabb Donald Trump vamemelési politikaja hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamok elndke jelentés
importvamokat vezetett be Mexikéval, Kanadaval és Kinaval szemben, amelyek hatasara a piacok kezdetben erés eladasi hullammal reagaltak. Végul az
utolso pillanatban bejelentett vdamhalasztasok enyhitették a hangulatot, de a jelenség jol mutatja a piac volatilitasat. A kereskedelmi fesziltségek ellenére
az amerikai gazdasag tovabbra is stabil ndvekedést mutatott, a lakossagi fogyasztas 4% feletti éves ndvekedése és a visszafogott inflaciéo kedvezd
kornyezetet teremtett a részvénypiac szamara. Eurépaban a befektetdi hangulatot szintén Trump vamiigyi bejelentései és a varhatdé EU-s valaszlépések
hataroztak meg. A német és francia inflaciés adatok a vartnal kissé alacsonyabbak lettek, ami erdsitette az Eurdpai Koézponti Bank (EKB) idei
kamatcsOkkentési varakozasait. A német kétéves allamkotvény hozama ennek hatasara rég nem latott mértékben, 19 bazisponttal csdkkent februarban.
Ebben kozrejatszott a német valasztasok, ahol az AfD a vartnal gyengébben szerepelt. A részvénypiacokon az ipari és autdipari szektor kiléndsen
érzékenyen reagalt az amerikai vamokra, mig a védelmi és energetikai részvények jol teljesitettek. Az EU-s dontéshozok varhatdan célzott kereskedelmi
valaszlépéseket készitenek el6, amelyek tovabbi volatilitast okozhatnak a kévetkez6é hénapokban.

A Részalap februarban pozitiv hozamot ért el. A hénap folyaman végig a referenciaindexen tartottuk a Részalapot. Valtozatlanul ugy gondoljuk, a Trump
elnok altal létrehozott bizonytalan gazdasagi és politikai kornyezetnek pozitiv hatasa lehet az arany arara. Az inflaci6 nem csdkkent az Egyesult
Allamokban, Trump elndk heves kirohanasai hol az ukranokra, hol az oroszokra szintén pozitivan hathat az arany arara. Ami szerintiink negativan
befolyasolhatja az arany arat, az az a koériiimény, hogy az eziist nem tudott emelkedni az arannyal egyiitt. Ugy gondoljuk, hogyha ez divergencia
hosszabb tavon fennmarad, akkor ez negativan hathat az arany arara.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értekpapirok 99,40 %
) . VIG Befektetési Alapkezels Kételezettség -1,54 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4t Kovetelés 1,14 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i 3
Szamlapénz 1,01 %
ISIN kéd: HU0000734967 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.04.30 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: usb Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 8 564 880 805 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Ul sorozat netté eszkdzértéke: 19 329 131 USD

UBS ETF CH-Gold
Egy jegyre juté netté eszkdézérték: 1,220927 USD SPDR Gold Shares ETF

FORGALMAZOK iShares Gold Trust

VanEck Merk Gold Shares ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
Goldman Sachs Physical Gold ETF
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MAGYARORSZAG

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.04.30 - 2025.02.28
YTD 8,74 %
. - < 0,
indulastol 22,09 % 1,25
1 hénap 1,73 %
1,2
3 hénap 6,89 %
1,15
6 hénap 13,26 %
1,1
1,05
1
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

10,94 %
10,94 %

10,94 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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