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EU

FOGALMAK

atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok

rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezel6

az atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokrol
sz616 2009/65/EK iranyelv

VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap

USD, azaz amerikai dollar. Az a devizanem, amelyben az Alap az eszkozeit
nyilvantartja. Az Alap az eszkozeinek egy részét az alapdevizajatol eltéré devizaban
kibocsatott értékpapirokba is fektetheti.

a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

az Allamadossag Kezel Kozpont Zartkoriien Mitkodd Részvénytarsasag
a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma

a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszertiséggel a befektetési alap, mint
kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat
biztosito, atruhazhat6 értékpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

USD, azaz amerikai dollar Az a devizanem, melyben az Alap befektetéseinek
devizakockazata fennall, ami azt mutatja, hogy a befekteté milyen devizaba fektet,
illetve milyen devizakockazatot fut az Alapba valo befektetéssel.

olyan orszdg, amelynek tdkepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag
befektetni szdndékozik

A Tpt-ben ¢és killon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithatdo modon tartalmazé adatosszesség

az a gyakorisag, amely id6kozonként a felhalmozott sikerdij, ha van ilyen, az
Alapkezel6 részére elszamolasra keriil és kifizethetdvé valik

Eurdpai Unio



ESG
(environmental,
social,
governance)

EGT-allam

Feliigyelet
FIFO elv

Forgalmazasi nap

Forgalmazé

Forgalmazasi helyek

G20

Kbftv.

Kezelési Szabalyzat

Konyvvizsgalo
Kozzétételi helyek
Letétkezelo
Megbizas

MNB

Netto eszkozérték

az ESG jelzo alatt a jelen dokumentum vonatkozasaban az Alapkezeld a kdrnyezeti,
tarsadalmi és helyes vallalatirdnyitdsi szempontok figyelembevételét érti, ami
ekvivalens az SFDR Rendelet (EU 2019/2088) 2. cikk 24. pontjaban foglalt
fenntarthatosagi tényezok™ fogalmaval.

az Eur6pai Unio tagallama és az Eurdpai Gazdasagi Térségrol szo16 megallapodasban
részes mas allam

Magyar Nemzeti Bank
adott értékpapirbdl a portfolidban 1évo elsd beszerzés keriil elsdként értékesitésre

minden olyan magyarorszagi munkanap, a forgalmazas felfiiggesztésének ¢és
sziinetelésének esetei kivételével, amely napra a nettd eszkozérték megallapitasra
kertil

Az Alapkezeld, valamint esetlegesen a Befektetési jegyek forgalmazasaban
kozremiikodo tovabbi forgalmazok. A forgalmazdk aktudlis listaja a Kezelési
szabalyzat 1.7. pontjaban talalhato.

A Forgalmazo6 altal az Alap Befektetési jegyeinek értékesitésére kijelolt helyek. A
Forgalmazasi  helyek  listaja  elérhetd  az  Alapkezeld  honlapjan:
https://www.vigam.hu/

A G20 a vilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurdpai Uniot tomoritd szervezet.

2014. évi XVL. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol

az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazo, a Kbftv. szerint elkészitett
szabalyzat, amely az Alapkezel6 ¢és a Befektetok kozotti altalanos szerzédési
feltételeket tartalmazza

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.

a https://www.vigam.hu/ és a https://kozzetetelek.mnb.hu/ honlap

Erste Bank Hungary Zrt.
Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

Magyar Nemzeti Bank

crer

szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is


https://www.aegonalapkezelo.hu/
https://www.aegonalapkezelo.hu/
https://www.kozzetetelek.hu/

OECD
Ptk.

Sajat toke

Sorozat

SFDR rendelet

Gazdasagi Egylittmiikodési és Fejlesztési Szervezet
2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykdnyvrol

a befektetési alap sajat tOkéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikodése soran a sajat toke a befektetési
alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos

Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton
beliil azonos névértékii és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek
bocsathatok ki. A Kezelési Szabalyzat, illetve a Téjékoztatd részletesen
meghatarozza, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzdikben térnek el egymastol.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE

(Sustainable Finance (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal
Diclosure Regulation) kapcsolatos kozzétételekrol

Taxonémia rendelet AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.

Tajékoztatéd

T-nap
Tpt.

Ugyfélszamla

junius 18.) a fenntarthatdo befektetések elomozditasat célzd keret létrehozasarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol

a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz a Kbftv. szerint elkészitett
dokumentum

az ligyletkotésre vonatkozo megbizas leadasanak napja
a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarolag a befektetési szolgaltatas,
arutdzsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapulo fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal.



I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap

angol név: VIG SocialTrend ESG Equity Investment Fund
cseh név: VIG Akciovy ESG Fond Socidlnich Trendii

1.2. A befektetési alap rovid neve
VIG SocialTrend Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1091 Budapest, UlIGi at 1.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 2024.02.29.
Az Alap lajstromszama: 1111-883

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
Erste Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazo neve
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Tovabbi forgalmazok:
Concorde Ertékpapir Zrt.
Conseq Investment Management, a. s.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

A befektetési alap nyilvanos.

A lehetséges befektetok kore: szakmai és lakossagi egyarant.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
A befektetési alap nyiltvégi.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése
A befektetési alap hatarozatlan futamidej.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap
A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt.



1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Sorozat Eltérés
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem
Befektetési Alap (A sorozat, USD)
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem
Befektetési Alap (B sorozat, HUF)
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem, devizafedezett sorozat
Befektetési Alap (C sorozat, CZK)
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem, devizafedezett sorozat
Befektetési Alap (Cl sorozat, CZK)
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem
Befektetési Alap (E sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem
Befektetési Alap (El sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem
Befektetési Alap (I sorozat, HUF)
VIG SocialTrend ESG Részvény alapkezelési dij mértéke, devizanem
Befektetési Alap (Ul sorozat, USD)

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
A befektetési alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont megjelolése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
A forgalmazok kore:

Az Alapkezel6 az Alap minden Befektetési Jegy sorozatat forgalmazza.

Kiilfoldi forgalmazas:
Az Alap Befektetési jegy sorozatai az Alap passzportalasat kovetden kiilfoldon is elérhetové valnak. A
kiilfoldi forgalmazasra vonatkozé specialis feltételeket jelen Kezelési szabalyzat a megfelelé pontokban
kiemelve tartalmazza.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalira és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az Alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo6 jogszabalyok felsorolasa

Torvények

. 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol (Kbftv.)

. 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvr6l (Ptk.)



2008. évi XLVIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol

2017. évi LIIL torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérol és
megakadalyozasarol

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzodésekrdl
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol

Kormanyrendeletek

78/2014. (11I. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd —szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és
kozzétételérol

153/2009. (VIL. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiild fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrdl

22/2008. (II. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arutézsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodo
szervezet iizletszabalyzatanak kotelez6 tartalmi elemeir6l

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az
ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet A szocidlis hozzajaruldsi adorol szolo 2018. évi LI térvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltérd alkalmazasarol

89/2023. (ITI. 22.) Korm. rendelet gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekr6l 156/2023. (V.
27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairol

Pénziigyminiszteri/nemzetgazdasagi miniszteri rendeletek

16/2017. (V1. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazand6 termékjovahagyasi
folyamatrol

6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet és a tozsde tajékoztatasi kotelezetts€¢gérol

Feliigyeleti rendeletek

46/2018. (XII:17.) MNB rendelet az egyes pénziigyi szervezetek panaszkezelésének formajara és
modjara vonatkoz6 részletes szabalyokrol

45/2018 (XII.17.) a pénzmosas ¢s terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol
sz016 torvény végrehajtasanak az MNB altal feliigyelt Szolgaltatokra vonatkozod, valamint az
Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozo
intézkedések végrehajtasarol szold torvény szerinti sziirérendszer kidolgozasanak és mikddtetése
minimumkdvetelményeinek részletes szabalyairol



Eurdpai Unids szabalyozas

. Az Europai Parlament ¢s a Tanacs 2009. jolius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési Véllalkozés,olgra (AEKBYV) vonatkozo6 torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol (AEKBV-iranyelv)

. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (MiFID II.
iranyelv)

. Az értékpapir-finanszirozasi {igyletek és az ujrafelhasznélds atlathatdosdgarol, valamint a

648/2012/EU rendelet mddositasarol szolo 2015. november 25-1 2015/2365 eurodpai parlamenti és
tanacsi rendelet

. SFDR rendelet (Sustainable Finance Diclosure Regulation): AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatdsi agazatban
a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol

. Taxonémia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE
(2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések elomozditasat célzo keret 1étrehozasarol, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasarol

. Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag (a tovabbiakban: ESMA) 2020. november 5-¢én kelt 34-39-
992 szamu iranymutatasa az AEKBV-knél és bizonyos tipusu ABA-knal alkalmazott sikerdijakrol

A fenti felsorolas nem taxativ jellegii, igy a fentieken tilmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzdk az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illetdleg a Feliigyelettel szemben fennallo adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hat6sagi jogkor gyakorlasabol eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatoésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hidnyara vonatkozé
informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszaghban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Dbefektetési jegyek nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetok a
folyamatos forgalmazas sordn az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befekteté az Alap valamely Forgalmazdjanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befekteté a vételi és a visszavaltasi ar kozotti
kiilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi €s a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen
Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) netto eszkozérték alapjan kerdl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok iizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az
iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabélyzat kiaddsakor az Alapkezeld vonatkozo Uzletszabélyzata alapjan ezen ligyletekre a
magyar jog az iranyado, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando joggal.



I1. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

Sorozat ISIN
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (A HU0000733019
sorozat, USD)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (B
sorozat, HUF) HU0000733035
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (C HU0000733050
sorozat, CZK)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Cl
sorozat, CZK) HU0000733068
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (E HU0000733076
sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (El
sorozat, EUR) HU0000733084
\F/IL?F)SoaaITrend ESG Részvény Befektetési Alap (I sorozat, HU0000733043
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Ul HU0000733027
sorozat, USD)
6. A befektetési jegy névértéke
Sorozat Névérték
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (A 1USD
sorozat, USD)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (B 1 HUF
sorozat, HUF)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (C 1CzK
sorozat, CZK)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Cl 1CzK
sorozat, CZK)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (E 1EUR
sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (El 1EUR
sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (I sorozat, | 1 HUF
HUF)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Ul 1USD
sorozat, USD)

7. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat Devizanem
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (A USD, azaz amerikai dollar
sorozat, USD)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (B HUF, azaz magyar forint
sorozat, HUF)




VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (C CZK, azaz cseh korona
sorozat, CZK)

VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Cl CZK, azaz cseh korona
sorozat, CZK)

VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (E EUR, azaz eurd
sorozat, EUR)

VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (El EUR, azaz eurd

sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (I sorozat, | HUF, azaz magyar forint
HUF)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Ul USD, azaz amerikai dollar
sorozat, USD)

8. A befektetési jegy eldallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok

A befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatasra). A befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. végzi az
Alapkezeld megbizasa alapjan. Az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé sajat Uzletszabalyzata szerint
értékesitheti. A befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a Befektetok a folyamatos forgalmazas
soran megvasarolhatjak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasinak modjara a Ptk. Hatodik kdnyve és a
Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyadoak.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairds utjan keriilhet sor. A Ptk. alapjan a dematerializalt
értékpapir atruhazasahoz az atruhazasra iranyul6 szerz6dés vagy mas jogcim is sziikséges. A Befektetési
jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az Alapkezelé hogyan
biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmoédot, és amennyiben valamely befekteto
kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kivételezett banisméd leirasa, a
kivételezett banasmadodban részesiild befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
Alaphoz vagy az Alapkezelohoz fiizodé jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
e abefektetési jegyeik napi nettd eszkdzértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzatdban meghatéarozott feltételek szerint;
e  aKezelési Szabdlyzat, a Tdjékoztato, valamint a Forgalmazé Uzletszabalyzatanak mindenkor
hatéalyos példanyahoz hozzéjutni a Forgalmazo irodaiban;
e az Alapokkal kapcsolatos éves ¢és féléves jelentéseihez hozzajutni a Forgalmaz6 irodaiban;
e tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének Osszetételérol;
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A befektetési jegyek tulajdonosai rendelkeznek mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a Té4jékoztatoban, valamint jogszabalyban foglaltak.

Az Alapkezel6 a Befektetdk kozott kiillonbséget nem tesz, minden Befektetd azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezeld a befektetékkel valo tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befektetd vételi €s visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mddon kezeli. Ennek megfelelden az Alap egyetlen befektetdje sem részesiil kivételezett
banasmodban a tobbi befektetdvel szemben.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pL.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

A Dbefektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszitavon zajlo
demografiai valtozasokbol és ahhoz kapcsolodo fogyasztoi szokdsok megvaltozasabol. Az Alap hossza tava
tokendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek profitalni tudnak a
népesség novekedésébdl és eloregedésébdl, az egészséges ¢letmodhoz kapcsolddo tarsadalmi és gazdasagi
valtozasokbol, az urbanizaciobdl, a feltorekvo piaci kozéposztaly boviilésébol és tarsadalmi valtozasaibol
ered6 globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai valtozasok altal vezérelt valtoz6 fogyasztasi
szokéasokbol.

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k el6mozditasa

(az SFDR rendelet 8. cikk szerinti megfelelés alatamasztasa)

A jelen VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap esetében az Alapkezeld arrdl tajékoztatja az
befektetoket, hogy a portf6lid6 az SFDR Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek kombinacidjat elémozditd pénziigyi termék kategoridba tartozod
termékként értékesiti, ugyanakkor nem sorolja a fenntarthatd befektetést célul kitiizd pénziigyi termék
kategoriaba.

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet
6. cikkének elsé bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozo, szerzodéskotés elbtti kozzététel a
jelen Kezelési Szabalyzat 1. mellékletében talalhato.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

A célok megvalosulasat az Alap alapveten részvény-tipusa eszk6zokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén
forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. Az Alap
eloretekintd megkozelitést alkalmaz, és aktivan keresi azokat a vallalatokat az iparagakban, amelyek
profitalni tudnak a hosszatavon zajlo globalis demografiai valtozasokbol és ahhoz kapcsolodd fogyasztoi
szokasok megvaltozasabol. A befektetések olyan vallalkozasokba torténnek, amelyek erGs
fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jol pozicionaltak
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hosszatava értékteremtésre és versenyelony kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz
kothetd trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altaldban globalis, az egész vilagot érint6 hosszi
tavu folyamatok. Ebbdl kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hossza
tava ndvekedésbol kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockézatvallalasi hajlandésaggal rendelkezd befektetoknek
ajanljuk.

Az Alap eszkozeit USD-ben tartja nyilvan.

Az Alap stratégidjabol adoddéan szamos devizdban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatdridos devizapoziciokkal a céldevizdval (USD)
szemben. A vagyonkezeld diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fiiggvényében az céldevizatdl
eltéré devizaban denomindlt poziciok devizakockazatat fedezeti ligyletek kotésével csokkenteni kivanja-e.

crer

alkalmazasa is megengedett.
Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokban tartja.
Az Alapnak nincs referenciaindexe.

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok eldmozditisa

(az SFDR rendelet 8. cikk szerinti megfelelés alatamasztasa)

A jelen VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap esetében az Alapkezeld arrdl tajékoztatja az
befektetoket, hogy a portfoli6 az SFDR Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek kombinacidjat eldmozditd pénziigyi termék kategoriaba tartozo
termékkeént értékesiti, ugyanakkor nem sorolja a fenntarthaté befektetést célul kitliz6 pénziigyi termék
kategoriaba.

Az Alap integralja az ESG elveket a befektetési dontéshozatalba. Célunk, hogy az ESG szempontok
segitségével talaljuk meg a hosszu tava nyerteseket, akik fenntarthaté mukodéstikkel tartds nyereséget
tudnak elérni.

o Kizarasi lista: Az Alap betartja az Alapkezel altal meghatarozott kizarasi listat. Ennek értelmében
az Alap nem fektet be stlyosan karositd ipardgakba, ide tartoznak a jelentdsebb fiitészenes
kitettséggel rendelkezd vallalatok, vitatott fegyverek gyartasaval és értékesitésével foglalkozo
vallalatok, tovabba a dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis Megallapodasat (UN GC) sulyosan
sért vallalatok. A kizarast eredményezd tiltott ipardgakba valo kitettségek kiiszobértékeit az
Alapkezel6 kizarasi politikaja irja el6. Az allami kibocsatok tekintetében az ENSZ Globalis
Megallapodast sért6 orszagok allamkdtvényei sorolhatok a kizarasi politikaban foglalt kibocsatok
kozé.

o ESG adatforras: Az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez nemzetkdzi beagyazottsaga
adatszolgaltatokra timaszkodunk, és alkalmazzuk az altaluk hasznalt ESG mindsitési modszertant.
Az adatszolgaltatok koziil az Alapkezeld6 az MSCI ESG besorolasat veszi alapul, amely
helyettesithetd egy hasonld nemzetkdzi beagyazottsagu szolgaltatoval is.

e Fenntarthatosiagi szempontok mérése: Az ESG kritériumok kornyezeti, tarsadalmi ¢és
vallalatiranyitasi szempontokat foglal magaban, amelyek egyiittesen a fenntarthaté vallalati
mitk6dés minimum feltétele. Megkozelitésiinkben a dupla lényegességet (dual materiality)
tekintjiik fontosnak, amely a vallalati miikodés kornyezetre €s tarsadalomra mért materialis hatasat,
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valamint az ESG kockazat vallalati értékre mért szintén materialisnak itélt hatasat veszi figyelembe.
Ezen mérések az MSCI modszertananak alapvet6 elemei, melyek atfogd mérészama az ESG rating.

Az Alap a kdrnyezeti jellemzok eldmozditasat a Taxonomia Rendelet 9. cikkének a) és b) pontjaban emlitett
kornyezeti célkitiizések tekintetében nem a Taxondmia Rendelet keretrendszerével dsszhangban torekszik
megvaldsitani.

Az Alap a kornyezeti, tarsadalmi és vallalati jellemzok eldmozditasat a befektetési stratégia végrehajtasa
soran alkalmazott (a jelen pontban feljebb részletezett eszk6zok) segitségével kivanja megvaldsitani.

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxonomia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbol fenntarthato
gazdasagi tevékenységekbe fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a iranyul a Taxondmia
rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe. De nem zéarhatd ki annak
a lehetGsége, hogy az Alap a Taxondmia rendelet szerinti kornyezeti szempontbol fenntarthatdé gazdasagi
tevékenységekbe fektet.

A jelen kezelési szabalyzat kdzzétételének idépontjaban a Taxonomiai Rendelet 3. cikkében meghatarozott,
kornyezeti szempontbol fenntarthatdé gazdasagi tevékenységekbe torténd beruhazasok korének
kiszamitasahoz maradéktalanul nem alltak rendelkezésre megbizhatoé adatok a pénziigyi termék alapjaul
szolgalo befektetések céljabol kivalasztott vallalkozdsoknal. A fentiekre tekintettel jelenleg nem adhato
teljeskorti informdcio arrdl, hogy a pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetéseknek mekkora ardnya van
jelen Taxondmiai Rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekben.

Részvény konyv ESG kritériumai

Az Alap célja eldmozditani a kdrnyezeti és tarsadalmi szempontokat, ezzel elényben részesiti a fenntarthato
vallalati mitkodést. Ezen célkitiizését minden iparagban a legjobb ESG szereplokkel kivanja elérni, azaz egy
best-in-class megkozelitést alkalmaz. Az Alap célja, hogy az Osszesitett ESG mindsités az egész Alap
tekintetében minimum A besorolasu kivan lenni.

Az ESG szempontok rohamos fejlodés elott allnak, ezért a piaci legjobb gyakorlat (best practice) alapjan
tovabb fejlédhet az alkalmazott ESG elemzés, a szigorodd szabalyozas tiikkrében. Tovabba, a befektetési
univerzumunk része a feltorekvé piacok, valamint a kisebb méretli vallalatok, amelyek esetében az ESG
adatok elérhetdsége korlatozott lehet, vagy nehezen ellendrizhetd. Ilyen esetekben toreksziink sajat ESG
elemzéssel potolni a hianyzé informaciot. Ezért az Osszesitett ESG riportokban az Alap a vallalati
kibocsatok tekintetében legalabb 80%-os elemzési lefedettséget (coverage ratio) céloz meg, valamint, a
nem elemzett vallalati kibocsatokra sajat ESG elemzést végez.

Az SFDR rendeletben eldirt, és a hozza kapcsolodo szabalyozoi technikai standardok (RTS) altal részletezett
fébb karos hatasok (principal adverse impacts, PAI indikatorok) mentén mért kérnyezeti és tarsadalmi
terhelést az Alapkezeld méri és figyelembe veszi a befektetési dontéshozatal soran. Kiilonos tekintettel az
iiveghdzhatasu gazkibocsatasra, vizbe torténd kibocsatasokra, a veszélyes és a radioaktiv hulladékok
aranyara, valamint a tarsadalmi és munkavallaloi kérdések tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodasa
elveinek megsértésére.

Az Alap ESG szempontok eldmozditasa tekintetében kiemelt figyelmet fordit a vallalati vitatott esetekre
(controversies), melyek, ha stlyos hatasrol tantskodnak, kiilon vizsgalandok.
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A jelent6s karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkoz6 unids kritériumokat.

Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap szamara elsddleges befektetési eszkozok a részvény-tipusu értékpapirok (kollektiv befektetési
értékpapirok és részvények). Az Alap hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkdzi
iigyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap szdrmazékos tigyleteket hasznal fedezeti célbol, valamint a
portfolid hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok elérésének érdekében. A portfolié hatékony
kezelése céljabol kotott szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkozértékének
30%-at.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap altal tarthaté eszk6zok, azok tervezett aranyai az Alap netté eszkozértékének szazalékaban:

ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT ARANY

EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirok 0-20%
Repo- és forditott repdiigylet. 0-20%
Bankbetét, szamlapénz 0-40%
Szabalyozott piacra bevezetett részvények 0-100%
Kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-80%
Szarmazékos részvény és részvényindexre vonatkozo ligyletek a

portfolid hatékony kezelésének céljabol 0-30%
Szarmazékos deviza ligyletek fedezeti célbol 0-100%
Céldevizatol eltérd devizaban denominalt eszkozok. 0-100%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciadk és eszkozok ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhatoé tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap el6 kivanja segiteni a hazai értékpapirpiac fejlodését, illetve jelentds hasznot is remél az
értékpapir kolcsonzési lizletagtol. Az Alapnak lehetésége van kolcsoniigylet keretében értékpapirt venni
és eladni a jogszabalyi kereteknek (78/2014. (I1I. 14.) kormanyrendelet) megfelelden.

Ertékpapir kolcsonadas vagy kolcsonvétel esetén az iigylet értéke nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkozértékének 25%-at. A kolcsonadott értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositéka megfeleld
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mértékii allampapir 6vadék nyujtasa oly mddon, hogy az 6vadék piaci értéke (6vadékérték) az iigylet
megkdtésekor nem lehet kevesebb, mint a kolcsonzott értékpapirok piaci értékének 120%-a.
Amennyiben a kdlcsoniigylet fennallta alatt barmikor az 6vadékérték a kolesonzott értékpapirok piaci
értéke 110 %-os szintje ala csokkenne, allampapirban teljesitendé ovadékkiegészitési, illetve -feltoltési
kotelezettség 1ép fel, a kdlesonzott értekpapirok piaci értékének 120%-aig.

Az Alapkezel0 altal kezelt alapok és portfoliok egymas kdzotti ligyletei

Az Alapkezeld altal kezelt portfoliok (koztiik kapcsolt vallalkozasok) és alapok egymas kozott is
bonyolithatnak tranzakcidkat, melyek esetén az Alapkezelé a belsd szabalyzataiban foglalt speciélis
rendelkezések szerint jar el, hogy kizarja a potencialis érdekellentét felmeriilését. Ilyen ligyleteket az
Alapkezel6 kizarolag abban az esetben kezdeményez, ha a tranzakci6 az ligyletben résztvevo felek érdekeit
nem sérti, tovabba mindkét fél szempontjabol megfelel a legjobb végrehajtas elvének. Az Alapkezeld a
kezelt portfoliok és alapok kozotti tranzakcidokat minden esetben piacszer( (fair) aron végzi €s az arat
tigyletenként dokumentalja.

Az Alapra vonatkozo altalanos befektetési korlatozasok
A 78/2014. kormanyrendelet 14. §-a alapjan:
(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendo értékpapirokat.
(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban 1évé pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.
(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal
kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei esetén
az ligylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva
A 78/2014. kormanyrendelet 8.-11. §-ai alapjan:
(1) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb
a) 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe,
b) 20 szazalékat fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.

(2) Az AEKBV OTC szarmaztatott iigylet alapjan masik féllel szembeni partnerkockézati kitettsége nem
haladhatja meg eszkdzeinek 5 szazalékat, illetve, amennyiben az iigyletben részt vevo masik fél egy,
a 2. § (1) bekezdés f) pontjaban meghatarozott hitelintézet, eszkdzeinek 10 szazalékat.

(3) Nem haladhatia meg az AEKBV eszkozeinek 40 szazalékat azon kibocsatok atruhazhato
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkdzeinek Osszértéke, amelyekben az AEKBV altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV eszkozeinek 5 szazalékat. Ez nem vonatkozik
a prudencialis feliigyelet hatalya alatt 4116 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis
feliigyelet hatalya alatt 4116 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott tigyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi, kibocsatokra vonatkozd korlatoktol fliggetleniil az
AEKBV-nek egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6 6sszevont kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 20 szazalékit.
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(5) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhatd
abban az esetben, ha az atruhazhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok kibocsatdja vagy
garanciavallaloja egy tagallam, annak helyi hatoésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazédsa szempontjabol nem kell
figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhato
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek
esetében, tovabb4, 2022. julius 8. eldtt kibocsatott olyan kdtvények esetében, amelyek kibocsatdja egy
EGT-allamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez
utobbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe kell
befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamoldsa esetén elsd helyen a toke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni, vagy olyan kétvények esetében,
amelyek a fedezett kotvények kibocsatasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabba a
2009/65/EK és a 2014/59/EU iranyelv modositasardl szo6lo, 2019. november 27-i (EU) 2019/2162
europai parlamenti és tanacsi irdnyelvet atiilteté EGT-allam jogszabalya alapjan fedezett kotvénynek
mindsiilnek. Amennyiben az AEKBV eszkézeinek tobb mint 5 szazalékat fekteti az e bekezdés
hatalya ala tartozo, egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az
Osszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 80 szazalékat. Ezen értékpapirokat és
pénzpiaci eszkdzoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem
kell figyelembe venni.

(7) Az (1)(6) bekezdésben eldirt korlatokat nem lehet Gsszevonni, igy az ugyanazon kibocsato altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, illetve az ilyen vallalkozasnal
elhelyezhetd betétekbe és szarmaztatott eszkdzokbe torténd befektetések nem haladhatjdk meg az
AEKBYV eszkozeinek 35 szazalékat.

(8) Az olyan tarsasagok, amelyek az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolok elkészitése szempontjabol
vagy az elfogadott nemzetkozi szamviteli szabalyokkal &sszhangban egy vallalkozascsoporthoz
tartoznak, az e §-ban emlitett korlatok szamitasa céljabdl egy személynek mindsiilnek, azzal, hogy az
ugyanazon vallalkozascsoport atruhazhatd értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkozeibe torténd
befektetések osszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkdzeinek 20 szazalékat.

(9) Az (1) bekezdés a) pontjaban megallapitottal szemben 20 szazalékos korlat alkalmazandé abban az
esetben, ha az AEKBV befektetési politikijanak célja olyan részvény-, vagy kotvényindex
Osszetételének leképezése, ahol az index Osszetétele kelldé mértékben diverzifikalt, megfeleld
viszonyitasi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik, és az értékének alakuldsat a
nyilvanossag szamara is kovetheté modon kozzéteszik.

(10) Az (9) bekezdésben megallapitott korlat helyett 35 szazalékos korlat alkalmazhaté egy kibocsato
tekintetében, amennyiben az erdteljesen meghataroz6 az érintett szabalyozott piacok és indexek
esetében.

(11) Az (1)-(8) pontokban szerepld korlatoktol eltéréen az AEKBV a Feliigyelet engedélyével
eszkozeinek akar 100 szazalékaig fektethet be olyan, kiilonbozd atruhazhatd értékpapirokba és
pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak Onkormanyzata, harmadik orszag,
illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy garantal, amelynek egy vagy tobb tagallam is
tagja. A Feliigyelet eltérést engedélyezhet, ha az AEKBV befekteti a 8. § szerinti korlatokat
alkalmazé AEKBV befektetdivel azonos szintii védelemben részesiilnek, és az AEKBYV legalabb hat
kiilonb6z6 forgalomba hozatalbdl szarmazod értékpapirral rendelkezik, és eszkdzeinek legfeljebb 30
szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

(12) Az AEKBV kezelési szabalyzatdban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi
kommunikaciojaban fel kell hivni a figyelmet az (11) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell
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nevezni azokat az értékpapirokat kibocsatd vagy garantalo allamokat, 6nkormanyzatokat vagy
nemzetkézi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV eszkozeinek tobb mint 35
széazalékat fekteti.

(13) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 20 szazalékat fektetheti a rendelet 2. § (1) bekezdés e) pontjdban
szabalyozott, egy adott AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb kollektiv befektetési
forma értékpapirjaba.

(14) Nem AEKBV-nek minésiilé befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapiroknak az sszértéke nem haladhatja meg az AEKBYV eszkozeinek 30 szazalékat.

(15) Ha az AEKBV mas olyan kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirba fektet be, amelyet
kozvetleniil vagy meghatalmazas alapjan az adott AEKBV alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1év6 masik befektetési alapkezeld kezel — ideértve azt, amikor a befektetési alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott kollektiv befektetési format —, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott AEKBV-re eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

(16) Ha az AEKBV eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,
koteles kozolni a tajékoztatojaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves
jelentésében kozzé kell tenni tovabba — a sajat kezelési dija mellett — a tényleges befektetésként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
mértékét.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol

A 78/2014. kormanyrendelet 12. §-a alapjan:

(1) Az AEKBV egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan miikodd
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozo
befolyast.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozottakon kiviil az AEKBV

egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

a) egy kibocsaté hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy masik AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vagy mas kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb 25 szazalékat,

C) egy kibocsaté intézmény pénzpiaci eszkdzeinek legfeljebb 10 szazalékat

d) szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott korlatok figyelmen kiviil hagyhatok a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok bruttod értékét vagy a
forgalomba hozando6 értékpapirok nett6 értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
eszk6zOk esetében,

C) az olyan nyilvanos nemzetkozi szervezetek altal forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok esetében, amelyeknek egy vagy tobb EGT-allam a tagja,

d) aharmadik orszagban bejegyzett olyan tarsasag részvényei vonatkozasaban, amely elsGsorban az
adott allamban székhellyel rendelkezd kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, amennyiben az adott
allam torvényei értelmében az ilyen tulajdon az egyetlen lehetséges modja annak, hogy az
AEKBYV az adott allam teriiletén 16v6 kibocsatok értékpapirjaiba fektessen.

(5) A (4) bekezdés d) pontjaban meghatarozott eltérés kizarolag akkor alkalmazhato, ha a harmadik orszag
teriiletén 1év6 vallalkozas befektetési politikaja megfelel az AEKBV befektetési korlatainak, és azok
tullépése szabalyozasanak.

17



Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockézati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd tOkeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi
korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap 4ltal alkalmazott tokeattétel teljes 0sszegét, valamint a tokeattétel mértékében bekovetkezd
valtozasokat az Alap éves ¢és féléves jelentése tartalmazza

16. A portfélié devizalis kitettsége
Céldevizatol eltérd devizaban denominalt eszk6zok aranya: 0-100%

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A 78/2014. kormanyrendelet alkalmazisa soran nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nyujtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantilé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Nem alkalmazando.

20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando.

22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A 78/2014. kormanyrendelet 2. § (1) c. pontjanak eleget téve jelen Kezelési szabalyzat 2. melléklete
tartalmazza azon tézsdék és kereskedési platformok listajat, amelyeken jegyzett vagy forgalmazott
atruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe az Alap harmadik orszag piacan befektethet.
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24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

Jelen Kezelési szabdlyzatban szarmazékos ligylet alatt értendék az értékpapirokra, értékpapirokon
alapul6 t6zsdei szabvanyositott szarmazékos termékekre kotott hataridds, deviza hataridos tigyletek,
opciods és kamatcsere-iigyletek, kivéve az allampapirra kotott REPO és forditott REPO iigyletek. Az
Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott ligyletet a torvényi elOirdsok betartdsaval kothet. A
szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacid alapjan a nettd eszkdzérték-szamitas gyakorisaganak
megfeleloen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott iigylet - figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit - kell6 idében a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkozo6 informacio, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetdség
Az Alap szarmazékos iigyleteket hasznal fedezeti célbol, valamint a portf6lié hatékony kezelésének
céljabol, a befektetési célok elérésének érdekében.
Az Alap a C és CI sorozatainak céldevizaval szembeni devizakockazatanak csokkentése céljabol fedezeti
igyleteket is kot.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap az alabbi eszk6zokre sz016 szarmaztatott ligyleteket kothet:

a) értékpapirok

b) értékpapirokon alapul6 tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

c) kamatlab

d) deviza

e) arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel
A szarmaztatott ligyletek lehetnek opcids iigyletek, tézsdei hataridés tigyletek, t6zsdén kiviili deviza
hataridds iigyletek, valamint kamatlabderivativok.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 az Alap C és Cl sorozatainak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre
a sorozatra allokalt deviza hataridos tligyletekkel minimalizalja (CZK devizanemi sorozatra CZKUSD
fedezeti ligyletek értendok). A megkotott hataridos tigylet adott napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel
korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd eszkozértékében. Az Alapkezel6 vallalja, hogy
a fedezettség mértekét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony fedezésnek mindsiilé 90%
és 110% korlatok kozott tartja.

A piaci fedezés operacios korlatjaira valo tekintettel az Alapkezeld fedezendd devizanként a 10 000 eurd
egyenértékest el nem ér6 nyitott devizapoziciokat (long, short poziciokat egyarant) nem koteles kiigazitani.
Ilyen esetekben a fedezettség mértéke az adott fedezend6 devizaban kiviil eshet a hatékony fedezésnek
minosiild, fentebb meghatarozott korlatokon.

A 78/2014. kormanyrendelet 1. §-a alapjan:

(1) Amennyiben az AEKBV-alapkezel§ az altala kezelt AEKBV részére szarmaztatott iigyleteket is kivan
kotni, az AEKBV-alapkezelének olyan kockazatkezelé eljarast kell alkalmaznia, amely barmikor
lehetdvé teszi a szarmaztatott iigyletekben 1évé poziciok kockazatinak és az AEKBV teljes
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kockazatahoz val6 hozzajarulasanak nyomon kovetését és mérését; tovabba eljarast kell alkalmaznia az
OTC szarmaztatott tigyletek értékének pontos és fliiggetlen méréséhez.

(2) Az AEKBV-alapkezelé rendszeresen kozli a Feliigyelettel a szirmaztatott eszkozok tipusaira, a
kockazatokra, a mennyiségi korlatokra vonatkoz6 informaciokat, valamint a kezelésében 1évé minden
egyes AEKBV vonatkozasdban a szarmaztatott eszkozokkel lebonyolitott tigyletekkel kapcsolatos
kockazatok becsléséhez kivalasztott modszereket. A Feliigyelet ezeket az adatokat Osszesitve
hozzaférhet6vé teszi az Eurépai Rendszerkockézati Testiilet és az Eurdpai Ertékpapirpiac-feliigyeleti
Hatosag szdmara.

(3) A hatékony portfolid-kezelés érdekében — a Feliigyelet altal megallapitott feltételekkel és korlatok kozott
— az AEKBV az atruhazhaté értékpapirokra és pénzpiaci eszkozokre vonatkozd technikakat és
eszkozoket alkalmazhat. A szdrmaztatott ligyletek kotésének feltétele, hogy azok a portfolio hatékony
kezelésének céljat szolgaljak. A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat az e rendeletben vagy
az AEKBYV kezelési szabalyzatdban megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

(4) Az AEKBV-nek a szarmaztatott iigyletekkel szembeni teljes (netto) kitettsége nem haladhatja meg az
AEKBV netté eszkozértékének mértékét. A kitettség szamitasa soran figyelembe kell venni az tigyletek
alapjaul szolgald eszkozok aktudlis piaci értékét, az ligyletben részt vevd masik fél kockazatat
(partnerkockazat), a jovoben esedékes piaci mozgasok feltételezhetd alakulasat és az tligyletek
lezarasara rendelkezésre allo idot.

(5) Az AEKBV-nek a szarmaztatott iigyletek alapjaul szolgalo egyes eszkozokben meglévé kockazati
kitettsége — figyelembe véve az adott eszkdzre vonatkozd szarmaztatott ligyletekben megtestesiild
nettositott kockazati kitettséget is — nem haladhatja meg az e rendeletben az adott eszkozre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazéasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhatd értékpapir vagy
pénzpiaci eszkdz szarmaztatott eszkozt tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egves eszkdzokben meglévd pozicidinak nettositasi szabalyai a kovetkezok:
Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott hosszi

crer

crer

meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymadssal szemben nettdsithatja.
Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

o az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, €s

e az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.
értékpapir atvalthato.
Az Alapban a devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre €s lejaratra szolo hataridds ligyletek, opciok, opcids utalvanyok hossza
(révid) pozicidinak a rovid (hossz) poziciokkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd
pozicidja. Opcidk esetén az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott
nagysaganak és az opcio delta tényezdjének szorzatat lehet a nettodsitasnal figyelembe venni.

Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valdo megfelelés szempontjabol
figyelmen kiviil hagyhatoéak az olyan — devizakockazat fedezésére szolgalo — {igyletek, amelyek célja az
Alap C, ClI, sorozatainak devizakockazatanak cs6kkentése az Alap befektetési politikijanak megfelelGen.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkdzokben meglévé poziciok kezelése

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévl pozicidk kezelésének szabalyai a kovetkezok: Az
index termékek szétbontdsra kerlilhetnek a kontraktusszorzo és az index Osszetétele alapjan egyedi
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részvényekre, amelyek nettosithatdak a portfolidban esetlegesen szereplé azonos részvényekkel, vagy az
azonos részvényekre sz0l6 szdrmaztatott termékekkel. Az 6sszetett szarmazékos termékek elemekre bontva
vehetdek figyelembe a nettositasi szabalyok alkalmazasakor.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A targynapi nyitott poziciokbdl szdrmazd nyereséget €s veszteséget az adott instrumentumra kozzétett
targynapi, illetve ennek hianyédban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén
kell értekelni. Az Alap eszkozeit, amikor csak lehetséges a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni. Ennek
hianyaban az Alap eszkozeinek értékelése a mindenkor hatalyos térvényi eléirasoknak megfelelden torténik.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalinos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivias, meghatirozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések
Nem alkalmazando.

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztandé
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkcioju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien
Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az dsszes
eszk6zhoz viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok
Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalésitasanak fobb elvei

21



Nem alkalmazando.
25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas

esetén az apportalando ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésb6l adédé kockazatokat, illetve az abbdl addédo
esetleges karokat kizardlag a Befektetdk viselik.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tékepiacok jellegébdl adéddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabol adodo veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban —
nem kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockazati
tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése esetén az Alap befektet6inek nem all modjaban,
a felfiiggesztés ideje alatt a meglévd befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 0j befektetési jegyeket
vasarolni az alapbdl. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos
forgalmazas felfiiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 43. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasdgi kOrnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idordl-idore megvaltozhat. Az egyes orszagok kormdanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap miikddése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalo valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkdzei hozamara és az lizleti
¢életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rol-
idoére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi
pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyadnak mértéke és kamatszintje az Alap nettod
eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezotleniil is érintheti.

Inflacid, kamatlabak

crcr

nyujté értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nytjtott hozam jelentdsen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol fiigg,
amelyek viszont részben az inflacios varakozasokkal Osszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

crer

eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolési eljaras ald keriilhetnek, amely az Alap
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portfoliojat és a Befektetoket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
forméjaban hatranyosan érintheti.

Adobzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok adozasara
vonatkozé eléirasok a jovoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezo
adopolitikai valtozdsoknak (pl.: adéemelés, (1j adonem bevezetése)

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altaldnos globalizacié eredményeképpen alapvetden az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem ¢éri el a fejlett tokepiacok szintjét. A portfolid egyes elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb
lejarata kotvények esetében - nehézségekbe litkozhet, illetve csak kedvezotlen arfolyamon lehetséges.
A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése esetén is korlatozo tényezo lehet.
Emellett az értékpapirok arat az erdsen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alap netté eszkdzértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditds hidny az Alapra kedvezotlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis
tokepiaci helyzet fiiggvénye.

Arazasi kockazat

A befektetd a befektetési jegyekre irdnyuldé megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmazékos tigyletek

Az Alapkezelé az Alap nevében szarmaztatott iigyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre. A szarmazékos
igyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockadzatokat hordoznak magukban, amely kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alapok eszkdzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az alapdevizara konvertalva az adott deviza és az alapdeviza kozotti
arfolyam ingadozasatol fliggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo Befektetoknek

s

alapdevizajaval szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Részvény arfolyvamok alakulasa

A nemzetk6zi €s hazai értékpapirpiacokat idonként nagymértékii arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alap nettd eszkozértékét kedvezétlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhetd
arfolyam-nyereséggel az Alap 4ltal elért hozam rendkiviili médon megndvekedhet, de szamolni kell -
a legkoriiltekintobb elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely
negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat. Az Alapkezel6 fedezeti tigyletek
alkalmazasaval a kedvezotlen hatdsokat mérsékelheti.

Partner kockazat
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Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben az Alap
sajat tokéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

Fenntarthatdsagi kockdzat
A fenntarthatésagi kockézat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy koriilmény,

melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére. Ilyen fenntarthatosagi kockéazatok példaul a klima kockdazat, az 4tallasi kockazat vagy
a fosszilis energiahordozok miatti extra kiaddsok.

A fenntarthat6sagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasa:

(az SFDR rendelet 6. cikk (1) a) pontja szerinti tajekoztatds):

Az Alapkezel6 az Alap vagyonkezelése soran sajat bels6 modszertana alapjan értékeli a potencialis
befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a relevans kockazatokra és azok kezelésére is. Az
Alapkezel6 a fenntarthat6 befektetési elveit a Fenntarthatosagi Politik4jaban
(https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/) irja le, mely eldirja a hosszatavon fenntarthatod fejlodési célok
mentén a relevans kockazatok feltdrasat és a befektetési dontések soran valo figyelembevételét. A
vagyonkezelési dontések soran a felelés portfoliomenedzserek attekintik a potencidlis befektetési
instrumentumok esetében rendelkezésre allo fenntarthatésagi kockazati értékelések eredményét. A
kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyiitt mérlegelésre
keriilnek a varhatdé hozamok mértékével és azok fenntarthatosdgaval Osszevetve. Amennyiben az
Alapkezeld Fenntarthatosagi Politikaja olyan kizarasi elveket hatdroz meg, amely alapjan a megcélzott
befektetési eszk6z nem preferalt, akkor befektetésre csak a Fenntarthatdsagi Politikaban meghatdrozott
korlatozasok mentén keriilhet sor. Amennyiben az Alap befektetési politikdja olyan fenntarthatosagi
kockazati profilt hatarozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghaladé fenntarthatosagi kockazatok
felvallalasat vagy kifejezetten a fenntarthatdosag elomozditasat célozza meg, akkor a vagyonkezelési
dontések soran egy adott instrumentum fenntarthatosagi kockazata vagy a teljes portfolié fenntarthatosagi
kockazatahoz valé hozzajaruldsa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott esetben teljesen vagy részben
korlatozhatja az egyes eszkozokbe iranyul6 tényleges befektetések mértékét.

A jelen VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap esetében az Alapkezeld arrol tajékoztatja az
befektetoket, hogy a portf6lio az SFDR Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek kombinacidjat eldmozditd pénziigyi termék kategoriaba tartozo
termékként értékesiti, ugyanakkor nem sorolja a fenntarthaté befektetést célul kitiz6 pénziigyi termék
kategoriaba.
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Az Alap integralja az ESG elveket a befektetési dontéshozatalba. Célunk, hogy az ESG szempontok
segitségével talaljuk meg a hossza tava nyerteseket, akik fenntarthaté mukodésiikkel tartds nyereséget
tudnak elérni.

o Kizarasi lista: Az Alap betartja az Alapkezeld altal meghatarozott kizarasi listat. Ennek értelmében
az Alap nem fektet be stlyosan karositd iparagakba, ide tartoznak a jelentdsebb fiitészenes
kitettséggel rendelkezd vallalatok, vitatott fegyverek gyartasaval és értékesitésével foglalkozo
vallalatok, tovabba a dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis Megallapodasat (UN GC) sulyosan
sértd vallalatok. A kizarast eredményezd tiltott ipardgakba valo kitettségek kiiszobértékeit az
Alapkezeld kizérasi politikdja irja el6. Az allami kibocsatok tekintetében az ENSZ Globalis
Megéllapodast sértd orszdgok allamkdtvényei sorolhatok a kizarasi politikaban foglalt kibocsatok
kozé.

o ESG adatforras: Az ESG elemzéshez és teljesitmény értékeléshez nemzetkdzi beagyazottsagu
adatszolgaltatokra timaszkodunk, és alkalmazzuk az altaluk hasznalt ESG mindsitési modszertant.
Az adatszolgaltatok koziil az Alapkezeld6 az MSCI ESG besorolasat veszi alapul, amely
helyettesithet6 egy hasonld nemzetkozi beagyazottsagu szolgaltatoval is.

o Fenntarthatosagi szempontok mérése: Az ESG kritériumok kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokat foglal magaban, amelyek egyiittesen a fenntarthatd vallalati
mitkddés minimum feltétele. Megkozelitésiinkben a dupla lényegességet (dual materiality)
tekintjiik fontosnak, amely a vallalati miikddés kornyezetre és tarsadalomra mért materialis hatasat,
valamint az ESG kockazat vallalati értékre mért szintén materialisnak itélt hatdsat veszi figyelembe.
Ezen mérések az MSCI modszertananak alapvetd elemei, melyek atfogd mérészama az ESG rating.

Részvény konyv ESG kritériumai

Az Alap célja eldomozditani a kdrnyezeti és tarsadalmi szempontokat, ezzel elényben részesiti a fenntarthato
vallalati miikodést. Ezen célkitiizését minden iparagban a legjobb ESG szereplokkel kivanja elérni, azaz egy
best-in-class megkozelitést alkalmaz. Az Alap célja, hogy az Osszesitett ESG mindsités az egész Alap
tekintetében minimum A besorolasu kivan lenni.

Az ESG szempontok rohamos fejlodés elott allnak, ezért a piaci legjobb gyakorlat (best practice) alapjan
tovabb fejlédhet az alkalmazott ESG elemzés, a szigorodd szabalyozas tiikrében. Tovabba, a befektetési
univerzumunk része a feltorekvé piacok, valamint a kisebb méretli vallalatok, amelyek esetében az ESG
adatok elérhetdsége korlatozott lehet, vagy nehezen ellendrizhetd. Ilyen esetekben toreksziink sajat ESG
elemzéssel potolni a hianyzd informaciot. Ezért az Osszesitett ESG riportokban az Alap a vallalati
kibocsatok tekintetében legalabb 80%-os elemzési lefedettséget (coverage ratio) céloz meg, valamint, a
nem elemzett vallalati kibocsatokra sajat ESG elemzést végez.

Az SFDR rendeletben eldirt, és a hozza kapcsolodo szabalyozoi technikai standardok (RTS) altal részletezett
fébb karos hatasok (principal adverse impacts, PAI indikatorok) mentén mért kérnyezeti és tarsadalmi
terhelést az Alapkezeld méri és figyelembe veszi a befektetési dontéshozatal soran. Kiilonds tekintettel az
iiveghdzhatast gazkibocsatasra, vizbe torténd kibocsatasokra, a veszélyes és a radioaktiv hulladékok
aranyara, valamint a tarsadalmi és munkavallaloi kérdések tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodasa
elveinek megsértésére.

Az Alap ESG szempontok eldmozditasa tekintetében kiemelt figyelmet fordit a vallalati vitatott esetekre
(controversies), melyek, ha sulyos hatasrol tantskodnak, kiilon vizsgalandok.
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A fenntarthatosagi kockézat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valdszin(i hatdsok
értékelésének eredményei:

(az SFDR rendelet 6. cikk (1) b) pontja szerinti megfelelés alatamasztdsa)

Az Alapkezeld altal kinalt pénziigyi termékek, igy a VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap
hozamara a fenntarthatésagi kockazatok (pl. munkaerépiaci automatizacid, élelmezési folyamatok
valtozasa, demografiai trendek, egészségiigy modernizacidja, stb.) hatdssal lehetnek. Ezen hatisok
jellemzéen hosszabb — akar 10 év, vagy azt meghaladd — befektetési id6tav esetén jelentkeznek,
eredményiiket tekintve pedig akar jelentds befolyassal is lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak
alakulasara, adott esetben rontva azok teljesitményét. (Példaul a szocidlis szempontok el6térbe keriilése
folytan adott szektorban tevékenyked6 vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben miikodését nem
allitja 4t megfelel6 idoben a ,,hagyomanyos” modellrdl, az j demografiai trendeknek megfeleld egyéb
moddszerre). Ennek hatédsa jellemzden hosszu tavon jelenhet meg az adott cég piaci megitélésében és ezaltal
piaci értékben is, melyre az Alapkezeld az eszkdzvalasztasi dontések soran figyelemmel van.

A jelen, VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap esetében az ESG szempontok - a befektetési
politikaban foglalt modon torténd — figyelembevétele tompithatja a fenntarthatosagi kockazatok hatasat a
hozamok érzékenységére mas hasonld befektetési univerzumot, de tarsadalmi szempontokat nem
kifejezetten megcélzo alapokhoz képest. A demografiai és szocialis trendekre valo reflektalas vagy atallas
ugyanis javithatja a VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap hossz tava kilatasait és/vagy
csokkentheti a kockazatot. Figyelembe véve azonban az alapba keriilé szektorok azon sajatossagat, hogy
alapvetden alacsonyabb novekedési potenciallal rendelkeznek, mint mas, szocialis szempontokat nem
kiilonosebben figyelembe vevo szektorok, ezért a gazdasagi ciklus bizonyos szakaszaiban — igy révidtavon
¢és atmenetileg — a VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap teljesitménye elmaradhat az ESG
szempontokat, kiilondsen a szocialis szempontokat kizaré alapok teljesitményét6l. Hosszu tavon azonban
elényre fordulhat a demografiai trendek kiemelt integracidja, mely a VIG SocialTrend ESG Részvény
Befektetési Alap teljesitményének vonatkozasaban tobblethozamot jelenthet.

26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, ami lehetové teszi szdmara, hogy értékelje €¢s nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat.

A Befektetokkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast kizarolag a Forgalmazd kot.
Az Alap nyiltvéglhi befektetési alap, igy az Alap Befektetési jegyeit a Befektetok a folyamatos
forgalmazas soran — a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok és a Forgalmazdval megkotott
megbizési szerz6dés, valamint a Forgalmaz6 Uzletszabalyzata szerint — megvasarolhatjék, tovabba a
Befektetési jegyeket visszavalthatjak. Az Alapkezeld Forgalmazoként is eljarhat, ebben az esetben a
megbizasok teljesitésérdl a hatalyos jogszabalyok szerint értesiti a Befektetoket.
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A megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befektetési jegyekre vonatkozd vételi- és
visszavaltasi megbizas alapvetd informdcioit, legaldbb a kovetkezoket:

e az Alapkezel6 azonositoé adatai

e a Befektetd azonosit6 adatai

e amegbizas befogadasanak napja és ideje

e amegbizas teljesitésének napja

e az Alap azonosit6 adatai

e a befektetett/visszavaltott Gsszeg

e aforgalmazasi jutalék értéke

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 62.§ és 124. § - 126. §-a alapjan torténik.

Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra befektetési jegy sorozatonként meg kell allapitani és az Alapkezel6 (https://www.vigam.hu)
honlapjan k6zz¢ kell tenni, valamint a Forgalmazo6 honlapjan a Befektet6k szdmara hozzaférhetdvé kell
tenni.

«y ey

arfolyamanak, valamint a likvid eszkozok értékének ¢és az Alapot terheld koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A nett6 eszkozérték szamitasokat a Letétkezeld végzi minden forgalmazasi napra. A Letétkezel6 elvégzi
az eszkozok és kotelezettségek értékelését, és meghatirozza az Alap Gsszesitett és az egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden. A targynapra (T nap) vonatkozo nettd eszkdzérték kiszamitasa és kozzététele a targynapot
(T nap) kovetd forgalmazasi napon (T+1 nap) torténik. A szamitas soran a Letétkezel6 a targynapi (T
nap) illetve a lehet6 legfrissebb piaci arfolyam-informaciok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozoan az Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettod
eszkozértéket ugy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6
forgalmazasi napon (T-1 nap) forgalomban 1évo Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott
értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai szerint. A Letétkezel6 a nettd eszkozérték
szamitasa soran minden hosszabb id&szakra vonatkozd, az Alapot terheld elére lathato koltséget
idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az el6re nem tervezhetd koltségek az
esedékességiik idépontjaban kerlilnek az Alapra terhelésre. Az Alapkezel6 a honlapjan minden
forgalmazasi napra kozzéteszi befektetési jegy sorozatonként az Alap nettd eszkozértékét és az egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét koveto elsd forgalmazasi nap
kezdetével. Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérteket a forgalmazasi helyeken a Befektetok részére hozzaférhetové teszi.

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ Pénzeszkozok értéke (folydszamla, bankbetét)
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+ Pénz és tékepiaci instrumentumok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések dsszege

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek osszege

+ Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltas, bizomanyosi dijak stb.)

- Fix koltségek (konyvvizsgaloi dij, hirdetési dij)

= Brutté Eszkozérték

Viltoz6 koltségek az Eszkozértekre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij, vezetd
forgalmazéi dij)

- Valtozo koltségek a T-1 napi Nettdé Eszkozértékre vetitve (éves Feliigyeleti dij)

= Forgalmazas el6tti Eszkdzérték

+ /- | T napi forgalmazasok 0sszege

= Netto Eszkozérték

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkozértéket a hiba
feltarasat koveto legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késObbiek soran érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozze kell
tenni. Amennyiben az Alap nettd eszkozértékének megallapitasa a fenti hibahatart meghaladodan tévesen
torténik és ebbdl az ligyfelet vagy az Alapot kar éri, igy kompenzalasban részesiilnek, kivéve, ha a kar
Osszege nem ¢éri el iigyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az
Alapot, azt az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 viseli — megallapodasuk aranyaban.

Hibas nett6 eszk6zérték esetén a befektetési alap javitott nettd eszk6zértékét és a javitott egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld_(https://www.vigam.hu) honlapjan kozzé kell tenni,
valamint a Forgalmaz6 honlapjan a Befekteték szamara hozzaférhetové kell tenni a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték kdzzétételének idopontjaban.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran a 38. §-
nak megfeleléen alkalmazott modszereket

A portfolio elemeinek értékelését a Letétkezeld végzi, a kovetkezd szabalyok alapjan:

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamldja: a szamla(ko)n 1évo eszkdzok megszolgalt, de el nem szamolt,
idéaranyos kamattal novelt targynapi zard allomanya keriil beszamitasra.
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2. Lekotort beter: a lekotott betétek esetében a betét Gsszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal novelt targynapi zard allomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a) Az aukci6 Gtjan eldszor forgalomba hozott, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapirokat —
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — a kibocsatasukig a
beszerzési aron kell értékelni.

b) A 3 honapnal rovidebb hatralévd futamidejii, forintban denominalt magyar allampapirok —
ideértve az allami készfizets kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
targynapon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval kalkulalt jelenértéken, illetve a targynapra szamitott netté arfolyam és a
targynapig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

C) Minden egyéb magyar dllampapirt az AKK éltal a targynapnak megfelel$ (ennek hidnyaban az
azt megel6zo legfrissebb) datummal publikalt kozéparfolyam (bid-ask atlag) felhasznalasaval kell
értékelni. Az AKK éltal kozzétett, a targynapnak megfelelé (ennek hidnyaban az azt megel6z6
legfrissebb) vételi és eladasi arfolyamok atlagabol visszaszamolt hozamot kell tekinteni az
értékelés alapjanak, ezen hozammal kell kiszamitani a targynapra vonatkozo nettd és bruttod
arfolyamokat.

Ennek hianyéaban a d) pontban leirtak irdnyadok.

d) Egyéb diszkont értékpapirokat az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam alapjan
szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Egyéb kamatozo értékpapirok esetén
az értékelésnél a targynapig felhalmozott kamattal kell a kdvetkezd nettd arfolyamok koziil a
legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben t6bb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
koziil ugyanarra a napra, ugy az adatszolgaltato kivalasztasat az AlapkezelGvel egyeztetni kell.
Kétoldali arjegyzés esetén kozéparfolyam (bid-ask atlag) alkalmazando. Ha a kétoldali arjegyzés
egyik oldala adott napra hianyzik, akkor arra a napra nem szdmithat6 kozéparfolyam. Ezesetben
a legutolso kalkulalhatd kozéparfolyam alkalmazando.

Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters, szakmai
szervezetek vagy médiumok honlapja, tézsdei drjegyzés, feliigyeleti kozzétételek, nemzeti bankok
hivatalos honlapja, AKK honlapja) éltal kozolt, a targynapra vonatkozo (ennek hianyaban azt
megel6zo legutolsd) arfolyam, beleértve ezeken az adatszolgaltatokon vagy az altaluk kozolt
arjegyz0i rendszerekben szereplo arakat. Az arfolyamok felhasznalasanal az arjegyzés értéknapja
és a targynap kozti eltérést figyelembe kell venni, ezért az értékelés alapja az arjegyz€s szerinti
arfolyambol szamitott hozam, a targynapnak megfeleld arfolyamokat pedig ezen hozam
felhasznalasaval kell kiszamitani az értéknapok figyelembe vételével.

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érhetd el, vagy a fenti sorrend alapjan
meghatarozott ar az Alapkezeld véleménye szerint nem megfelelden tiikr6zi az adott eszkoz
elfogadhatoan kozelitd értékét, akkor javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valos érték
meghatarozasara vonatkozoan. Az Alapkezeld javaslatanak az adott eszkdzzel kapcsolatban
nyilvanosan elérhetd vagy egyéb, megfeleléen dokumentélt informacidkon kell alapulnia. Az
Alapkezel6 legjobb becslését a Letétkezel sajat belatasa szerint hasznalja fel az értékelési eljaras
soran. Az ilyen mddon becsiilt érték legfeljebb 30 napig hasznalhato fel értékelésre, 30 nap
elteltével az Alapkezel6 javaslatat figyelembe véve a Letétkezel tjra értékeli az eszkozt.

4. Részvények:

Részvényeket az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben
tobb legfrissebb arfolyamadat is elérhetd ezek koziil ugyanarra a napra, Uigy az alabbi sorrendet is
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figyelembe kell venni. Tézsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még
tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.
i. Az értékpapir jellemz6 tézsdéjének értékelésnapi tézsdei zardarfolyama.
ii. Az értékpapir masodrendil t6zsdéjének vagy egyéb szabalyozott piacnak az értékelésnapi
zardarfolyama.

iii. Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja) altal kozolt az értékelést megel6zo
legutolso, a Letétkezeld altal is elérhetd kozéparfolyama.

iv.  Befektetési vallalkozok arjegyzéseinek kozéparfolyama.

V. Az Alap adott értékpapir esetén alkalmazott utolso iizletkdtésének arfolyama.

5. Befektetési jegyek:

a) A nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutolso egy jegyre
jutd netto eszkozértéken kell figyelembe venni.

b) A zartvégii befektetési alap befektetési jegye esetében,

= ha az elmult 5 kereskedési napon beliil volt tézsdei arjegyzés, akkor az utolso tézsdei
zardarfolyam és az utolso nyilvanossagra hozott nett6 eszk6zérték koziil az alacsonyabbat
kell figyelembe venni;

= ennek hidnyaban az utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkozértéket kell figyelembe
venni.

6. Kiilfoldi befektetések értékelése:

8.

Az Alap értékelési devizajatol (alapdeviza, amelyben az Alap nettd eszkozérték szamitasa késziil)
eltéré devizaban denominalt eszk6zok devizaban kifejezett értékét a targynapon kdzzétett, ennek
hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott hivatalos kdzéparfolyam felhasznalasaval kell az Alap
értékelési devizajara atszamitani. Az Alap értékelési devizajara torténd atszamitas minden esetben a
Magyar Nemzeti Bank kozéparfolyamain, illetve az azokbol képzett keresztarfolyamokon torténik.

Ovadéki repé és forditott repé iigyletek:

a) Repo ugylet értéke az ovadékul szolgald értékpapir megfeleld értékelési szabalyok szerint
meghatarozott piaci értéke, valamint az iigylet arkiilonbozetének értékelési napra szamitott
idéaranyos (linearis) része.

b) Forditott repd tigyletek esetén az tigyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes értékpapirt
az altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott piaci értéken
kell értékelni. Az iigyletb6l fakadd — eladasi ar feletti — fizetési kotelezettséget pedig
idéaranyosan, linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni.

Amennyiben az Alap netté eszkozértékének 10%-dat meghalado jegyzési vagy visszavaltasi megbizasra
keriil sor T forgalmazdsi napon, akkor a Letétkezel6 az Alapkezel6 kérésére donthet tigy, hogy

= a T napi értékelés soran a T napi tranzakciokban érintett eszkozoket az Alap altal kotott
tranzakcios atlagarakon vegye figyelembe, vagy

= eltér a fentickben meghatarozott értékelési elvektdl olyan értékpapirok esetén, melyek
likviditasa vagy egyéb markansan befolyasolo koriilmény kovetkeztében jelentdsen torz
értek kertilne megallapitasra.

Ennek célja, hogy az Alap méretéhez viszonyitott jelentds pénzaramlds miatt sziikségessé valt
tranzakciok atlagarai €s ugyanezen eszk6zok zar6 arai kozotti kiilonbség, illetve egy elére nem lathato
koriilmény miatt torzan értékelt instrumentum ne érinthesse hatranyosan az Alap befektetdit.
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9. A nehezen értékelhetd eszkozok értékelésének tisztességes és kellden gondos meghatarozasa
vonatkozasaban az Alapkezel6 az MNB altal kiadott 65675-20/2020 szamu Vezet6i korlevélben
foglaltakat tekinti iranyadonak. Nehezen értékelhetoként kezelenddk azon — nem ingatlan tipust —
eszkozok, amelyek aranak meghatarozasdhoz 30 napnal frissebb piaci adat nem 4ll rendelkezésre,
illetve  felmeriill az  értékesithetoség  ellehetetleniilésének vagy a  kibocsato/partner
fizetésképtelenségének a kockazata.

A nehezen értékelhet6 eszkozok értéke az Ertékelési Bizottsag altal havonta vagy annal gyakrabban
meghatarozott diszkontfaktor és az esetlegesen elérhetd ar szorzataként keriil meghatirozasra. Az
Ertékelési Bizottsig a diszkontfaktort az MNB altal kiadott 65675-20/2020 szimi Vezetdi
korlevélben foglaltak mentén kalkulalja. Eszerint a nehezen értékelhetd, vagy értékesithetoségiikben
akadalyozott eszk6zok nettod eszkozérték szamitas soran figyelembe vehetd értékének meghatarozasa
soran a kovetkezo elvek kdvetendok:

e ezen eszkozok értékének meghatarozasat az Alapkezeld kiemelten kezeli;

o az eszkozértékelést az Alapkezeld rendszeresen feliilvizsgalja a kockazatkezelési
teriilet vezetoje és az Ertékelési Bizottsag jovahagyasa mellett;

e a rendszeres feliilvizsgélat soran az Alapkezelé az adott eszk6z kapcsan minden
rendelkezésre all6 informaciot figyelembe vesz, valamint felméri az
értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is;

e amennyiben ilyen kockazat felmeriil, azt az értékelésbe a bekovetkezés becsiilt
valdszinliségével aranyosan beépiti;

o a korlatozottan, piaci szereplok egy jelentOs részének nem elérheté piaco(ko)n
kialakult ar esetén a torzitd hatas kiegyenlitésére az Alapkezelé diszkontot
alkalmaz

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovoben sem
lesz az, illetve a kibocsato fizetésképtelenné valik, az Alapkezel6 felméri az eszkoz
teljes leirasanak lehet6ségét;

e amennyiben az eszkdz kapcsan 1j relevans informacié valik nyilvanossa, illetve
keriil az Alapkezel6 birtokaba, tigy az értékelést az Alapkezeld ismételten elvégzi;

o Kkét értékelés kozott eltelt id6 nem haladja meg a 30 napot;

o a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfelel6 dokumentumok megkiildése
mellett — az Alapkezelé a Letétkezel6vel is egyezteti, a nettd eszkozérték
megallapitasa soran a Letétkezeld altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

1. Opcios tigyletek:

A szabvanyositott tdzsdei opciok értékelése az utolso tdzsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tozsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belso értékét és idoértekét is figyelembe
vevO modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tézsdei tigyletek esetében, az opciot
kizarolag a belso értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcios kotés kotési
arfolyamanak és az opcids iigylet alapjaul szolgalo termék utols6 zard aranak kiilonbozete vagy nulla
koziil a nagyobb érték.
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2. Tozsdei hataridds tigyletek:

A targynapi nyitott pozicidkbol szarmazd nyereséget €s veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett targynapi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamold ar és
kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

3. Tézsden kiviili deviza hataridés tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozé devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szadmitott hataridés arfolyamokon kell
értékelni. A szamitasban hasznalanddo kamatok a hataridés kotés hatralévd futamidejéhez
legkozelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal sulyozott atlagaként szamolandoak.

4. Kamatlabderivativok (interest rate swap):

IRS iigylet értékeléséhez az Alapkezeld az iigylet fix és valtozd kamatozasu labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébol szamitott diszkontfaktorok alkalmazéasaval.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és Kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazando.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap a tokendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény Gjra befektetésre keriil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetok a tokendvekményt a tulajdonukban 4llo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy
kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazando.
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34.2. A toke megdévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alaitamaszté befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhelé dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelé tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik mdodja

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az
Alap sorozatainak targynapi eszkozértékének aranyaban az alabbi:

Sorozat Alapkezelési dij mértéke
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (A 2,5%
sorozat, USD)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (B 2,5%
sorozat, HUF)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (C 2,5%
sorozat, CZK)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Cl 1%
sorozat, CZK)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (E 2,5%
sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (El 1%
sorozat, EUR)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (I 1%
sorozat, HUF)
VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap (Ul 1%
sorozat, USD)

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértékétol az Alapkezeld a Befektetok szamara kedvez6bb
iranyba eltérhet. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban, nettd eszkdzérték
szamitasi tablazataban meghatarozott modon szamitott - Eszkozértékre van vetitve. Az alapkezelési dijat
a Letétkezel6 naponta szamolja el. Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési tevékenységért fenntartasi
jutalék cimen fizeti ki az Alap, de ez 6sszességében nem noveli az alapkezelési dij 6sszegét.

re

Sikerdij

Az Alapkezel6 az Alapra sikerdijat nem szamit fel.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetend6 dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezeld letétkezelési dijat,

értékpapirok elszamolasaval, a befektetési korlatok figyelésével és az eszkozérték ellenérzésével jaro

feladatok elvégzéséért. A Letétkezelo altal szamitott Orzési dij mértéke fiigg az Alap altal tartott
értékpapirok kibocsatasi helyétol.

Az Alap nettd eszkozértékében naponta atalanydij keriil elhataroldsra, mely a letétkezelési és az Orzési
dijakat foglalja magaban. Az atalanydij az adott napot megel6z6 (T-1 nap) eszkdzértékre van vetitve, a
mértéke éves szinten maximum 0,15%. Az Alapra terhelendd tényleges, az értékpapirok kibocsatoi helyétdl
fiiggd koltségeket a Letétkezeld havonta szamldzza ki az Alap ho végi elszamolt pozicidi alapjan.

Letétkezel altal tovabbharitott dijak és koltségek mértéke elore nem kalkuldlhatd, megfizetésiik a
letétkezelési dijjal egyidejlileg esedékes.

A Letétkezeld az értékpapirok elszamolasaval kapcsolatosan tranzakcids dijat szamit fel, amely dijak
naponta, a tranzakciok kotésnapjaval keriilnek felszamitasra, mértékiik fiigg a tranzakcioban szerepld
értékpapir kibocsatoi helyétdl, megfizetésiik havonta, a Letétkezeld szamlajanak ellenében torténik.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodo vezetd forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetd forgalmazoi
dijat fizet az Alapkezelo részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat
Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsolodo értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a
tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) eszkozértékének éves 0,05%-at fizeti ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgald
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra, az éves dij mértéke fiigg a
felelosség mértékétol, a sziikséges szakmai tudastol, a munkara forditott id6tol. A konyvvizsgalati dijat

az Alap a konyvvizsgalati szerz6désben meghatarozott 6sszegben €s iddpontokban, szamla ellenében
fizeti meg. Az Alap konyvvizsgalati dijanak maximuma az Alap el6z6 napi (T-1 nap) eszkozértékének
éves 0,1%-a.

A Feliigyelet a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Eves mértéke a kezelési szabalyzat hatalybalépésének idépontjaban az Alap éves atlagos nettd
eszkozérténének 0,35 ezreléke. Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti engedélyezési eljarasokért a
Feliigyeletnek fizetend6 igazgatasi szolgaltatasi dijat az Alapkezeld nem terheli az Alapra.

A mindenkori elszamolohazi, al-letétkezeldi 6rzési, tranzakciods és egyéb dijak, magyar értékpapirok esetén
a KELER Kozponti Ertéktar Zrt., kiilfoldi értékpapir esetén a Letétkezel6 al-letétkezel6i és szamlavezet6i
altal felszamitott dijak tovabbterhelésre keriilnek az Alapra. Ezen dijak nagysaga fiigg az Alap altal kotott
igyletek tipusatol, szamatol, az egyes ligyletek értékétol, elszamolasuk modjatol.
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37. A befektetési alapot és a befektetoket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb 0sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap tgyletei soran felmeriilt egyéb koézvetlen
koltségeket — ha és amennyiben azokat az Alap nem kdzvetleniil rendezi a szolgaltatast nyajtoval —, igy
kiilondsen a befektetési szolgaltatoi dijakat, a banki koltségeket, elszamolasi koltségeket, az Alap
szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségeket, tovabba a kozzététellel és a mar meglévo
¢és potencialis Befektetok tajékoztatasaval kapcsolatosan felmeriilé marketing és egyéb koltségeket, illetve
az Alap miikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolando kozvetlen koltségeket. Az Alapot terheld egyéb dijak
legmagasabb Gsszege egy tizleti évre vonatkozolag az Alap netto eszkozértékének 0,50%-a.

A Befektetoket a befektetési jegyek vétele, tartasa, illetve visszavaltasa kovetkeztében egyéb dijak
¢és koltségek terhelik:

e A Befektet6 altal valasztott Forgalmazo6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa
soran ezen Forgalmazé dijszabalyzata altal megallapitott forgalmazasi jutalékokat szamit fel. A
forgalmazasi jutalék mértéke a megbizas dsszegének maximum 5%-a.

e A Befektetd altal valasztott pénzintézet a befektetési jegyekkel kapcsolatos szolgaltatasokra
kiilonbo6z6 dijakat, jutalékokat szamithat fel, példaul értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos
dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb. Ezen dijak az
adott pénzintézet dijszabalyzata altal meghatarozottak, az Alapkezel6 erre vonatkozo
informécidval nem rendelkezik.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. Az Alapkezelé a nettod
eszkozértek megallapitdsanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, eldre kalkulalhato koltséget, a
lehetdség szerint idobeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezeld torekszik arra,
hogy az éves miikodési koltségek — a befektetési szolgaltatoi dijak nélkiil — ne haladjak meg az adott Alap
éves atlagos t6kéjének 2%-at.

IX. A befektetési jegyek folvamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
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A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a Forgalmazdval megkotott, a
Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerzo6dés megkotésével szerezhetik meg. A Befektetok
megbizasanak befogadasi hataridejére €s a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a vételar rendelkezésre
bocsatasanak szabalyaira, mind a belf6ldi, mind a kiilfoldi forgalmazas tekintetében a két fél kozotti
megallapodas iranyad6. A Forgalmazok iigyfélfogadasi iddpontjairdl €s lizletszabalyairol a befektetk az
adott Forgalmazonal tajékozodhatnak.

A Forgalmazo az Uzletszabalyzatiaban vételi megbizasok esetén minimum 6sszeget hatirozhat meg,
mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmaz6 a minimum 6sszeg alatti
megbizast nem teljesiti.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amely napon érvényes nettd eszkozérték és egy jegyre juto
nettd eszkozérték alapjan az adott megbizas elszdmolasra keriil, vagyis kiszamitasra keriil, hogy az
adott befektetd hany darab befektetési jegyet kap a vételi megbizasa teljesitésekor.

Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megallapitja a nett6 eszkozértéket, ettél csak a torvényben
meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden magyarorszagi munkanap
forgalmazasi (forgalmazas-elszamolasi) nap, mely napokra a befektetok vételi megbizast adhatnak.

A Befektetési Jegyekre vonatkozo vételi megbizasok forgalmazasi nap, vagyis forgalmazas-elszamolasi
nap (T nap) 16:00-ig T napi elszamolastiak, ezt kovetden beérkez6 megbizasok mar T+1 napi
elszdmolasunak mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy a fenti hataridé eldtt érkezd megbizdsok forgalmazas-
elszdmolasi napja T nap, azaz a T napra érvényes arfolyam alapjan keriilnek elszamolasra, mig a hataridén
tuli megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolasuak.

Kiilfoldi forgalmazas esetén is a fentiekben meghatarozott forgalmazés-elszamolasi napok
iranyadoak, azaz a fenti hataridonek megfelel6en beérkezett megbizasok keriilnek elszamolasra.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amikor a befektetd megbizasanak értékpapir jovairasa
megtorténik és az Alap szamlajan a vételi megbizas Gsszege jovairasra keriil. A vételi megbizasok
esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az alabbi tablazat tartalmazza,
a tdblazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értenddk:

Sorozat Pénz teljesitése Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+2 T+2
B sorozat T+2 T+2
C sorozat T+2 T+2
Cl sorozat T+2 T+2
E sorozat T+2 T+2
El sorozat T+2 T+2
| sorozant T+2 T+2
Ul sorozat T+2 T+2

Kiilfoldi forgalmazas esetén, egy masik orszagban forgalmazott sorozat pénz teljesitése az utalasi napok
eltolddasa miatt eltérhet a fenti tablazatban szerepld értéktol oly modon, hogy az Alap a jegyzési Osszeget
a hataron atmen utalasi tobblet idével, 1 nappal késébb kapja meg, Ily mddon az utalas az Alap szamlajara
¢érkezés ideje mar ilyen esetekben T+3 nap. Tovabba olyan kiilfoldi munkasziineti nap esetén, ami
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forgalmazasi nap, a kiilfoldi forgalmazas teljesitése a kozbees6 kiilfoldi munkasziineti napok szamaval
késoébbre tolodhat.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a Forgalmazoval megkotott, a
Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozo megbizasi szerzodés megkotésével valthatjak vissza. A
Befektetok megbizdsanak befogadasi hatarideje és a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a visszavaltandd
befektetési jegyek rendelkezésre bocsatasanak szabalyai, mind a belfoldi, mind a kiilfoldi forgalmazas
tekintetében a két fél kozotti megallapodas iranyadd. Az egyes Forgalmazok ligyfélfogadasi id6pontjai és
iizletszabalyzatai eltérdek lehetnek, errdl a befektetdk az adott Forgalmazonal tijékozodhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszamolasi nap az a nap, amely napon érvényes nettd eszkozérték és egy jegyre juto
nettd eszkozérték alapjan az adott megbizas elszamolasra keriil, vagyis kiszamitasra keril, hogy a
Befektet6 mekkora 0sszeget kap a visszavaltasi megbizasa teljesitésekor.

Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megéallapitja a nettd eszkozértéket, ettdl csak a torvényben
meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden magyarorszagi munkanap
forgalmazasi (forgalmazas-elszamolasi) nap, mely napokra a Befektetok visszavaltasi megbizast adhatnak.
A Befektetési Jegyekre vonatkozo visszavaltdsi megbizasok forgalmazasi nap, vagyis forgalmazas-
elszamolasi nap (T nap) 16:00-ig, 100 milli6 forintot elérd vagy meghaladé megbizasok esetén T nap
12:00-ig T napi elszamolasuak, ezt kovetden leadott megbizdsok mar T+1 napi elszamolastnak
mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy a fenti hatarid6 elott érkez6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
nap, azaz a T napra érvényes arfolyam alapjan keriilnek elszamolasra, mig a hataridon tali megbizasok T+1
napi forgalmazas-elszamolastak.

Kiilfoldi forgalmazas esetén is a fentickben meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok
iranyadoak, azaz a fenti hataridének megfelel6en beérkezett megbizasok keriilnek elszamolasra.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amikor a befektetd megbizasanak pénzisszege jovairasa
megtorténik és az Alap szamldjan a visszavaltott befektetési jegyek jovairasra keriilnek. A
visszavaltasi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az
alabbi tablazat tartalmazza, a tablazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értendok:

Sorozat Pénz teljesités Ertékpapir teljesités
A sorozat T+3 T+3
B sorozat T+3 T+3
C sorozat T+3 T+3
Cl sorozat T+3 T+3
E sorozat T+3 T+3
El sorozat T+3 T+3
| sorozant T+3 T+3
Ul sorozat T+3 T+3
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A Kbftv. 128. § (1) pontjaban megfogalmazott lehetdség, azaz az illikviddé valt eszk6zok elkiilonitésének
lehetdségérdl konkrét eszkozok esetében dont az Alapkezeld. A visszavaltani kivant befektetési jegyek a
Befekteto részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas alapjan teljesitenddk a visszavaltasra
vonatkoz6 hataridék betartdsanak figyelembe vételével. A visszavaltott Befektetési jegyek
ellenértékének atvételekor a Forgalmazd érvényes lizletszabalyzatdban foglalt készpénzfelvételi dij,
illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

Kiilfoldi forgalmazas esetén, egy masik orszadgban visszavaltott sorozat pénz teljesitése az utalasi napok
eltolddasa miatt eltér a fenti tdblazatban szerepld értéktdl oly modon, hogy az Alap a visszavaltas Osszegét
a fenti id6pontban inditja a Forgalmaz6 részére, de a Forgalmazd a hataron 4tmend utalasi tobblet idével, 1
nappal késébb kapja meg az sszeget. Ily mddon az utalas a Forgalmazo szamlajara érkezés ideje mar ilyen
esetekben T+4 nap. Tovabba olyan kiilfoldi munkasziineti napok esetén, ami forgalmazasi nap, a kiilfoldi
forgalmazas teljesitése a kdzbeeso kiilfoldi munkasziineti napok szamaval késdbbre tolodhat.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd. A sziinetelésrél az
Alapkezel6 rendkiviili kdzzététel utjan tajékoztatja a Befektetoket.

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a Befektetok érdekében fel is
fliggesztheti. A felfliggesztésrdl az Alapkezeld rendkiviili kozzététel uitjan haladéktalanul tajékoztatja
a BefektetOket és a Felligyeletet.

Az Alapkezel6 biztositja a megadott megbizas visszavonasanak lehetdségét a Kbftv. 108. § (4) pontja

szerint, amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas,
illetve a visszavaltas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridé az azt kovetd elsé
olyan forgalmazés-elszamolasi, illetve forgalmazés-teljesitési nap, amikor a megbizds iranyanak
megfeleld forgalmazas felfliggesztése megsziinik.

A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfliggesztésére a Kbftv. sziineteltetésére, illetve
felfiiggesztésére vonatkozo szabalyai rendelkeznek, igy kiilondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, valamint a 113-116.§-0k.

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditisanak pontos
feltételei
Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértek, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga

A Letétkezel6 minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles a Alap T. forgalmazési-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani.
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44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

A Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazéasa soran az alabbi forgalmazasi
(vételi/visszavaltasi) jutalékokat szamithatja fel. A Forgalmazo altal a Befektetok felé felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes. A Forgalmazé a jutalék 0sszegére
minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke HUF devizaneml sorozat esetén nem lehet magasabb,
mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok esetén a devizanemnek megfeleléen, 1300 CZK, 50 EUR, illetve 65
USD.

Vételi jutalék
A vételi jutalék a befektetendd 0sszeg szazalékaban maximum 5,00%.

Visszavaltasi jutalék
A Forgalmazo a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithat fel a visszavaltando
0sszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%.

A Forgalmazo a vételi és a visszavaltasi jutalékokat a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befekteté szamara a fenti értékeknél kedvezobben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a
Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi megbizas idopontjatdl szamitott 10
forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a Forgalmazo a szokasos visszavaltasi jutalékon feliil 2% biintet6 jutalékot szamit
fel, amely jutalék az Alapot illeti. A biintetdjutalék megallapitasahoz sziikséges idéintervallumot
FIFO elv alapjan kell figyelembe venni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Magyarorszag
Az Alap Befektetési jegy sorozatait az Alap passzportalasat kovetéen az Europai Unid tagorszagaiban is
forgalmazzak.

47. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi iddszakaban a Befektetének lehetdsége van arra, hogy
meglévo Befektetési jegyét egy masik, azonos devizdjl, az Alapkezeld altal kezelt nyiltvégl befektetési
alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon Forgalmazd esetében van lehetéség, amelynek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipust iigyletekrdl. Az 4tvaltani kivant befektetési jegyek
transzferalasa illetve zarolasa a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megéllapodas alapjan
teljesitendd az atvaltasra vonatkozo hataridok betartasanak figyelembe vételével.

A Befektetési Jegyekre vonatkozo atvaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millié forintot elérd
vagy meghalad6 megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kovetden leadott megbizasok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hatarido elott érkezé megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
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nap, a hataridén tali megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolastuak. Az Alapkezel6 egyedi mérlegelési
joga, hogy az egyes alapok likviditasi helyzetétdl fiiggden a hataridoket kovetden érkezett megbizdsokat T
napi forgalmazis-elszamolési nappal elfogadja. A Forgalmazo Uzletszabalyzataban a fenti hatdridéknél
eldbb is lezarhatjdk a T napi megbizéasok felvételének hatéridejét.

A Befektetdk altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott atvaltasi megbizasokat a
Forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti. EQy darab
Befektetési jegy atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve
keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

A Forgalmazé az Uzletszabalyzatiban Atvaltisi megbizasok esetén minimum dsszeget hatirozhat
meg, mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmazé a minimum 6sszeg
alatti megbizast nem teljesiti.

Az atvaltasi megbizas esetén a Befekteté az atvaltandd Befektetési jegyeket az atvaltas céljaul
megjelolt Befektetési Jegyekre valtja at, pénzteljesités nélkiil. A Befektetési jegyek forgalmazas-
teljesitési napjat az atvaltando Befektetési jegyek visszavaltasara érvényes forgalmazas-teljesitési nap
hatarozza meg, amelyet a VIG SocialTrend Alap sorozataira az alabbi tablazat tartalmaz, a tablazatban
szereplo adatok forgalmazasi napokra értendok.

Sorozat Ertékpapirok teljesitése
A sorozat T+3
B sorozat T+3
C sorozat T+3
Cl sorozat T+3
E sorozat T+3
El sorozat T+3
| sorozat T+3
Ul sorozat T+3

A Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi atvaltasi jutalékot
szamithatja fel. A Forgalmazo 4ltal a Befektetok felé felszamitott atvaltasi jutalék megfizetése a megbizasok
teljesitésével esedékes. A Forgalmazo a jutalék Gsszegére minimum értéket is meghatarozhat, amelynek
értéke HUF devizanemil sorozat esetén nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok esetén a
devizanemnek megfeleléen, 1300 CZK, 50 EUR, illetve 65 USD.

Kiilfoldi forgalmazas esetén az atvaltas teljesitési napjai nem térnek el a tablazatban szerepld napoktol.

Atvaltdsi jutalék
A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithat fel az atvaltandd Osszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-0t.

A Forgalmazé az atvaltasi jutalékot a Dij- és koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektetd
szamara a fenti értékeknél kedvezobben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi vagy atvaltasi megbizas idopontjatol
szamitott 10 forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi megbizast ugyanazon
befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazo a szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon
feliil 2% biinteté jutalékot szamit fel, amely jutalék az Alapot illeti. A biintetéjutalék
megallapitasahoz sziikséges iddintervallumot FIFO elv alapjan kell figyelembe venni.
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X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhat6

Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alapra még nem
all rendelkezésre teljes naptari évre vonatkozd adat, igy Tisztelt Befektetdink szamara a multbeli
teljesitményrdl nem tudunk hasznos tajékoztatast nyujtani.

49. Amennyiben az adott alap esetében modd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok jogaira
Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo szabalyokat
a Kbftv. 75.-79.§ tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetok kellé tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban az ,.értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szo616 2015. november 25-i 2015/2365

europai parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirasai alapjan az alabbi informaciokat szolgaltatja:

Az alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek
és teljeshozam-csereiigyletek altalanos ismertetése
és hasznalatuk indoklasa

Az Alap teljeshozam-csereligyleteket nem kot. Az
Alap Aaltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi
tgyletek (repo és forditott repo tigyetek, valamint
értékpapir kolesoniigyletek) altalanos ismertetése
a Kezelési Szabélyzat 14., 15. és 24. pontjaban
talalhato. Ezen iigyletek megkotésének indoka a
befektetési foglaltaknak
megfelelés.

politikaban valo

Az  értékpapir-finanszirozasi  iigyletek  és
teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaival
kapcsolatban szolgaltatando6 dsszesitett adatok

Az iigyletekhez felhasznalhat6 eszkoztipusok

Allampapirok; egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok; kotvények; szabalyozott
piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Az iigyletekhez felhasznalhaté eszkozoknek az | 100%
Alap Kkezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott
maximalis aranya

Az egyes ligyletekhez felhasznalhaté eszkézoknek | 0-100%

az Alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott
varhaté ardanya
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A szerz6do felek Kkivalasztasanak Kkritériumai
(ideértve a jogi statust, a szirmazasi orszagot és a
minimalis hitelmindsitést).

A szerz6d6 felekre vonatkozo kritériumokat az
Alapkezel6 bels§ szabdlyzataiban rogziti. A
szerz6dd felek jellemzéen EU vagy OECD
orszagokban székhellyel rendelkezd, prudencialis
feliigyelet hatalya ald tartozo hitelintézetek és
egyéb pénziligyi intézmények. Az Alapkezeld a
befektetésre ajanlott hitelmindsitési szerz6do
felekkel magasabb Gsszegben, mig a befektetésre
nem ajanlott kategdriaba tartozdkkal alacsonyabb
Osszegben kothet tigyletet.

Elfogadhaté  biztositékok: az  elfogadhato
biztositékok ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra, kibocsatora, lejaratra,
likviditasra, valamint a biztositékok

srer

a Kkorrelacios
szabalyokra.

Az  elfogadhaté  biztositékokra  vonatkozd
kritériumokat az Alapkezel6 belsd
szabalyzataiban rogziti. Az Alap altal alkalmazott
repd iigylet esetén a biztositék jellemzden éven
beliili lejarati magyar allampapir, az {igylet
futamideje jellemzdéen 1-3 nap. Az Alap altal
alkalmazott kolcsoniligyletek ismertetése a

Kezelési Szabalyzat 15. pontjaban talalhato.

A  Dbiztositékok
biztositékértékelési
alkalmazasanak

értékelése: az alkalmazott
ismertetése és
tovabba  arra
vonatkozo tajékoztatas, hogy sor Keriil-e napi piaci
értéken valo értékelésre és napi valtozé letét

alkalmazasara.

modszertan
indoklasa,

A biztositékok értékelés napi szinten zajlik az
Alap kezelési  szabalyzatdban részletezett
értékelési modszertannak megfeleléen. Napi
valtozd letét alkalmazasara a 15. pontban
részletezettek alapjan keriil sor.

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi
iigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez  kapcsolodé  kockazatok,
példaul miikodési, likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott
esetben a biztositék tjrafelhasznalasabél szarmazo

kockazat ismertetése.

fel
partnerkockazat meriil fel, amelyet az Alapkezel6
a bels6 szabalyzataiban rogzitett,
kotott

A szerz6do nemteljesitése  esetén

hitelmindsitéshez partnerlimiteken

keresztiil korlatoz.

A Dbiztosittkok  nyujtasaval  kapcsolatosan
hitelkockazat és likviditasi kockazat meril fel,
melyeket a biztositékok korének allampapirra
torténo sziikitésével korlatoz az Alapkezeld.

A kapott biztositékokat az Alap nem hasznalja fel
ujra.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az
értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt eszkozok

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez
felhasznalt eszkozok és a kapott biztositékok
letéti 6rzése az Alap letétkezeldjénél torténik.
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és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az
Alap letétkezelGjénél).

A biztositék ujrafelhasznalasira vonatkoz6 | Nem alkalmazando
esetleges (szabalyozisbél eredé vagy onként
vallalt) korlatozasok részletezése.

csereiigyletekkel elért és a kollektiv befektetési | harmadik féllel.
formahoz visszakeriilo bevétel, valamint az
alapkezelonél, illetve a harmadik feleknél (pl. a
kolcsonnyujté iligynoknél) felmeriilé koltségek és
dijak leirasa. A tajékoztatoban vagy a befekteték
szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni
az Alapkezelo és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az  értékpapir-finanszirozasi iigyletekb6l és | Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl
teljeshozam-csereiigyletekb6l szarmazé hozam | szarmazé bevételek (hozam, dij, kamat) és
megosztasara vonatkozo stratégia: az értékpapir- | kiadasok, koltségek teljes egészében az alapnal
finanszirozasi  ligyletekkel és  teljeshozam- | meriilnek fel, azok nem keriilnek megosztasra

A 205/2023. (V. 31.) Korm. Rendelet a szocialis hozzajarulasi adorol szolo 2018. évi LII. torvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltérd alkalmazasarol cimii rendelet értelmében a a természetes személyt
szocialis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség terheli a személyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVIL
torvény 65. §-a szerinti kamatjovedelmének a kamatjovedelmet terheld személyi jovedelemado alapjaként
figyelembe vett 6sszege utan.

Az Alaptorvény 53. cikk (5) bekezdése szerint a Kormany altal kiilonleges jogrend idején a kiilonleges
jogrendre vonatkozd szabalyok szerint alkotott rendelet a kiilonleges jogrend megsziinésekor hatalyat veszti.

Az Alapkezelé az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 szamu, a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szolo rendelet 7. cikk (1) bekezdése
alapjan az alabbi tajékoztatast adja:

Az Alapkezeld jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatosagi
tényezOkre gyakorolt karos hatasat, ezek a f6bb karos hatds indikatorokkal (Principal Adverse Impact —
PAI) mérhet6k.

Az egyes PAI indikatorok értelmezéséhez sziikséges a megfeleld kontextusba helyezésiik, és a relevans
méroszamok figyelembevétele, melyek iparaganként eltérdek lehetnek. Ezért a fontosabb karos hatasok
mérését tovabbi kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorok bevonasaval egyiittesen €s sulyozva
veszi figyelembe az MSCI ESG mdédszertana, mely ezeket az adatokat az ESG rating-jébe tomoriti. Az Alap
kezelése soran az Alapkezel6 a kizarasi elvek betartasa mellett, az MSCI ESG rating-et veszi figyelembe.

Fobb karos hatasok részletezése

Az Alapkezel6 meghatarozta azokat a fenntarthatosagi szempontbol fébb karos hatasokat (in. ‘Principal
Adverse Impact — PAT’), melyeket figyelembe vesz befektetési dontései soran. Ezek a kovetkezok:
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Az éghajlat-politika és egyéb kornyezeti kérdések terén a vallalatok miikodése soran az alabbi fébb
hatasokat mérjiik és kovetjiik nyomon:

e Aziiveghazhatisugaz-kibocsatas (UHG-kibocsatas)

e Az 1. hataly, 2. hataly, és 3. hataly kdrebe tartozo és a teljes UHG-kibocsatas mérése. Az
1. hataly a sajat tulajdont vagy ellen6rzott forrasokbol szarmazé kozvetlen kibocsatasra
vonatkozik . A 2. hataly a vallalat altal felhasznalt vasarolt villamosenergia-, géz-, fiités- és
hiitéstermelésbdl szarmazo kozvetett kibocsatasokat foglalja magaban. A 3. hatalya kiterjed
minden egyéb kozvetett kibocsatasra, amely a vallalat értékldncéban el6fordul.

e A karbonldbnyom.
e Az UHG-intenzitas.
o A fosszilis tiizeldanyagok dgazataban mitkodo vallalkozasokra valo kitettség.
e A nem megujuld energiafogyasztas és -termelés aranya a teljes energia felhasznalasbol.
e Energiafogyasztasi intenzitas nagy éghajlati hatasu agazatonként.
o Biologiai sokféleség megérzése

o A biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket vagy azok kozelében talalhato
telephelyekkel / miiveletekkel rendelkez6 befektetést befogado vallalkozasokba eszkozolt
befektetések aranya, ahol a vallalkozasok tevékenysége negativ hatast gyakorol ezekre a
teriiletekre.

e Vizgazdilkodas

e A vallalatok mitkodése soran eldidézett vizbe torténd kibocsatasok.
e Hulladékgazdalkodas

o A veszélyes hulladék és radioaktivhulladék-kibocsatasok aranya.

A tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, emberi jogok tiszteletben tartisara, a korrupcio elleni
kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkoz6 szempontok:

o Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek ¢s a Gazdasagi Egylittmiikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo iranyelveinek megsértése.
Az ENSZ Globalis Megallapodasa tiz olyan elvet foglal magaban, amelyeket a
vallalkozasoknak fel kell karolniuk, tamogatniuk kell, és sajat befolyasi koriikben alapvetd
értékekként kell megvaldsitaniuk az emberi jogok, az alapvetd munkailigyi normak, a
kdrnyezetvédelem, valamint a korrupcio elleni kiizdelem terén. A cégek erre kotelezettséget
vallalnak, és az elveket 6nkéntes alapon belefoglaljak iizleti tevékenységeikbe.
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o Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek ¢s a Gazdasagi Egylittmiikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis véallalkozasokra vonatkoz6 iranyelvei betartdsdnak
nyomon kovetésére szolgalo eljarasok és megfelelési mechanizmusok hianya.

e A nemek kozotti kiigazitatlan bérkiilonbség.
o Azigazgatosagok Osszetételének neme szerinti megoszlasa.

e Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas 10szereknek, vegyi fegyvereknek €s
biologiai fegyvereknek) valo kitettség.

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok figyelembe vétele két szinten épiil be a
befektetési gyakorlatba:

1. Kizarasi lista: Az Alap betartja az Alapkezeld altal meghatarozott kizarasi listat. Ennek
értelmében az Alap nem fektet be sulyosan karosito iparagakba, melyek negativan értékelheté PAI
indikatorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a jelentGsebb flitészenes Kkitettséggel rendelkezd
vallalatok, vitatott fegyverek gyartasaval és értékesitésével foglalkozo vallalatok, tovabba a
dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis Megallapodasat (UN Global Compact) stlyosan sértd
vallalatok. A kizarast eredményez0 tiltott iparagakba valo kitettségek kiiszobértékeit az Alapkezeld
kizarési elvei irjak el6, melyet a Felel0s Befektetési és Fenntarthat6sagi politikdjaban részletez. Az
allami kibocsatok tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodast sért6 orszagok allamkotvényei
sorolhatok a kizarasi politikaban foglalt kibocsatok kozé.
A kizarasi lista alkalmazasa biztositja, hogy a befektetési dontéshozatal soran az alabbi PAI
indikatorokat figyelembe vegye az Alapkezeld:
o Eghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatokon beliil:
=  PAI 4. A fosszilis tiizeldanyagok agazataban miik6do vallalkozasoknak valo
kitettség
o A tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartisara, a
korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkoz6 mutatokon beliil:
= PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi
Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozo iranyelveinek megsértése
= PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas 16szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség.

2. PAI indikatorok figyelembe vétele: A PAI indikatorokat az egyedi cégek, egyedi ETF-ek és a portfolio
egészét tekintve is monitorozza az alap kezeldje, és tapasztalatait beépiti a dontési folyamatba. A
moddszertan soran tényadatokra tamaszkodik, de figyelembe veheti a becsiilt adatokat is. Az adatokat kiilsé
adatszolgaltatokon keresztiil éri el az Alapkezeld, az Alap indulasakor féleg az MSCI ESG Manager
platformra tdmaszkodva, de fenntartja a jogot, hogy a késobbiekben ezt szabadon helyettesitse mas
szolgaltatoval.

Az Alapkezeld a vonatkozo jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban a PAI mutatok alakulasarol tajékoztatast
nyujt az idészakos jelentésében.
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A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembe vételének modjat és a figyelembe
vett mutatokat az Alapkezeld Felel6s Befektetési és Fenntarthatosagi Politikajaban hatarozza meg. Ennek
fontosabb elemeit a honlapjan teszi kdzzé, az alkalmazott atvilagitasi és szerepvallalasi politikaval
egylittesen az alabbi linken: https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/

A fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb karos hatasok alakulasarol szo6lo tajékoztatas az Alapkezeld

honlapjan érhet6 el minden év junius 30. napjaig, az el6z06 naptari évre vonatkozoan: https://www.vigam.hu/

XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Az Alapkezel6 neve: VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

Cégbejegyzés szama: 01-10-044261

53. A letétkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Letétkezel neve: Erste Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés szama:  01-10-041054

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 62-63. §, 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel6 szerz6désben vallalt kotelezettségei az alabbiak:

a)

b)

gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kdvetésérdl és arrdl, hogy az Alap kollektiv
befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befektet6k altal vagy neviikben tortént befizetések
beérkezzenek;

biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az
Alap nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a
befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv
alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol 2006/73/EK iranyelv
18. cikk (1) bekezdés a)-C) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetii, az unios
joggal egyenértékii prudencialis szabalyozas és felligyelet ala es6 intézménynél vezetett szamlan legyen
konyvelve;

ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok, illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat
igazolo dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését;

vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési
szamlat, az ligyfélszamlat;

a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a szoban forgo
eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrol,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik;
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f) végrehajtja az Alapkezelének az Alap pénziigyi eszkozeire vonatkozo utasitasait, kivéve, ha azok
ellentétben allnak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval;

g) elvégzi az eszkozok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy
kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértékét;

h) ellendrzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési szabalyzataban
foglalt befektetési szabalyoknak;

i) ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavaltasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban torténik-e;

J) Dbiztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd ligyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos piaci gyakorlatnak megfeleld
hataridon beliil az Alaphoz kertiljon;

K) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-
e fel;

I) ellendrzi az Alap cash-flow-jat az Alapkezel altal rendelkezésre bocsatott informaciok alapjan.

54. A konyvvizsgaléra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgalo neve:  PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
Cégbejegyzés szama:  01-09-063022

A Konyvvizsgalo a Kbftv-ben, igy kiilondsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgalo feladatai:
e az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
e annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a térvényeknek
megfelelen kezeli;
¢ a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

55. Az olyan tanicsadora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeib6l torténik
Nem alkalmazando.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszdg Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-044261

Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-043521

Forgalmazo neve: Conseq Investment Management, a. s.

Cégbejegyzes szama B 7153

A Forgalmazé a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latja el el, azaz a 106-108.§-ban foglaltakat.
A Forgalmazo6 feladatai:

o Kozremiikddik a nyiltvégl befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a
befektetési jegyek elsddleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).
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e Honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi az Alap Kbftv. 4&ltal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tdjékoztatasait és rendkiviili kozzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a BefektetOnek.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazando.

58. A prime bréokerre vonatkozé informaciok
58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilo
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és tjrafelhasznalasnak lehet6ségére vonatkozik, tovabba a prime bréokerre esetlegesen
atruhazott felel6sségre vonatkozé informacio leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végz0 intézmény neve: Monolith Systemhouse International s.r.o ill. Monolith
Rendszerhaz Informatikai Kft.

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1054 Budapest, Bathory utca 20. 3. em. 4. ajto
Kiszervezett tevékenység: Rendszertimogatas és fejlesztés

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Alfa Vienna Insurance Group Biztosito Zrt.
Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény székhelye: 1091 Budapest, Ul16i at 1.

Kiszervezett tevékenység: IT Service Level Agreement és Egyiittmiikddési megallapodés (Service Level
Agreement — Piiszamvitel, kockazatkezelés, HR, jog, ado, gépjarmii)

Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény neve: Alapkezeldé Rendszer Kft.
Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 3066 Kutaso, Toldi u. 4.
Kiszervezett tevékenység: ANYR rendszer support és fejlesztés

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: AutSoft Zrt.

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1117 Budapest, Gabor Dénes utca 4. Infopark ,,C”
épiilet

Kiszervezett tevékenység: Online rendszertamogatas és fejlesztés

60. AEKBV esetén a letétkezel6 Kkotelezettségeinek leirdsa, az esetleges osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozodan,
hogy kérelemre az AKKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint
az e pontban részletezett informaciokat.

A letétkezeld tevékenysége soran tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap,
valamint az Alap befektetdinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A letétkezeld kotelezettségeinek leirasat
jelen Kezelési szabalyzat 53. pontja tartalmazza. A letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap
részére, amelyek az Alap, annak befektet6i, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget
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okozhatnak, kivéve, ha a letétkezel0 letétkezeldi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen
tevékenységeit6l mitkodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket
feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektet6i eldtt nyilvanossagra hozza.

A letétkezel6 a letétkezelési szerz6dés alapjan a Kbftv-ben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén egyes
feladatait harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezel6 felelsségét nem befolyasolja az a tény, hogy az
Alap eszkozeit érintd egyes letétkezelési funkciokat harmadik félre ruhazta at.

Jelen kezelési szabalyzat 53. és 60. pontjaban, valamint az Alap tajékoztatojanak 8. pontjaban részletezett
informaciokat az Alapkezeld a kezelési szabalyzat ¢s a tajékoztatd kozzétételével bocsatja a befektetok
rendelkezésére.
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1. melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet
6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozo, szerz6déskotés elotti kozzététel

Fenntarthato
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzajarul valamely
komyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelent6s
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tarsadalmi célkitiizést
sem, és ha a befektetést
befogado
vallalkozasok helyes a
helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot kovetnek.

AZ uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi rendszer,
amely meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatarozza
meg a tarsadalmi
szempontbol
fenntarthato gazdasagi
tevékenységek listajat.
A komyezeti
celkitiizéssel
rendelkezd
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonomidnak vagy
nem.

mintadokumentuma

Termék elnevezése: VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alap

Jogalany-azonosité:

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthat6 befektetési célkitiizéssel?

#$ Nem

lgen

A kornyezeti célkitizéssel rendelkezé Kérnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket mozdit eld,
és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési
% célkitlizéssel, a befektetések legaldbb __ %-a olyan
az unids taxonomia szerint kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetésekbe torténik
fenntarthaténak mindstil§ gazdasagi az unids taxonémia szerint kdrnyezeti szempontbdl
tevékenységekbe fenntarthaténak mindsiilé gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti célkit(izéssel rendelkeznek

fenntarthato befektetések minimalis aranya:

az unids taxonomia szerint kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem mingsul6 gazdasagi
tevékenységekbe

az unids taxondmia szerint kornyezeti szempontbdl
fenntarthatonak nem mingsul6 gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kornyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

amelyek tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek
A tarsadalmi célkit(izéssel rendelkez6
fenntarthato befektetések minimalis aranya:
_ %

Kérnyezeti/tarsadalmi jellemz6ket mozdit el8, de nem
eszk6z6l fenntarthato befektetéseket

%{"‘} Milyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 a pénziigyi termék?

4 A befektetési alap célja egy olyan részvényalap 1étrehozasa, amely profitalni tud a hosszatavon zajlé demografiai
valtozasokbdl és ahhoz kapcsolodo fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hossza tavi tékenovekedést
kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek profitalni tudnak a népesség novekedésébol és
eloregedésébdl, az egészséges ¢letmodhoz kapesolodo tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az urbanizaciobol, a feltorekvo
piaci kozéposztaly boviilésébol és tarsadalmi valtozasaibol eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtoz6 fogyasztasi szokasokbol.

Az alap célja a tarsadalmi tényez6k elémozditasa, kornyezeti elémozditasban nem vallal szerepet. A demografiai
valtozasokhoz kapcsolddoan az egészségiigyi és szocialis szolgaltatasok terén tevékenyked6 vallalatok tamogatasa
hozzajarulhat az egészségligyi ellatas javitasdhoz €s a tarsadalmi jolét ndveléséhez. Tovabba az olyan véllalatokba valo
befektetés, amelyek a demografiai valtozasokhoz kapcsolddo trendekre valaszolnak (pl. egészségiigyi technologiak),
hozzajarulhat az innovaci6 eldmozditasahoz. A feltdrekvo piaci kozéposztaly boviilése és a globalis gazdasagi folyamatok
kihasznaldsa hozzajarulhat a gazdaséagi fejlédéshez és az életszinvonal emelkedéséhez a fejlodd orszagokban. Az urbanizaciora
torténd fokusz az infrastruktura fejlesztését és a varosi életmindség javulasat is elosegitheti.

Milyen fenntarthatosagi mutatékat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi
termék altal elomozditott egyes kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket?
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikeriil
elérni a pénziigyi
termék altal
elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzoket.

A f6bb karos hatasok
a befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezokre gyakorolot
legjelentdsebb hatasai,
amelyeka kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdésekkel, azemberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel és
a vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

LS

Az Alap SFDR 8-as cikk szerinti Alap, igy nincs fenntarthatdsagi célja. Ennek megfeleléen ugy nevezett ,,negativ” sziirdket és
mérdszamokat alkalmazunk annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kornyezeti
és tarsadalmi jellemzoket.

e A fenntarhatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatiasok mérése (PAI mutatok): A 14 kotelez6 PAI mutatot a
hatalyos szabalyozasoknak megfeleléen mérjiik és kozzétesszilk az Alap vonatkozasaban és ezek alapjan jeloljik ki
fenntarthatosagi mutatéinkat is. Olyan mérészamokat alkalmazunk mint: UHG kibocsatas mérése (scope 1, 2, 3 és teljes);
karbonlabnyom; a befektetést befogadd vallalkozasok nem meghjuld energiaforrasokbol szarmazé nem megujuld
energiafogyasztasanak és nem megljuld energiatermelésének aranya a megujuld energiaforrasokhoz képest, az Osszes
energiaforras szazalékaban kifejezve; a fosszilis tiizeléanyagok adgazataban miikodé vallalkozasokba eszk6zolt befektetések
aranya ¢s a befektetést befogado vallalkozas altal eldidézett vizbe torténd kibocsatasok tonna/millio EUR befektetésben,
sulyozott atlagként kifejezve.

Kiilonos figyelmet forditunk ezen til aaz ENSZ Globalis Megallapodas elveinek betartasara (PAI 10), vitatott fegyverek
gyartasara (PAI 14), fiitdszenes kitettséggel rendelkezd vallalatok kitettségére (PAI 4) és a dohanyiparban érintett cégekre.

. ESG rating: Altalanossagban a kornyezeti és tarsadalmi jellemzoket az dsszesitett ESG-mutatoval mérjikk. Az MSCI ESG
szolgaltato értékelését hasznaljuk, melynek modszertana a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat egyiittesen,
és stilyozva veszi figyelembe. Megkozelitésiikben iparaganként eltér6 stilyozassal veszik szamitasba a kiilonb6z6 kornyezeti
és tarsadalmi jellemzoket. Az értékelés skalaja: AAA, AA, (vezetdk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradok).
Az Alap kozvetleniil nem fektet CCC besorolast vallalatba, és torekszik a magasabb Osszesitett ESG-mutato elérésére, de
legalabb A besorolast elérni negyedéves atlagban az Alap szintjén.

Melyek a pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések célkitiizései, és hogyan jarul
hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitiizésekhez? Az Alap nem rendelkezik fenntarthato befektetési célkitiizéssel.

A pénziigyi termék altal részben megvalositani kivant fenntarthaté befektetések hogyan Keriilik el a jelentds karokozast
a kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Az Alapnak ugyan nincs vallalt minimum részaranya fenntarthato célkitiizésekkel rendelkezé befektetésekbdl, viszont nem zarja
ki, hogy tarthat ilyen eszk6zoket. Amennyiben ezeket az eszkozoket fenntarthatonak mindsiti bels6 modszertana szerint, Ggy a
taxondmia rendeletben részletezett modon koveti a jelentds karokozas elkeriilését (do no significant harm - DNSH). Ezen elvek
Iényege, hogy a kornyezeti célkitiizések egyikét sem sérti stlyosan, ezaltal biztositja a jelentds karokozast a kornyezeti
szempontbol.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatiasokra vonatkozé mutatékat?
Nem alkalmazando.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felelésségére vonatkozo ENSZ-iranyelvekhez? Az Alap ezeket nem
veszi figyelembe.

Az uniés taxonomia meghatdrozza a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a taxondomidhoz igazodo befektetések
nem sérthetik jelentésen az unios taxonomia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentOs karokozas elkeriilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgal6 azon befektetésekre vonatkozik, amelyek
figyelembe veszik a kornyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgalo befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentdsen a kornyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokat?

Igen,

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzok eldmozditasara az Alap a kovetkezo 1épéseket alkalmazza:

Iparagi valamint értékrend alapu kizarasok: az Alap altal alkalmazott kizarasi elvek szerint a portfoliot nem fektet olyan
vallalatokba és kibocsatokba, amelyek jelentés mértékben ki vannak téve olyan tevékenységeknek, amelyek karosnak
tekinthetdk a kornyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kiviil olyan vallalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a
nemzetk6zi normak szerint karosnak mindsiil.
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PAI indikatorok figyelembe vétele az ESG-értékelésen keresztiil: A fobb karos hatas indikatorok (PAI) segitségével
mérhetdk a befektetésekre potencialisan negativan hat6 fenntarthatosagi tényez6k. Ezen indikatorokat kockazati tényezoként
értékelve az ugynevezett ESG-értékelésen keresztiil épiti be befektetési dontéseibe. Az egyes PAI indikatorok értelmezéséhez
sziikséges a megfeleld kontextusba helyezésiik, és a relevans mérészamok figyelembevétele, melyek iparaganként eltéréek
lehetnek. Ezért a fontosabb karos hatdsok mérését tovabbi kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorok bevonasaval
egylittesen €s sulyozva veszi figyelembe az MSCI ESG modszertana, mely a fenti az adatokat az ESG-értékelésébe tomoriti. Az
Alap kezelése soran az Alapkezeld a kizarasi elvek betartasa mellett, az MSCI ESG-értékelést veszi figyelembe.

A fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok figyelembe vétele két szinten épiil be a befektetési gyakorlatba:
sulyosan karosito iparagakba, melyek negativan értékelheté PAI-indikatorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a jelentGsebb
fiitdszenes kitettséggel rendelkezd vallalatok, vitatott fegyverek gyartasaval és értékesitésével foglalkozo vallalatok, tovabba a
dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis Megallapodasat (UN Global Compact) silyosan sért6 vallalatok. A kizarast
eredményez tiltott ipardgakba valo kitettségek kiiszobértékeit az Alapkezeld kizarasi elvei irjak eld, melyet a Felelés
Befektetési és Fenntarthatdsagi politikajaban részletez, ennek kivonata elérhet6 az alabbi linken:
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/#altalanos-kozzetetelek
Az allami kibocsatok tekintetében az ENSZ Globalis Megallapodast sérté orszagok allamkotvényei sorolhatok a kizarasi
politikaban foglalt kibocsatok kozé.
A kizarasi lista alkalmazasa biztositja, hogy a befektetési dontéshozatal soran az alabbi PAI indikatorokat figyelembe vegye
az Alapkezel6:
o  Eghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatokon beliil:
. PAI 4. A fosszilis tlizeléanyagok agazataban miikodé vallalkozasoknak valo kitettség
o A tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio elleni kiizdelemre és a
vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatokon beliil:
. PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyiittm{ikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelveinek megsértése
. PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas 18szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai
fegyvereknek) valo kitettség.

2. PAl indikatorok figyelembe vétele: A PAI indikatorokat az egyedi cégek, egyedi ETF-ek és a portfolio egészét tekintve is
monitorozza az alap kezelGje, és tapasztalatait beépiti a dontési folyamatba. A modszertan soran tényadatokra tamaszkodik, de
figyelembe veheti a becsiilt adatokat is. Az adatokat kiilsé adatszolgaltatokon keresztiil éri el az Alapkezeld, az Alap indulasakor
foleg az MSCI ESG Manager platformra tamaszkodva, de fenntartja a jogot, hogy a késdbbiekben ezt szabadon helyettesitse mas
szolgaltatoval.

Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyi el6irasokkal Gsszhangban a PAI mutatok alakulasarol tajékoztatast nyujt az idészakos
jelentésében.

Az EU 2019/2028 rendeletének 11. cikk (1.) bekezdésének megfeleld informaciokat a 2009/65/EK iranyelv 69. cikkében
emlitett éves beszamoloban teszi kozzé.

D Nem
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A befektetési
stratégia a befektetési
dontések alapja, azok
meghozatalat olyan
tényezok
figyelembevételéhez
koti, mint a befektetési
célkitlizések és a
kockazattiirés.

A helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatok kozé
tartoznak a megfelel6
iranyitasi struktaraba
munkavallaloi
kapcsolatok, a
személyzet
javadalmazasa és az
adozasi fegyelem.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék? A befektetési alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely
profitalni tud a hosszitavon zajlé demografiai valtozasokbol és ahhoz kapcsolodé fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az
Alap hosszt tavi tokendvekedést kivan elérni olyan globalis véllalatokba torténd befektetéssel, amelyek profitalni tudnak a
népesség novekedésébol és eloregedésébol, az egészséges életmodhoz kapcsolodo tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobol, a feltorekvo piaci kozéposztaly béviilésébol és tarsadalmi valtozasaibol eredd globalis gazdasagi folyamataibol,
valamint a demografiai valtozasok altal vezérelt valtozd fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvalosulasat az Alap alapvetden részvény-tipust eszkdzokkel kivanja elérni, elsdsorban tézsdén forgalmazott ETF-
eken, részvényeken, illetve nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. Az Alap eldretekintd megkozelitést alkalmaz, és
aktivan keresi azokat a vallalatokat az iparagakban, amelyek profitalni tudnak a hosszitavon zajlo globalis demografiai
valtozasokbol és ahhoz kapcsolodé fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. A befektetések olyan vallalkozasokba torténnek,
amelyek erds fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jol pozicionaltak hosszatava
értékteremtésre és versenyelOny kialakitasara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz kéthet6 trendek a normal gazdasagi
ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érint6 hosszu tava folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi
specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszi tavi névekedésbol kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivano, magasabb kockazatvallalasi hajlandosaggal rendelkez6
befektetoknek ajanljuk.

A VIG SocialTrend ESG Részvény Befektetési Alapnal a befektetési dontéshozatalba a fenntarthatosagi szempontokat tobb
lépésben is integraljuk, amit a kovetkez6 pontok részletesen is tartalmaznak.

A befektetési stratégia mely kotelezé elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgaljak?
A VIG SocialTrend ESG Alapnal a befektetési dontéshozatalba a fenntarthatosagi szempontokat tobb 1épésben is integraljuk.
1) Az alap befektetési célkitlizése egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszitavon zajléo demografiai
valtozasokbol és ahhoz kapcsolodo fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Ebbol kifolyolag a befektetési univerzumot olyan
részvények alkotjak, amelyek profitalni tudnak a népesség novekedésébol és eloregedésébdl, az egészséges életmodhoz
kapcsolddo tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az urbanizacidbol, a feltorekvd piaci kozéposztaly boviilésébol és tarsadalmi
valtozasaibol ered6 globalis gazdasagi folyamataibol, valamint a demografiai valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi
szokasokbol.
2) Ezt a sziikebb univerzumot sziikiti tovabb le az Alapkezel6 altal alkalmazott kizarasi elvek (SFDR 8-as alapokra vonatkozo
kizarasi lista), igy az Alap nem fektet olyan vallalatokba és kibocsatokba, amelyek jelentés mértékben ki vannak téve olyan
tevékenységeknek, amelyek karosnak tekinthet6k a kornyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kiviil olyan vallalatokba
sem fektet, melyek tevékenysége a nemzetk6zi normak szerint karosnak mindsiil.
3) Alap kezelése soran az Alapkezeld a kizarasi elvek betartasa mellett, az MSCI ESG-értékelést is figyelembe veszi, ezaltal a
portfolioba, csak olyan kozvetlen egyedi részvény befektetések keriilnek, amelyek egyrészt er6s fundamentumokkal
rendelkeznek, masrészt ESG szempontokat figyelembe véve is befektetésre alkalmasnak talaljuk.
4) A kockazatkezelés részeként a fenntarthatosagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyiitt mérlegelésre keriilnek a
varhat6 hozamok mértékével és azok fenntarthatosagaval dsszevetve

Milyen minimalis ratat hatiroztak meg a mérlegelésre keriilé befektetések korének a befektetési stratégia
alkalmazasat megel6z6 csokkentésére?

Az Alap a VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. altal meghatarozott SFDR 8-as besorolasu alapokra vonatkozo
kizarasi listat alkalmazza

Az Alap kozvetleniil nem fektet CCC besorolasu vallalatba, és torekszik a magasabb Osszesitett ESG-mutato elérésére,
de legalabb ,,A” besorolast elérni negyedéves atlagban az Alap szintjén

Az Alap 20%-ban limitalja az ESG mindsitéssel nem rendelkez kitettség portfolion beliili aranyat

Az Alap az MSCI ESG Manager 0-4s ,,Controversies” (vitatott kdrnyezeti, tArsadalmi és vallalatiranyitasi vitak) értékkel
rendelkez6 vallalatokban nem eszk6zol kozvetlen befektetést. Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy az MSCI ESG
Managert késobb szabadon helyettesitse mas szolgaltatoval.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogado vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak
értékelésére? Nem keriilhet az Alapba olyan kibocsato papirja, amely nem felel meg a helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatnak. A helyes vallalatiranyitasi gyakorlat teljesiilését az MSCI ESG Manager altal szolgaltatott, egyes kibocsatokra
vonatkoz6 ,,ESG score” G — Governance értéke alapjan értékeli az Alap kezel6je. Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy az
MSCI ESG Managert késdbb szabadon helyettesitse mas szolgaltatoval.
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Az eszkozallokacio az
egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

A taxonomiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban
kell kifejezni:

- a befektetést
befogado
vallalkozasok zold
tevékenységeibol
szarmazé bevétel
részesedését tikkrozo
arbevétel

- a befektetést
befogado
vallalkozasok z6ld, pl.
a z0ld gazdasagra valo
atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutat6 tékekiadasok
(CapEXx).

- a befektetést
befogado
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit tikkrozo
miikodési koltségek
(OpEX).

)

illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos jogszabalyi eléirasokat, igy kiilondsen a 78/2014. (I11.14.)
kormanyrendeletben szerepld korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A Kezelési
Szabalyzat 14. pontja tartalmazza az egyes eszkdzok lehetséges sulyat.

. A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzok elérését? Kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgald szarmaztatott termékeket nem tart az
Alap.

1B. Egyéb K/T jellemz6khoz
igazitott befektetések

Befektetések

Egyéb befektetések

Az 1. K/T-jellemzékhoz igazitott befektések kategoria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzOk elérését szolgalo befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza, amelyek nem igazodnak
a komyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem mindsiilnek fenntarthato befektetésnek sem. Ide tartoznak a
likviditaskezelési céllal tartott eszkdzok.

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezOket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitiizésekkel rendelkez6 fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb K/T jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz igazitott,
fenntarthato befektetésnek nem mindsiil6 befektetéseket tartalmazza. A modszertanunk szerint azokat a
részvénybefektetéseket tekintjiik kornyezeti és tarsadalmi szempontbol elémozditonak melyek legalabb A besorolassal
rendelkeznek az MSCI médszertana szerint, valamint kotvények esetén a zold kétvényeket tekintjiik elomozditonak. Az
alap részvény befektetései legalabb 90%-ban tart K/T jellemz6khoz igazitott befektetéseket. A kotvény konyv esetében
pedig legalabb 50%-ban tart zold kotvényeket. Az egész alapra vonatkozoéan a hossza tavu cél az elémozditod befektetések
aranyanak legalabb 70%-on tartasa.

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthat6 befektetések milyen minimalis mértékben igazodnak az uniés
taxonémidhoz?
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¥

olyan koérnyezeti
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fenntarthato
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nem veszik figyelembe
az unids taxonomia
szerinti, kornyezeti
szempontbol
fenntarthat6 gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozo
kritériumokat.

Faa

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 befektetések nem igazodnak a Taxondmia rendelethez.

Az alabbi két diagram zo6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések minimalis szdzalékos
részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonomidhoz valé igazodiasanak meghatirozasara nem létezik megfelelé
moédszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék osszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktél eltéré
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé igazodast.

2. A befektetések taxonémidhoz vald
igazoddsa- az allampapirok* nélkiil

1. A befektetések- beleértve az
allampapirokat* is- taxonémiahoz

igazoddsa
0%
0% o
= Taxondmidhoz m Taxonémiahoz

igazodd igazodod
befektetések befektetések
Egyéb Egyeb

100% befektetések 100% befektetések

* E diagramok alkalmazdsaban az ,, allampapirok" minden dallampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Az atallasi és tamogaté tevékenységekbe torténé befektetések minimalis részaranya? Az Alapnak nincs atallasi és
tamogatd tevékenységbe torténd befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe fektet be, amelyik
megfelelnek az unios taxonomianak?

|:| lgen
Nem

Az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthato befektetések minimalis
részaranya? Az Alapnak nincs az unids taxonomiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthato
befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.

A tarsadalmi szempontbol fenntarthato befektetések minimalis részaranya? Az Alapnak nincs a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthato befektetések tekintetében minimalisan vallalt részaranya.

Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések" kategoriaba, mi ezeknek a céljuk és érvényesiilnek-e

minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok? Pénzeszkozok, pénzpiaci eszkozok tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések”

kategoriaba, amelyeknél nem tekinthet6ek a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdk relevansnak. Ezen eszkozok elsddleges célja

az Alap likviditasanak biztositasa. Ide tartoznak azon vallalatok részvényei, amelyek nem rendelkeznek az ESG elemz6haz
besorolasaval, és az Alapkezeld belsd elemzése alapjan sem tudunk rola megbizonyosodni — féként adathiany miatt —, hogy
egyértelmiien kornyezeti és tarsadalmi szempontokat elémozdito befektetések. Ezen kitettség maximum 20% lehet a
részvénykonyvon beliil. Illetve ide tartozik a kotvénykonyv azon része, ami nem rendelkezik z6ld mindsitéssel. Ez a
kétvénykonyv maximum 50%-a lehet.
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Kijeloltek e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak megallapitisira, hogy ez a pénziigyi termék igazodik e az
altala elémozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzokhoz? Az Alapnak nincs kijelolt indexe.

g.

Hogyan valésitjak meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a pénziigyi termék altal elémozditott
minden egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemz6hoz? Az Alapnak nincs referenciaindexe.

A referenciamutaték
annak mérésére szolgalo
index, hogy a pénzigyi
termék képes e elérni az Miben tér el a kijelolt referenciamutaté az altalanos piaci indexektél? Az Alapnak nincs referenciaindexe.
altala elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi jellmezoket.

Hogyan biztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan 6ssze legyen hangolva az index modszertanaval? Az
Alapnak nincs referenciaindexe.

Hol talalhaté meg a kijelolt index szamitasanak médszertana? Az Alapnak nincs referenciaindexe.

Hol talalhato6 tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?

; Tovabbi termékspecifikus informacio a kovetkezé weboldalon talalhaté: https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/
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Kenya (Nairobi)

Korea (Seoul)

Kuwait

Latvia

Lebanon

LIF-LIFFE

Lithuania

Luxembourg

Malawi

Malaysia (Kuala lumpur)
Malta (Valetta)

Mauritius (Port louis)
Mesdaq

Mexico

MFM- MEFF Renta Variable
Micex main

Morocco (Casablanca)
Namibia (Windhoek)
NASDAQ Capital Market
Netherlands (Amsterdam)
New Zealand (Nzse)
Nigeria (Lagos)

Norway (Oslo)
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NYF-ICE Futures US Indices
NYM - New York Mercantile
Exchange

Offshore funds

Omon

OSE-OSAKA Exchange
Pakistan (Karachi)
Panama (Panama city)
Paraguay (Asuncion)
Peru (Lima)

Philippines

Poland (Warsaw)
Portugal

Romania

Russia

Seaq intl (London intl)
Singapore

Six swiss exchange
Slovakia (Bratislava)
Slovenia (Ljubljana)
South Africa (Johannesburg)
Spain (Madrid)

Sri lanka (Colombo)
Swaziland

Sweden (Stockholm)
Switzerland

Taiwan (Taipei)
Thailand (Bangkok)
Trinidad (Port of spain)
Tunisia (Tunis)

Turkey (Istanbul)

Uae

Ukrainian Stock Exchange
United Kingdom (London)
United States

Uruguay (Montevideo)
Venezuela (Caracas)
XETRA

Zambia

Zimbabwe (Harare)



(P) ATHEX

(P) Australian Securities Exchange
Limited

(P) BATS Exchange

(P) BM&FBOVESPA

(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group

(P) CBOE Parent

(P) Chi-X

(P) CME Group

(P) Deutsche Borse

(P) Hanoi Exchange

(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange

(P) JSE Ltd

(P) Korea Exchange

(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group

(P) NASDAQ OMX

(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext

(P) NYSE Liffe

(P) NYSE-Arca-Amex

(P) NYSE-Euronext-Liffe

(P) OLSO BORS ASA

(P) RTS Exchange

(P) SIX Group

(P) TMX Group

(P) TSE Group

(P) TSX Venture

(P) Wiener Borse

*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange

*Iraq Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives
Exchange

of India

Agricultural Futures Exchange of
Thailand

AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget

Alpha Trading Systems

Alpha Venture

Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange

APX Power NL

APX Power UK

APX-ENDEX

ASX 24 (formerly Sydney Futures
Exchange)

ASX PureMatch

Athens Derivatives Exchange

Athens Exchange Alternative Market

Athens Stock Exchange

Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities
Exchange

Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange
BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de
Chile

Bolsa De Valores De Caracas
Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa
Rica

Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange
Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange
Brazilian Mercantile and Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade
Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange
China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India
CME Globex

Colombo Stock Exchange
COMEX

Continuous Market (SIBE)
Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commaodities
Exchange

Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities
Exchange

EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico



Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets

Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange
Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia Commaodity and
Derivatives

Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commaodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange
Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International

London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock
Exchange of Qil

and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAOQ Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS ltaly

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commaodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX
NASDAQ OMX Commaodities
Exchange

NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki
NASDAQ OMX Iceland
NASDAQ OMX PHLX
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NASDAQ OMX PSX
NASDAQ OMX Riga
NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn
NASDAQ OMX Vilnius
NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commaodity and
Derivatives

Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of
Australia

National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange
New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange
Finland

Nordic Derivatives Exchange
Sweden

Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market
NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels
NYSE Euronext Lisbon
NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam
NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico
De

Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange



Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange
Philippine Stock Exchange
PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange

Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International
Mercantile

Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange
Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock
Exchange

TSX Venture Exchange
Tunis Stock Exchange
Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange



