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MERLEG

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2023. év
El6z6 év Targyév

Eszk6z6k e Ft e Ft

A) Befektetett eszkdzok 0 -

I.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 -

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgdeszk6zok (I.+11.+111.) 5958 341 6 292 400
I. Kbvetelések 29 960 2 063

1.Kdvetelések 29 960 2 063
2. Kbévetelések értékvesztése (-) 0 -
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete 0 -

Il. Ertékpapirok 5 920 755 6 248 388
1. Ertékpapirok 6 326 655 5 408 527
2. Ertékpapirok értékelési killonbézete -405 900 839 862

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -
b.) egyéb -405 900 839 862
Ill. Pénzeszkdzok 7 626 41 949
1. Pénzeszkdzdk 7 626 41 949
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 -
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilénbozete 0 -

Eszk6z0k 60sszesen (A+B+C+D) 5958 341 6 292 400

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 5 938 890 6 259 093

I.Indulétéke 4224 015 3586 416

a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 084 110 4633 730
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1860 095 1047 314
Il. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 1714875 2672677
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 986 312 753 040
2. Ertékelési killénbdzet tartaléka -405 900 839 862
3. EI6z6 év(ek) eredménye 1213498 1134 463
4. Uzleti év eredménye -79 035|- 54 688

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 18 461 32 376

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Rovid lejératu kotelezettségek 18 461 32376

Il. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 990 932

Forrasok osszesen (E+F+G+H) 5958 341 6 292 400

Budapest, 2024. aprilis 26.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2023. év
El6z8 év Targyév

eFT eFt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 79 445 76 252
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 79 000 52 824
lll. Egyeb bevételek 4 1
IV. Mikddési koltségek 79471 78 101
V. Egyéb raforditasok 13 16
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-IL.+lll.-IV.-V.-VI.) -79 035 -54 688

Budapest, 2024. aprilis 26.

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



Cash-flow kimutatas

VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2023. év

|[Megnevezés 2022 2023
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) -79 035 -54 688
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesziés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbbzete +/- 0 0
6/Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8|Befektetett eszk6zOk allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 1471198 946 025
10|R&vid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -12 441 13 915
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13[Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -240 -58
l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas 1379 482 905 194
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19({Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -532 475 -1 450 379
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -917 180 579 509
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkozvaltozas -1 449 655 -870 870
IV. Pénzeszko6zOk valtozasa (+/-l. +/-ll. +/-lll. sorok) -70 173 34 324

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




1. szamu melléklet

Ak aldc Linearis ik Arakaldc
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Be“e[tek.(.eleSI Felhalmozott | Felhalmozott amortizacios Egy:ati ert:akeIeSI
kiilonbozet kamat % kamat tartalom | kiilonbozet
érték(kamat)

VIG Alfa R sorozat 6sszesen HUF VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 877 608 568 1281 226 281 1562 462 701 281 236 420 281 236 420
VIG Feltorekvé Eurdpa Kétvény A sorozat 6sszesen EUR VIG Feltérekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alap 1 274 280 5 5
VIG Maraton R sorozat sszesen HUF VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 1171217553 1420 167 494 1622516 957 202 349 462 202 349 462
VIG MoneyMaxx R sorozat 6sszesen HUF VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Be 1263 268 001 1637 947 028 1591 643 148 |- 46 303 879 - 46 303 879
VIG Panorama R sorozat 6sszesen HUF VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 1196 567 794 1069 185 613 1471765 224 402 579 611 402 579 611
|Eszkoz6k 6sszesen 4508 661 917 5408 526 691 6 248 388 310 839 861 619 - - 839 861 619

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG Smart Money Befektetési
Alapok Alapja, 1111-349

Alapkezel6 neve:

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2023.12.29 0:00
Sajat téke: 6 259 487 502 HUF
Sorozatok
. 1jegyre L

sorozat deviza juté NEE darabszam érték
A HUF 1,78077 3380 267 320 6019 471 875 HUF
R HUF 1,16429 206 148 518 240 015 627 HUF|

A targynapi netté eszkozérték

meghatarozasa:

Atmend befektetési jegy visszavaltas

18 025 868

54,80%

2. szamu melléklet

Egyéb kotelezettség 6 729 528 20.460/2|
Konyvvizsgaldi dij 983 540 2,99%
Tranzakcios (Ik.) dij 14 036 0.04°/g|
Vezet6 forgalmazo dija 756 848 2,30%
PSZAF dij 524 616 l.59°/g|
LetétkezelGi di] 197 178]  0,60%
VagyonkezelGi dij 5662598] 17.21%

Befektetési jegy visszavaltas

szamla

deviza

egyenleg

érték

%

Smart Money befszamla - Unicredit

HUF

41 208 589,24

41 208 589

Smart Money befszamla - PLN

PLN

126,48

11135

0.650/g|
0,00%

Smart Money befszamla-EUR

Bankszamlak kamata

EUR

90,94

34 810

679 970

Atmend befektetési jegy jegyzés

200 000

Befektetési jegy jegyzés

11/3.1. Max 3 hd lekoté:

1862 947

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési:

1/4.1. Allampapirok:

11/4.1.1. Kotvények:

1/4.1.2. Kincstarjegyek:

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.:

1/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok:

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ep.:

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett:

11/4.2.2. Tézsdén kiviili:

1/4.2.3. Kiilfoldi kétvények:

11/4.3. Részvények:

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett:

1/4.3.2. Kiilfoldi részvények:

1/4.3.3. Tézsdén kiviili:

11/6.1. Szarmaztatott ligyletek:

1/4.4. Jelzaloglevelek: %]
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kivili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 6 248 388 310] 99,30%|
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 6248 388 310 99,30%
VIG Alfa R sorozat HU0000712286 HUF 877 608 568 1562 462 701] 24.83%|
VIG Feltérekvé Europa Koétvény A sorozat HU0000706114 EUR 1 280 0,00%
VIG Maraton R sorozat HU0000714936 HUF 1171217 553 1622 516 957] 25,79%
VIG MoneyMaxx R sorozat HU0000712278 HUF 1263 268 001 1591 643 148] 25,29%|
VIG Panorama R sorozat HU0000714316 HUF 1196 567 794 1471 765 224] 23,39%|
11/4.6. Karpdtlasi jegy: 0 0%

11/6.1.1. Futures:

11/6.1.2. Forward:

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."

11/6.1.3. Oici('): %
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VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2023.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

A 2023-as év els6 felében a nagy jegybankok folytattak a 2022-ben megkezdett kamatemelési ciklusukat.
A piaci szerepl6k optimistan kezdték az évet, folyamatos dezinflaciét és az ezt kdvetd jegybanki fordulatot
arazva. Az amerikai jegybank a stagnalé maginflaci6 és a feszes munkaerdpiac kovetkeztében
fenntartotta a szigord kommunikaciot, mely a kdtvényhozamok emelkedését és a részvénypiac gyengébb
teljesitményét okozta. Ezt a koétvénypiaci trendet marciusban a Silicon Valley Bank csédje és az ezt
kdvetd mini-bankvalsag torte meg, ekkor a piac egy ponton nyari kamatcsdkkentést is arazott. Azonban a
szisztematikus banki kockazat csdkkentését célzé gyors intézkedések sikeresek voltak, és a Fed ujabb
kamatemeléssel jelezte, hogy folytatia a szigoritast. Az amerikai gazdasag varakozasokon felll jol
teljesitett a banki problémak ellenére, a kiskereskedelmi forgalom is tovabb béviilt.

Eurépaban jobban érz6dott a gazdasagi lassulas, az eurdpai gazdasag az els6é félévet technikai
recesszidban toltotte, mikozben folytatddott a habord Ukrajna és Oroszorszag kozott. Az energia-,
kiemelkedden a féldgazarak csokkenése optimizmusra adott okot, am az inflacié a vartnal ragadésabbnak
bizonyult, ezért a marciusi bankszektori fesziltségek elmultaval az EKB kétszer 25 bazispontos
kamatemelést hajtott végre, 3,5%-ra emelve az alapkamatot. Az eurépai jegybank a Fed-nél is szigorubb
kommunikaciot folytatott.

Az USA részvénypiaca komoly emelkedést mutatott ebben az idészakban, az S&P 500 16,9%-ot, a
Nasdaq 31,7%-ot emelkedett, a mesterséges intelligencia sztori fiitdtte technoldgiai szektor vezetésével.
Az eurdpai részvények is erésen teljesitettek, a DAX és az Eurostoxx50 is kiemelked6 elsé negyedévet
zartak. A német tizéves hozam 2,4%-ig emelkedett, az amerikai parja pedig 3,8%-ig. Az elsé félévet
meghatarozta a dollar gyengesége, az EURUSD arfolyam 1,1-es értéken tet6zott.

Az év masodik fele vegyes képet mutatott, a harmadik negyedévben a gyenge névekedést mutaté Eurdpa
és Kina, valamint az amerikai kotvényhozamok tovabbi emelkedése ranyomta a bélyegét a piaci
hangulatra. Az amerikai gazdasag folytatta a fellilteljesitést, bar a munkanélkiiliség névekedésnek indult
és a lakaspiac is lassulas jeleit mutatta. A Fed dontéshozéi hangsulyoztak a hosszabb tavon magas
kamatkornyezet fontossagat, melynek kdvetkeztében az amerikai kétvényhozamok tovabb névekedtek. A
kétéves amerikai hozam 5,2%-ra, a tizéves hozam pedig 4,6%-ra nétt, amit valtozatlan inflacios
varakozasok mellett a realhozamok ndvekedése mozgatott. Ez a részvények piacan is éreztette hatasat, a
fontosabb indexek mind estek a harmadik negyedévben. Eurdpaban a kiskereskedelem és az ipari
termelés visszaesése is rontotta a kildtasokat, ezért az EKB 4,5%-on megallt a kamatemelésekkel. Az
eurépai kdtvényhozamok az amerikai hozamokkal parhuzamosan emelkedtek.

Az év végén azonban jelentds fordulat allt be a monetaris politikdban, a nagy jegybankok a kamatemelési
ciklusaik végére értek, és mar 2024-re kilatasba helyeztek kamatcsdkkentéseket. Mind Eurépéaban, mind
az USA-ban meglepetést okozott az alacsony inflacié, az amerikai piacon be is araztak 6sszesen 150
bazispont kamatcsdkkentést, ami a kdtvényhozamok terén is csokkenéshez vezetett, a tizéves hozam
korabban 5% felett is jart, végll 4% alatt zarta az évet. Eurépaban a gazdasag tovabbra is akadozik, t6bb
mutatd is recessziot jelez, igy a koétvényhozamok itt is jelent6sen csokkentek, a német 10 éves
allamkotvény hozama 2% ala esett. Mindez hozzajarult az EURUSD trendjének megfordulasahoz, az
arfolyam végul 1,06-on allt meg. A recesszids félelmek ellenére az amerikai és az eurdpai részvények is
jol teljesitettek az év végéhez kdzeledve, az S&P 500 és a DAX index is 10% korlli névekedést mutatott a
negyedik negyedévben.

A feltérekvd piacok az év elején kedvezd helyzetben voltak Kina Ujra nyitdsa és a gyenge dollar miatt, am
a vart er8s teljesitmény az év nagy részében elmaradt. Kina gazdasagdban az ujra nyitast kdvetd
felpattanas csalddast keltéen sikerilt, melyet tovabb nehezitettek ingatlanszektoranak eladdésodottséagi
problémai, igy a kinai részvénypiac komoly veszteségeket szenvedett el. Ezt némileg ellensulyozza, hogy
a Kinan kivili feltérekvé gazdasagok devizai és allamkotvényei is varakozasokon felll teljesitettek a fejlett
gazdasagokkal szemben, és erds novekedést mutattak a részvényeik is.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2.



VIG Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2023.

A nyersanyagok gyenge évet zartak a csdkkend inflacié és a feldolgozdipar gyengélkedése miatt, a
BCOM index az els6 negyedévben 6%-ot esett. A nemesfémek az év elején felllteljesitettek, am az
emelkedé amerikai kamatok késObb er6sen visszafogtak. Az energiahordozok ara az els félévben
jelentésen csokkent, a foldgaz ara tobb éves mélypontot is elért, az olajarak az év masodik felében
mutattak ndvekedést, miutan az OPEC+ csdkkentette a kitermelési kvétakat.

A 10 éves amerikai allampapirhozam

5,5
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3,5

1,5
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2021.01.01 2021.08.01 2022.03.01 2022.10.01 2023.05.01 2023.12.01

A 10 éves amerikai allampapirhozam a Fed lazabb kommunikacidja utan
csokkent

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszag gazdasagi kornyezetét 2023-ban meghatarozta a magas inflacié, majd az azt kdvetd
dezinflacié, és a gazdasag kibocsatasanak csdkkenése. A headline inflacié januarban érte el a csucsot,
év/év alapon 25,7%-ot, majd az év elsé felében végig 20% felett maradt, messze a legmagasabb értéket
mutatva az Eurdpai Unidban. Kildndsen magas volt az élelmiszerek 40% feletti inflacidja. A harmadik
negyedévben indult meredek cstkkenésnek az arszinvonal valtozasa, decemberre 5,5%-ra csdkkent az
inflacid, mely jelentésen alacsonyabb volt, mint az elemz6ék altal vart érték. Az inflacié mérséklédésében
fontos szerepe volt a bazishatasoknak, de a lakossagi realjovedelmek csokkenése is visszafogta a
fogyasztast és az aremelkedéseket. A magyar kormany az év soran eltérolte az egyes élelmiszerekre
kiszabott hatosagi arakat, am tovabbi intézkedéseket alkalmazott az aremelkedések hatasanak
mérséklésére.

A jegybank az év eleji magas inflaciora vélaszul fenntartotta a monetaris politikai szigort, 13%-on tartva az
alapkamatot, és 18%-on az egyhetes betéti kamatot. Az inflaciés szamok csdkkenésével parhuzamosan a
jegybank is megkezdte a kamatcsdkkentési sorozatat, el6szdr az egyhetes betéti kamatot az alapkamat
szintjére csokkentve, majd 75 bazispontos kamatcsdkkentéseket végrehajtva 10,75%-on allt az év végén
a jegybanki alapkamat. A forint szamara komoly kamatel6ényt jelentett az igy kialakult kamatkérnyezet, az
elsd negyedévben 6%-ot, a masodikban 7%-ot er6sddott az eurdval szemben, a feltdrekvé piacok devizai
kozul a legnagyobb eréstdést produkalva. Az év tovabbi részében a kamatelény csokkenésének és az
EU-s forrasok kortili hirek hatasara ez a teljesitmény visszaesett, de az évet igy is felértékel6déssel zarva,
az EURHUF arfolyam az év eleji 400 koruli szintekrdl csokkenve 380 kdrnyéken fejezte be az évet.

A magyar gazdasag az év els6 felét technikai recesszidban toltétte, 2022. harmadik negyedévétdl kezdve
négy negyedéven at csdkkent a kibocsatas, amelyre korabban nem volt példa. 2023. harmadik
negyedévében jott el a fordulat, amikor az el6z6 negyedévhez képest Ujra ndvekedni tudott a hazai GDP —
bar év/év alapon még ekkor is csdkkent, igy az els6 3 negyedév sordn dsszesen 1,2%-kal esett vissza a
GDP.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3.
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Az export tudott némi tamaszt nyujtani a kibocsatasnak, mind lakossagi, vallalati és kormanyzati szinten
visszaesett a fogyasztds, amely az import csokkenését és a kulkereskedelmi mérleg javulasat vonzotta
magaval. A mez6gazdasag is kiugréan j6 évet zart, segitette az el6z évi alacsony béazis és az idei év jo
termelése is. Visszaesett azonban az ipar, az épitbipar és a szolgaltatasok is, utébbi esetén a lakossag
realjovedelmének csdkkenése és az dvatosabb fogyasztasi szokasok jatszottak szerepet.

A fiskalis politika az évet 3,9%-o0s hianycéllal kezdte meg, am a megugré adossagszolgalat és a
fogyasztas visszaesése miatti addbevétel-kiesés nyomas ala helyezte a koltségvetést. A kormanyzat az
allami beruhazasok leallitasaval vagy elhalasztasaval, valamint Uj adok kivetésével igyekezett kezelni a
helyzetet, azonban az eredeti hianycélt oktdberben 5,2%-ra kellett modositani, az évet pedig végil 6%
korlli allamhaztartasi hiannyal zarta a magyar gazdasag.

Az allampapirpiac és a részvénypiac is jol teljesitett az év soran. A magyar kétvénypiacot egész évben a
hozamok csokkenése jellemezte, a piac teljesitményét mutaté MAX index az év soran 26,8%-ot
emelkedett. A hazai részvények is szép eredményeket tudnak felmutatni, a BUX index az év soran 38,4%-
kal értékel6dott fel.

Az Alap fébb jellemzéi

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben az Alapkezeld
alapvetéen a mogottes VIG befektetési alapokon keresztil a leheté legnagyobb hozam elérésére
torekszik kozepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kllénb6z6 elemzési
technikak atjan kivalasztja azon eszkozosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb
felértékelédési potenciallal birnak és befektetéseket valosit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv
befektetési papirok vasarlasan keresztil. A portfolid 6sszetételében jelentdés valtozas nem tortént az év
soran.

Az Alap befektetési politikajaban a mogottes Befektetési Alapok befektetési politikajaban bekdvetkezett
valtoztatasok kerlltek atvezetésre 2023-ban.

A portfolié Osszetételében jelentds valtozas nem tortént az év soran.

A vezetd forgalmazé: VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2023-as zaré netté eszkodzértéke 6,02 milliard HUF (,A” sorozat), és 240,02 milli6 HUF (,R
sorozat”) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kézott a mérlegre, illetve az eredményre lényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2024. aprilis 26.

Uzleti jelentés - "A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4.



