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MERLEG

VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

2023. év
El6z6 év Targyév

Eszk6z6k e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok - -
1.Ertékpapirok - -
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete - -

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl - -

b.) egyéb - -
B)Forgbdeszkdzok (1.+11.+11l.) 16 330 734 16 451 938
I. Kbvetelések 94 042 373674
1. Kovetelések 94 042 373674

2. Kovetelések értékvesztése (-) - -

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési kilénbdzete - -

4. ForintkOvetelések értékelési kulonbdzete - -

Il. Ertékpapirok 15 596 825 15 766 433
1. Ertékpapirok 16 567 419 14 415 273
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 970 594 1351 160

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 168 070 148 331

b.) egyéb 1138 664 1202 829
Ill. Pénzeszkdzok 639 867 311 830

1. Pénzeszkdzok 639 867 311 830

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 46 -

1. Aktiv id6beli elhatarolas 46 -

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete 67 238 192 284

Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 16 398 018 16 644 222

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 16 332 928 16 587 477

I.Indulétéke 14 298 773 11 485 145

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36 740 091 31248 958
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 22 441 318 19 763 813
1. T8kevaltozas (t6kendvekmény) 2 034 155 5102 332
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete 1160778 672 359
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 903 356 1543 444
3. El6z6 év(ek) eredménye 2026 410 1776 733
4. Uzleti év eredménye 249 677 1109 796

F) Céltartalékok - -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 61 063 52 775

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -

1. ROvid lejaratu kdtelezettségek 61 063 52 775

Il. Kilf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kildnbdzete - -

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 4027 3970

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 16 398 018 16 644 222

Budapest, 2024 .aprilis 26.

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

2023. év
El6z6 év Targyév
eFT eFT

I. Pénzugyi miveletek bevételei 4039 771 4101 933
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 4 016 016 2 759 758
Ill. Egyéb bevételek 87 912
IV. MUkodési koltsegek 264 576 224 614
V. Egyéb raforditasok 8 943 8677
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 -

Targyévi eredmény (l.-Il.+lll.-IV.-V.-VL.) -249 677 1109 796

Budapest, 2024 .aprilis 26.

"A kbzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 2023.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzligyi Fellgyelet
H-KE-111-684/2015. szamu hatarozataval vette nyilvantartdsba. Az Alap mikddését 2015. julius 8-an
kezdte meg. Lajstromszédma 1111-616.

A Pénzlgyi Felugyelet H-KE-111-719/2021. szamu hatarozata alapjan 2022. januar 01-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott Aegon Maraton Total Return Befektetési Alapra.

A Pénzigyi Felligyelet H-KE-III-558/2022. szamu hatarozata alapjan 2022. oktdéber 05-i hatallyal az
Alap neve megvaltozott VIG Maraton Total Return Befektetési Alapra.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-II1-885/2022 szamu
hatarozataval 2023. februar 1-jén atalakult, és ezzel egyitt az Alap neve megvaltozott VIG Maraton
ESG Multi Asset Befektetési Alapra.

Az Alap 2021. januar 1. 6ta megfelel az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag sikerdij ajanlasanak (ESMA
34-39-992), hozamkorlatot alkalmaz a sikerdij elszamolas alapjaként.

2023. januarjaban az Alap hivatalos dokumentumaiban beépitésre keriiltek az ESMA sikerdij szamitas
modszertan iranyelvnek valé megfeleltetés. A fenti valtozas nem érintette az alap befektetési
politikajat.

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat. 2023-ban az Alap
befektetési politikadja és SFDR szerinti besorolasa is modosult (Art.8-ra).

Az Alap kezelését a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull8i Ut 1., honlap: https://www.vigam.hu/).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredmény kimutatast készit a 215/2000. Korményrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségvisel6k neve, és
lakéhelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgaté-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elndk-vezérigazgatdja

A koényvviteli szolgaltatas irdnyitdsdért, vezetéséért és az éves beszamold dsszeallitasaért felelés
személy neve, regisztracidés szama, anyja neve, szilletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Méricz lldik6 Eszter
Regisztraciés szama: 210159

Anyja neve: Negyedes Ildik6 Tinde
Sziil. hely, id6: Budapest, 1982.06.01

Az éves beszamoldt a 2015. évi XVI. tv értelmében, a Felligyelet allaspontjaval 6sszhangban
kdnyvvizsgalo nem hitelesitette.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 2023.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalé tarsasag:  PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Kdénczdl Enikd
Kamarai tagsagi szam: 007367

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
idétavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az
Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldésitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kilénb6zd
eszkdzOkbe fektethet, els6sorban részvény és kétvény tipusu eszkdzoket tart, de a befektetési limitek
betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ Ugyleteket is kéthet. Az Alap
foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitdsa érdekében az Alap
portfélidjaba tartozé eszkdzcsoportok szabadon valtoztathatok egy elére meghatarozott kockazati
profil kdvetése nélkdl.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthatd értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol
diverzifikalt portfolio kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évé
eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld altal
alkalmazott eszkdzallokacidés modellre, a Befektetési drara épll, aminek segitségével az Alap kezeldje
meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkezé
eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatésagi céljait. A részvénykivalasztas alapja
a fenntarthaté ndévekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénziigyileg,
mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi
értéket teremtve. A kotvénykivalasztas sordn az Alap kezel6je a zo6ld koétvény kibocsatasokat
preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszkdzdk aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

Az Alap befektetési stratégigja a fenntarthatd értékteremtésre éplil, célja egy olyan aktivan kezelt, jél
diverzifikalt portfolio kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne [év§
eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégiaja az Alapkezeld altal
alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a Befektetési 6rara épul, aminek segitségével az Alap kezelbje
meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkezd
eszkdz Osszetételt.

Az eszkozallokacio mellett az Alap kezelGje aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével
kivanja elérni az Alap pénzigyi és fenntarthatosagi céljait. Az Alap Osszetételében tortént
valtozasokat a kiilénb6zé piaci lehetéségek kiaknazasanak célja indokolta.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 2023.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszkdzok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
ertékpapirt a napi (zard) arfolyamon kell a nettdé eszkdzérték kiszamitasanal figyelembe
venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatdban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkilonbozete egylttes értékének kuldnbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal
(t6kendvekmeénnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezel6 kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezeld koényvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkilonitetten - egyidejlileg konyvelenddk.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazeékos Ugyletek beértékelési kulonbdzete soron kell elszamolni az értékelési kilénbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a
sajat tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozdsanal az MNB altal kbzzétett hivatalos devizaarfolyamnak
az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrdl piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egytt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzdkre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatdsat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

2023.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2023.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban 1évd

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgbeszk6zok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan 373 674

forgalmazasbal, és a le nem zart napi elszamolasu igyletek egyenlegébdl adodik.

eFt, ami athuzodo befektetési jegy

adatok eFt-ban

Kovetelések 2022 2023 Valt. Valt.%

Szarmazékos Ugyletbdl kovetelés 19978 322 154 302 176 0%
Osztalékkdvetelés 59 979 12 245 -47 734 -80%
Athuzodé befektetési jegy forgalmazas 14 085 39 275 25190 179%
Osszesen: 94 042 373674 279 632 297%
A forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevédik dssze:

Ertékpapirok 2022 2023 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 16 567 419 14 415 273 | -2 152 146 -13%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete kamatbdl 168 070 148 331 -19 739 -12%
E_rtéllq’)ap’)irplf ér’EfékeIési kulénbdzete egyéb -1 138 664 1202829 2341493| -206%
piaci értékitéletbdl
Ertékpapirok dsszesen: 15 596 825 15 766 433 169 608 1%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési klldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kuldnb6zetének eredménye.

Az értékesitett
meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazod értékelési kuloénbdzet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2023.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az

értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO mddszerrel kerlt

allomanyban Iévé értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

2023.

A Pénzeszkozok értéke 2023. december 31-én 311 830 eFt volt, amely a Letétkezelénél vezetett

kovetkezd szamlakbdl tevodik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2022 2023 Valt. Valt.%
CZK 12 56 44 366%
HRK 0 0 0 0%
PLN 11081 140 942 129861 | 1172%
RON 182 4162 3980| 2187%
TRY 3792 2214 -1578 -42%
HUF 516 917 16 153 -500 764 -97%
EUR 79727 13232 -66 495 -83%
GBP 989 964 -25 -3%
JPY 13 11 -2 -13%
UsbD 27 154 134 096 106 942 394%
Osszesen: 639 867 311 830 -328 037 -51%

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2023. év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott lgyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kiildnbozetének nettd értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben 192 284 eFt volt.

adatok Ft-ban

Ugylet Kotésnap Lejarat | Kotési arfolyam | Piaci arfolyam | Beértékelés
Deviza hataridd Eladas | 2023.12.08 | 2024.12.12 396,19 402,1291 | - 35634 791
Deviza hataridd Eladas | 2023.12.06 | 2024.12.09 395,93 401,9605 | - 14 473 120
Deviza hatarid6 Eladas | 2023.12.08 | 2024.11.12 395,82 400,6096 | - 9579214
Deviza hatarid6 Eladas | 2023.12.19 | 2024.12.19 396,83 402,5257 | - 8 258 720
Deviza hataridd Eladas | 2023.12.01 | 2024.06.05 388,68 392,1559 | - 1216 557
Deviza hataridd Eladas | 2023.11.23 | 2024.02.27 385,3255 387,0319 | - 853 177
Deviza hataridd Vétel |2023.11.06 | 2024.03.06 15,7406 15,5752 | - 7 608
Deviza hataridd Vétel |2023.11.21|2024.05.22 15,739721 15,6746 | - 4070
Deviza hataridd Vétel |2023.11.29|2024.05.22 15,8043 15,677 | - 1 400
Deviza hataridé Vétel |2023.11.02|2024.03.06 15,7506 15,5754 | - 1051
Deviza hatarid6é Vétel |2023.11.21 | 2024.05.22 15,7452 15,6748 | - 704
Deviza hatarid6é Vétel |2023.11.21 | 2024.05.22 15,753 15,6751 | - 623
Futures Vétel 2023.11.21 | 2024.03.15 2 290,44697 2 369,00 12 171 823
Futures Vétel 2023.12.11 | 2024.03.15 2 350,969147 2 369,00 3778 098
Deviza hatarid6 Vétel |2023.12.29 | 2024.09.23 15,74621 15,8233 1002
Deviza hatarid6é Vétel |2023.12.19|2024.09.19 356,78933 357,3949 3028
Deviza hataridé Vétel |2023.12.19|2024.09.19 356,89 357,4016 11 766
Deviza hataridé Vétel |2023.12.21|2024.06.17 392,28 392,9771 11 851
Deviza hataridé Vétel |2023.12.06 | 2024.06.03 390,41507 392,1142 11 894
Deviza hataridé Vétel |2023.12.07 | 2024.06.03 390,30 392,1096 12 667
Deviza hataridd Vétel |2023.12.14|2024.06.03 388,14 392,0229 23 297
Deviza hataridd Vétel |2023.12.21|2024.06.17 392,132 392,9707 30193
Deviza hatarid6 Vétel |2023.12.19|2024.09.19 356,75 357,3924 32118
Deviza hatarid6 Vétel |2023.12.27 | 2024.09.16 392,75 397,9413 36 339
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Ugylet Koétésnap |Lejarat Kotési arfolyam | Piaci arfolyam | Beértékelés
Deviza hatarid6é Vétel |2023.12.21 | 2024.06.17 391,79 392,9558 45 466
Deviza hataridé Vétel |2023.12.19|2024.09.19 356,78933 357,3949 84 786
Deviza hataridé Eladas | 2023.12.06 | 2024.12.09 360,36 360,2482 162 077
Deviza hataridé Vétel |2023.12.21|2024.06.17 392,132 392,9707 180 319
Deviza hataridé Eladas | 2023.12.01 | 2024.06.05 354,913 353,208 340 997
Deviza hataridé Vétel |2023.12.21|2024.06.17 391,79 392,9558 413 857
Deviza hataridé Eladas | 2023.12.04 | 2024.06.06 355,10 353,2556 922 194
Deviza hatarid6é Vétel |2023.12.19|2024.09.19 356,99 357,4082 1 258 720
Put opcié Vétel 2023.11.10 | 2024.04.19 94,00 23,00 2 390 436
Deviza hatarid6é Vétel |2023.12.21 | 2024.06.17 391,91 392,961 2 805181
Deviza hatarid6é Eladas | 2023.04.05 | 2024.01.11 408,20 383,8226 5 850 568
Deviza hataridé Eladas | 2023.07.17 | 2024.04.19 397,62 390,1314 6 215 500
Put opcié Vétel 2023.08.15 | 2024.04.19 119,683333 23,00 7 171 308
Deviza hataridé Vétel |2023.07.27 |2024.01.31 87,84 88,4277 7 681103
Deviza hataridé Eladas | 2023.10.03 | 2024.01.05 395,0564 383,3153 11 741 058
Deviza hataridé Eladas | 2023.06.12 | 2024.03.14 393,68 387,7543 33243 190
Deviza hataridé Eladas | 2023.10.03 | 2024.01.05 373,7615 346,8562 36 322 102
Deviza hataridé Eladas | 2023.10.04 | 2024.01.08 374,525 347,0362 37 659 677
Deviza hataridé Eladas | 2023.03.07 | 2024.03.11 415,70 387,9993 38 781 032
Deviza hataridé Eladas | 2023.10.17 | 2024.01.19 368,80 347,6313 52 921 767
Osszesen: 192 284 379
E) Sajat téke

A Sajat téke valtozasa a kdvetkezb:

adatok eFt-ban
Sajat toke 2022 2023 Valt. Valt.%

Indulétéke:
Forgalomban Iévé befektetési jegyek névértéke | 14 298 773 11485145| -2813628| -20%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36 740 091 31248958 | -5491133| -15%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 22 441 318 19763813| -2677505| -12%
Tékendvekmény:
\/lslsza_yéséfplt befektetési jegyek bevonasi 1160 778 672 359 488 419 | -42%
értékkulonbozete
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzetébdl -903 356 1543 444 2 446 800 | -271%
El6z6 évek eredménybdl 2 026 410 1776 733 -249 677 | -12%
Uzleti év eredményébél -249 677 1109 796 1359 473 | -544%
Osszesen: 16 332 928 16 587 477 254 549 2%
F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2023-ban nem kerdlt sor.
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G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értekének valtozasa a kdvetkezd:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2022 2023 Valt. Valt.%
Raiffeisen trailer fee 900 467 -433 -48%
Raiffeisen letétkezelési dij 500 581 81 16%
Forgalmazoi jutalékok 16 587 12593| -3994 -24%
VIG Bef. Alapkez. Zrt. (sikerdij,alapkez,f6forg jut.mb dij) 14 908 15721 813 5%
PWC audit dij 0 2437 2 437 0%
Szarmazékos Ugylet miatti atsorolas 8 524 1925| -6599 0%
Athuz6dé szarmazékos ligylet miatti kotelezettség 7 809 15 950 8 141 0%
Athuzodo forgalmazasbél adodé kételezettség 11835 3101| -8734 -74%
Osszesen: 61063| 52775| -8288 -14%

H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

A Passziv idobeli elhatarolasok Osszetevéi az (zleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat

kovetben kiszamlazasra és pénzligyi rendezésre keril6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2022 2023 Valt. Valt.%
Kdényvvizsgaloi dij 689 609 -80 -12%
Kalénadd 1883 1889 6 0%
Banki kamat 1 0 -1 -100%
Tranzakciés dij 0 27 27 0%
Felugyeleti dij 1454 1445 -9 -1%
Osszesen: 4027 3970 -57 -1%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 16 644 222 e Ft volt.
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 1 109 796 eFt nyereség.

A Pénzigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2022 2023 Valt. Valt.%
Pénzintézett6l kapott kamatok 33139 9 447 -23 692 -71%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 21 947 60 522 38575 176%
Részvények osztaléka 130 820 228 132 97 312 74%
Részvények arfolyamnyeresége 1510 996 710 872 -800 124 -53%
Kamatozo kétvények arfolyamnyeresége 184 370 667 136 482 766 262%
Kamatoz6 papirok felhalmozott kamata -74 852 87 014 161 866 -216%
Devizaeszk6zok arfolyamnyeresége 300 145 9 692 -290 453 -97%
Ertékpapirok kapott kamata 320 293 247 084 -73 209 -23%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamnyeresége 1612913 | 2082034 469 121 29%
Osszesen: 4039771| 4101933 62 162 2%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2022 2023 Valt. Valt.%
Kamatozé kotvények arfolyamvesztesége 470908 | 1468 697 997 789 212%
Részvények arfolyamvesztesége 1152 740 305 260 -847 480 -714%
Diszkont papirok arfolyam vesztesége 0 12 901 12 901 0%
Szarmazékos Ugyletek arfolyamvesztesége 2 382 838 967 036 | -1415 802 -59%
Fizetendd kamatok 6114 61 -6 053 -99%
Opcios dijak 3416 5803 2 387 70%
Osszesen: 4016016| 2759758 | -1256 258 -31%

Pénzigyi miveletek kozott 1évd szarmazékos ligyletek évkozi realizalt eredménye 2023-ban
Osszesitve 1 114 997 eFt nyereség volt, mely lgylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban
Szarmazékos ugylet tipusok Nyereség Veszteség
Deviza hatarid® zaras 1775251 756 514
Opcios Ugyletek 20 848 60 696
Futures zaras 16 049 39 893
Hataridds pozicid napi elszamolas 269 885 109 933
Osszesen: 2 082 033 967 036
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Mikodési koltségként a kdvetkez6 kerult kimutatasra:

adatok eFt-ban

Mikodési koltségek 2022 2023 Valt. Valt.%

Letétkezel6i dij 5830 5927 97 2%
Féforgalmazoi jutalék 8 973 8 377 -596 -7%
Felugyeleti dij 6 284 5847 -437 -7%
Forgalmazdi dijak 71100 50 880 -20 220 -28%
Megbizasi dijak 20 135 9 615 -10 520 -52%
Alapkezel6i dijak 141 028 132 399 -8 629 -6%
Keler dijak 796 625 -171 -22%
Sikerdij 6 1063 1 057 17616%
Ugynéki jutalékok 6 140 6 064 -76 -1%
Bankkoltség 416 417 1 0%
Tranzakciés dijak 422 354 -68 -16%
Kdényvvizsgaloi dij 3446 3046 -400 -12%
Osszesen: 264 576 224 614 -39 962 -15%

Az Alap 2023-ban 707 eFt értékben értékpapirral kapcsolatos bevételt, és 205 eFt blntetdjutalékot
szamolt el. Egyéb raforditasként a befektetési alap kilonaddja mertlt fel, 7 659 eFt értékben., és
elszamolt 1 017 eFt értékpapirral kapcsolatos raforditast, tovabba 1 eFt értékeben kerekitést szamolt

el.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, dvadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.
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IV. Egyéb informacidk

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkdzérték szamitasanak napjara, 2023.12.29-re készult.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamwviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitol, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulacidban (szdmviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi nettdé eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kerllnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészitd melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydoszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

Az Alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések addédhatnak a Mérleg és Kiegészit
mellékletbeli valamint a Portfélio jelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2023-as év folyaman keletkezett is- eltérés,
mivel a Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamold aron
beértékelve, viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az dsszes nyitott szarmazékos
ugylet napi elszamolasaibél adédé eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok &sszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2023. december 31-i

arfolyamon mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkdzérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az
utolsoé olyan kereskedési napra, melyre nettdé eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2024. aprilis 26.
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2023. év
Megnevezés 2022 2023
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- -249 677 1109 796
2|Elszamolt amortizacid + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kulonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete +/- 0 0
6/Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgéeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -4 006 824 1872515
10{Rdvid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -315 310 -8 288
11[{Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12|Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -46 46
13[Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -906 -57
|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -4 572 763 2974011
14(Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 5 724 690 -5 491 133
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -8 103 574 2 189 086
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson toérlesztése - 0 0
26|Hitel és koélcsdn uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkodzvaltozas -2 378 884 -3 302 047
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-Il. +/-lll. sorok) -6 951 647 -328 036

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgdlattal nincsenek alatamasztva."




1.sz.melléklet

sl " . . . . sen PR _— Sci 4 srtakaldci 4 [, Felhalmozott| Felhalmozott kamat Linedris Egyéb beértékelési
Ertékpapir eszkozkategéria |Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Beértékelési kiilonbozet amortizacioés R,
kamat % tartalom srtek(kamat) kiilonbozet
Adventum MAGIS Zéartkér( Alapok Alapia 6sszesen befektetési ieav EUR Adventum MAGIS Zartkérii Alapok 20 654 520 000 1021 230 817 366 710 817 366 710 817
Adventum SATIS EUR Zartkérii Alapok Alapia Gsszesen befektetési jeqy EUR Adventum Satis Zartkorii Alapok 12 421 776 000 495 623 600 73 847 600 73 847 600
Amundi MSCI Greece UCITS ETF &sszesen befektetési ieav EUR Lvxor MSCI Greece UCITS ETF 828 500 393 457 356 432 823 432 39 366 076 39 366 076
First Trust Nasdag Cybersecurity UCITS ETF Acc 6sszesen befektetési jeqy UsD First Trust Nasdag Cybersecurity UCITS ETF 15 500 171 255 145 187 379 869 16 124 724 16 124 724
iShares Core MSCI World UCITS ETF 6sszesen befektetési ieav USD iShares Core MSCI World UCITS ETF 35510 1053 626 794 1118874576 65 247 783 65 247 783
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF &sszesen befektetési jeqy EUR Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 5 000 170 704 353 191 887 614 21 183 262 21 183 262
Xtrackers MSCI World Consumer ETF sszesen befektetési ieav USD Xtrackers MSCI World Consumer ETF 9 500 145 623 790 146 967 643 1343 853 1343853
Befektetési jeavek sszesen: 894 042 3010 963 437 3594 787 552 583 824 114 583 824 114
Alpha Bank AE dsszesen részvény EUR Alpha Bank Romania SA 258 000 105 932 441 151 987 392 46 054 951 46 054 951
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. sszesen részvény HUF ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 40 591 43 002 997 101 071 590 58 068 593 58 068 593
DUNA HOUSE HOLDING Nyrt. sszesen részvény HUF DUNA HOUSE HOLDING 678 170 258 374 118 436 741 480 178 367 362 178 367 362
Erste Bank 6sszesen részvény EUR ERSTE Group Bank AG Austria 20 000 232899 144 281 190 188 48 291 044 48 291 044
Gazprom PJSC 6sszesen részvény RUB Gazprom 112578 133 546 050 7 052 764 - 126 493 286 - 126 493 286
| Graphisoft Park S.E 0j 6sszesen részvény EUR Graphisoft Park SE 79 587 251 784 900 267 476 658 15 691 758 15 691 758
Hidroelectrica S.A. dsszesen részvény RON Hidroelectrica S.A. 15291 122 688 107 150 610 234 27922 127 27922 127
Komercni Banka 6sszesen részvény CzZK Komercni Banka A. S. 8 100 85872 119 90 843 606 4971 487 4971 487
[Magyar Telekom Nyrt. részv. dsszesen részvény HUF Magyar Telekom Tavkézlési Nyrt. (Budapest) 1087 733 420 291 053 741 833 906 321542 853 321542 853
OTP Bank torzsrészvény dsszesen részvény HUF OTP Bank Nyrt. 16 800 176 269 066 265 440 000 89 170 934 89 170 934
Richter Nyrt. Részv. Demat 6sszesen részvény HUF Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. (Budapest) 9 300 85 660 875 81 375 000 - 4 285 875 - 4 285 875
SBERBANK-CLS dsszesen részvény RUB SBERBANK 149 280 139 380 436 15 298 662 - 124 081 774 - 124 081 774
Részvénvek osszesen: 2 475 430 2055 701 307 2590 921 480 535 220 174 535220 174
OBL 0 10/10/25 sszesen diszkont papir EUR Német Allam 5020 000 1772983 202 1845 413 959 72 430 757 27 774 856 44 655 901
US T-Bill 02/08/24 ésszesen diszkont papir USD Amerikai Egyesiilt Allamok 4 220 000 1505 404 937 1453 424 236 - 51 980 701 23047 653 |- 75 028 354
Diszkont papir sszesen: 9 240 000 3278 388 139 3298 838 195 20 450 056 50 822 509 |- 30372 453
2032G osszesen kamatozd papir HUF Allamadéssaa Kezel6 Kézpont 50 000 000 37 213 800 46 909 050 9 695 250 2.6803 1340 150 1340 150 8 355 100
BTPS 4 10/30/31 &sszesen kamatoz6 papir EUR Olasz Allam 1800 000 685 175 814 723 365 318 38 189 504 0.6776 4 668 691 4 668 691 33520813
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 dsszesen kamatozd papir EUR Ceska Sporitelna AS 1000 000 333 353 657 333 211 521 - 142 136 0.1489 569 959 569 959 |- 712 095
CORDIA 4% 11/07/26 6sszesen kamatoz6 papir HUF CORDIA International Ingatlanfeileszté Zrt 150 000 000 140 120 850 138 046 200 - 2074 650 0,5918 887 700 887 700 |- 2962 350
FRTR 1.75% 06/25/39 6sszesen kamatozd papir EUR Francia Allam 3400 000 1044211 842 1143529 910 99 318 068 0.9037 11761 222 11761 222 87 556 847
KMLINV 5 05/16/25 Gsszesen kamatoz6 papir EUR KOMAL Invest Kft 700 000 265 202 000 266 950 313 1748 313 3,1284 8382423 8382423 |- 6634 110
MFB 2025/06/24 1.375% EUR &sszesen kamatozd papir EUR Maavar Feilesztési Bank Zrt. 1 500 000 519 768 480 554 724 585 34 956 105 0.7138 4 098 425 4 098 425 30 857 679
OTP HB 5.5% 07/13/25 dsszesen kamatoz6 papir EUR OTP Bank Nyrt. 3150 000 1246 774 040 1 245 802 601 - 971 439 2,5697 30984 338 30984 338 |- 31955 776
RABKAS 7.125% 01/19/26 visszahivhaté 2025 6sszesen kamatozd papir EUR RAIFFEISENBANK A.S. 300 000 117 502 000 124 136 243 6 634 243 6.7541 7 756 003 7756 003 |- 1121760
REPHUN 2029/06/16 5.25% USD 6sszesen kamatoz6 papir UsD Allamadéssaa Kezelé Kézpont 1000 000 360 699 471 349702425 |- 10 997 046 0.2042 707 430 707 430 |- 11704 476
REPHUN 5% 02/22/27 6sszesen kamatozd papir EUR Allamadéssaa Kezel6 Kézpont 500 000 200 590 239 210 536 464 9 946 225 5.5479 10618 126 10618 126 |- 671 901
TATSK 5.952% 02/17/26 visszahivhat62025 6sszesen kamatoz6 papir EUR Tatra banka, a.s. 200 000 77 026 000 81 705 769 4 679 769 5,1693 3957 409 3957 409 722 360
TVLRO 12/07/28 7.25% visszahivhat62027 6sszesen kamatozd papir EUR Banca Transilvania SA 1080 000 417 371 930 427 918 612 10 546 682 0.4754 1965 315 1965 315 8 581 367
USGB 2026/02 1,625% &sszesen kamatoz6 papir UsD Amerikai Eavesiilt Allamok 430 000 143 645 291 142149390 |- 1495 901 0.6094 907 818 907 818 |- 2403719
USGB 2031/02 5.375% Gsszesen kamatozd papir USD Amerikai Eavesiilt Allamok 1275 000 481 565 155 493197718 11 632 563 2.0156 8903 127 8903 127 2729 436
Kamatozé papirok 6sszesen: 216 335 000 6 070 220 569 6 281 886 120 211 665 550 97 508 137 97 508 137 114 157 413
Total: 228944 472 14 415 273 452 15 766 433 347 1351 159 895 - 97 508 137 148 330 646 1202 829 249

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva.”




Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG Maraton ESG Multi Asset
Befektetési Alap, 1111-616

Alapkezel6 neve:

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6 neve:

Raiffeisen Bank Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2023.12.29 0:00
Sajat toke: 16 587 715 718 HUF
Sorozatok
. 1 jegyre . . .

sorozat deviza iuté NEE darabszam érték
A HUF 1,290103| 1215403 501} 1 567 995 703 HUF
C CZK 1,160184 135576 157 293 CZK]
E EUR 1,012142 3 250 647 3290 116 EUR
F EUR 1,111219 107 769 119 755 EUR|
| HUF 1,379663| 7092 654 023] 9 785 472 327 HUF
p PLN 1,185141 11144 145 13 207 383 PLN
R HUF 1,385325 1171217 553]1 622 516 957 HUF|
U USD 1,179265 2 724 431 3212 826 USD
V USD 1,15474 70581 81 503 USD

A targynapi nett6é eszkozérték
meghatarozasa:

| ! ] | o 000%

Atmend befektetési jegy visszavaltas 1919 869 5,06%)
Bizomanyosi dij 1615 244] 4,26%
Egyéb kotelezettség 10 732 556 28,29%)
Tranzakcios dij 30 624 0,08%
Konyvvizsgaloi dij 3093 547, 8,15%)
PSZAF dijj 1414 097 3,73%
Letétkezel6i dij 489 400 1,29%)
Vagyonkezel6i dij 14 356 473 37,84%)
Sikerdij 1062 947 2,80%
Vezetd forgalmazo dija 2 040 498 5,38%
Befektetési jegy visszavaltas 1181017 3,11%)

0SSZ..

szamla deviza egyenleg érték %

Maraton Alap PLN szamla - Raiffeisen PLN 30 702,56 2 703 053 0,02%
Maraton Alap EUR szamla - Raiffeisen EUR 31 801,87 12173 120 0,07%)
Maraton Alap USD szamla - Raiffeisen USD 387 067,27 134 095 585 0,81%
Maraton Alap befszamla - Raiffeisen HUF 16 152 542,16 16 152 542 0,10%)
Maraton Alap CZK szamla - Raiffeisen CZK 3612,61 55 923 0,00%
Maraton Alap RON szamla - Raiffeisen RON 54 088,17, 4 162 085 0,03%)
Maraton Alap TRY szamla - Raiffeisen TRY 188 700,04 2 211 564 0,01%
Maraton Alap - Erste 6vadéki TRY TRY 221,47, 2 596 0,00%
Maraton Alap - Erste 6vadéki PLN PLN 1570 194,46 138 239 920 0,83%)
Maraton Alap - 6vadéki EUR Rafi EUR 2 767,00 1059 152 0,01%)
Maraton Alap GBP szamla - Raiffeisen GBP 2 188,97 963 563 0,01%
Maraton Alap JPY szamla - Raiffeisen JPY 4 621,00 11282 0,00%
Bankszamlak kamata 359 040 0,00%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 1338 252 0,01%)
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 12 244 692 0,07%
Egyéb kovetelés 322 312 503 1,94%
Befektetési jegy jegyzés 37 937 236 0,23%)
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %]
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii: %)




2. szamu melléklet

11/4.1. Allampapirok: 6 407 695 081 38,54%)
11/4.1.1. Kotvények: 607 032 618, 3,65%)
2032G HU0000405535 HUF 50 000 000 46 896 750 0,28%)
REPHUN 2029/06/16 5,25% USD XS$2010026305 USD 1 000 000 349 651 845 2,10%)
REPHUN 5% 02/22/27 XS52558594391 EUR 500 000 210 484 023 1,27%
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %)
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: 5 800 662 463 34,89%)
BTPS 4 10/30/31 1T0005542359 EUR 1 800 000, 723 214 427| 4,35%)
FRTR 1,75% 06/25/39 FR0013234333 EUR 3400 000 1143 404 971 6,88%)
OBL 0 10/10/25 DE0001030716 EUR 5 020 000 1845 413 959 11,10%)
US T-Bill 02/08/24 US912797GM35 USD 4 220 000 1453 424 236 8,74%)
USGB 2026/02 1,625% US912828P469 USD 430 000 142 136 132 0,85%)
USGB 2031/02 5,375% US912810FP85 USD 1275 000 493 068 738 2,97%)
342 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 3171739 491 19,08%
11/4.2.1. Tdzsdére bevezetett: 2 205 011 704 13,26%
CORDIA 4% 11/07/26 HU0000359211 HUF 150 000 000 138 013 350 0,83%)
KMLINV 5 05/16/25 HU0000361704 EUR 700 000 266 877 163 1,61%
MFEB 2025/06/24 1,375% EUR XS52010030752 EUR 1 500 000 554 681 522 3,34%)
OTP HB 5,5% 07/13/25 XS$2499691330 EUR 3150 000 1245 439 669 7,49%)
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kétvények: 966 727 787 5,81%)
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 AT0000A2STV4 EUR 1 000 000, 333 201 186 2,00%)
RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhato 2025 XS2577033553 EUR 300 000 124 090 884 0,75%)
TATSK 5.952% 02/17/26 visszahivhat62025 SK4000022505 EUR 200 000 81 680 812 0,49%)
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 XS2724401588 EUR 1 080 000, 427 754 905 2,57%)
11/4.3. Részvények: 2590 921 480 15,58%)
11/4.3.1. Tdzsdére bevezetett: 1 893 938 634 11,39%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 40 591 101 071 590 0,61%)
DUNA HOUSE HOLDING Nyrt. HU0000177613 HUF 678 170 436 741 480 2,63%)
Graphisoft Park S.E 0j HU0000083696 EUR 79 587 267 476 658 1,61%
Magyar Telekom Nyrt. részv. HU0000073507 HUF 1087 733 741 833 906 4,46%
OTP Bank torzsrészvény HU0000061726 HUF 16 800 265 440 000 1,60%
Richter Nyrt. Részv. Demat HU0000123096 HUF 9 300 81 375 000 0,49%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 696 982 846 4,19%
Alpha Bank AE GRS015003007 EUR 258 000 151 987 392 0,91%)
Erste Bank AT0000652011 EUR 20 000 281 190 188, 1,69%
Gazprom PJSC RU0007661625 RUB 112 578 7 052 764 0,04%)
Hidroelectrica S.A. RO4Q0Z5R0O1B6 RON 15 291 150 610 234 0,91%)
Komercni Banka CZ0008019106 CZK 8100 90 843 606 0,55%
SBERBANK-CLS RU0009029540 RUB 149 280 15 298 662 0,09%)
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 3594 787 551 21,62%)
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 2077 933 134 12,50%)
Amundi MSCI Greece UCITS ETF FR0010405431 EUR 828 500 432 823 432 2,60%
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc IEO0BF16M727 USD 15 500 187 379 869 1,13%
iShares Core MSCI World UCITS ETF IEO0B4L5Y983 USD 35510 1118 874 576 6,73%
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF IEOOBGV5VN51 USD 5000 191 887 614 1,15%
Xtrackers MSCI World Consumer ETF IEO0BM67HNO09 USD 9 500 146 967 643 0,88%
11/4.5.2. T6ézsdén kiviili: 1516 854 417 9,12%)
Adventum MAGIS Zartkorli Alapok Alapja HU0000722483 EUR 20 1021 230817 6,14%
Adventum SATIS EUR Zartkor(i Alapok Alapja HU0000728167 EUR 12 495 623 600 2,98%)

11/4.6. Kéi(')tlési I'eii: 0 0%)




2. szamu melléklet

11/6.1. Szarmaztatott ligyletek: 176 334 462 1,06%
11/6.1.1. Futures: 0,00%)
WIG20 INDEX FUT Mar24 Vétel 207 0,00%
11/6.1.2. Forward: 166 772 718 1,00%
CZK/HUF 24.03.06 Forward Vétel 52 000 -8 659 0,00%
CZK/HUF 24.05.22 Forward Vétel 91 500 -6 797, 0,00%
CZK/HUF 24.09.23 Forward Vétel 13 000 1002 0,00%
EUR/HUF 24.01.05 Forward Eladas 1 000 000 11 741 058 0,07%
EUR/HUF 24.01.11 Forward Eladas 240 000 5 850 568 0,04%
EUR/HUF 24.02.27 Forward Eladas 500 000 -853 177 -0,01%)
EUR/HUF 24.03.11 Forward Eladas 1400 000 38 781 032 0,23%
EUR/HUF 24.03.14 Forward Eladas 5610 000 33 243 190 0,20%
EUR/HUF 24.04.19 Forward Eladas 830 000 6 215 500 0,04%
EUR/HUF 24.06.03 Forward Vétel 20 000 47 859 0,00%
EUR/HUF 24.06.05 Forward Eladas 350 000 -1 216 557, -0,01%
EUR/HUF 24.06.17 Forward Vétel 3331 000 3 486 868 0,02%
EUR/HUF 24.09.16 Forward Vétel 7 000 36 339 0,00%
EUR/HUF 24.11.12 Forward Eladas 2 000 000 -9 579 214 -0,06%)
EUR/HUF 24.12.09 Forward Eladas 2 400 000 -14 473 120 -0,09%
EUR/HUF 24.12.12 Forward Eladas 6 000 000 -35 634 791, -0,21%)
EUR/HUF 24.12.19 Forward Eladas 1 450 000 -8 258 720 -0,05%)
PLN/HUF 24.01.31 Forward Vétel 13 070 000 7 681 103 0,05%
USD/HUF 24.01.05 Forward Eladas 1 350 000 36 322 102 0,22%
USD/HUF 24.01.08 Forward Eladas 1370 000 37 659 677 0,23%
USD/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2 500 000 52 921 767, 0,32%
USD/HUF 24.06.05 Forward Eladas 200 000 340 997 0,00%
USD/HUF 24.06.06 Forward Eladas 500 000 922 194 0,01%
USD/HUF 24.09.19 Forward Vétel 3228 000 1390 419 0,01%
USD/HUF 24.12.09 Forward Eladas 1 450 000 162 077 0,00%
11/6.1.3. Opcid: 9561 744 0,06%
SPX US 04/19/24 P4200 Vétel SPX 4 P4200 USD 12 9561 744 0,06%
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

A 2023-as év elsd felében a nagy jegybankok folytattak a 2022-ben megkezdett kamatemelési ciklusukat.
A piaci szerepl6k optimistan kezdték az évet, folyamatos dezinflaciét és az ezt kovetd jegybanki fordulatot
arazva. Az amerikai jegybank a stagnalé maginflacié és a feszes munkaerdpiac kdvetkeztében
fenntartotta a szigord kommunikaciot, mely a kétvényhozamok emelkedését és a részvénypiac gyengébb
teliesitményét okozta. Ezt a kotvénypiaci trendet marciusban a Silicon Valley Bank csédje és az ezt
kéveté mini-bankvalsag torte meg, ekkor a piac egy ponton nyari kamatcsokkentést is arazott. Azonban a
szisztematikus banki kockazat csokkentését célzd gyors intézkedések sikeresek voltak, és a Fed ujabb
kamatemeléssel jelezte, hogy folytatia a szigoritast. Az amerikai gazdasag varakozasokon felll jol
teljesitett a banki problémak ellenére, a kiskereskedelmi forgalom is tovabb béviilt.

Eurépaban jobban érz6dott a gazdasagi lassulas, az eurdpai gazdasag az elsé félévet technikai
recesszioban toltétte, mikézben folytatodott a habord Ukrajna és Oroszorszag kozoétt. Az energia-,
kiemelked6en a féldgazarak csokkenése optimizmusra adott okot, am az inflacié a vartnal ragadésabbnak
bizonyult, ezért a marciusi bankszektori fesziltségek elmultaval az EKB kétszer 25 bazispontos
kamatemelést hajtott végre, 3,5%-ra emelve az alapkamatot. Az eurépai jegybank a Fed-nél is szigorubb
kommunikaciot folytatott.

Az USA részvénypiaca komoly emelkedést mutatott ebben az idészakban, az S&P 500 16,9%-ot, a
Nasdaq 31,7%-ot emelkedett, a mesterséges intelligencia sztori flitdtte technoldgiai szektor vezetésével.
Az eurdpai részvények is erésen teljesitettek, a DAX és az Eurostoxx50 is kiemelked6 elsé negyedévet
zartak. A német tizéves hozam 2,4%-ig emelkedett, az amerikai parja pedig 3,8%-ig. Az elsé félévet
meghatarozta a dollar gyengesége, az EURUSD arfolyam 1,1-es értéken tet6zott.

Az év masodik fele vegyes képet mutatott, a harmadik negyedévben a gyenge ndvekedést mutaté Eurdpa
és Kina, valamint az amerikai koétvényhozamok tovabbi emelkedése ranyomta a bélyegét a piaci
hangulatra. Az amerikai gazdasag folytatta a felllteljesitést, bar a munkanélkuliség névekedésnek indult
és a lakaspiac is lassulas jeleit mutatta. A Fed dontéshozdi hangsulyoztak a hosszabb tavon magas
kamatkornyezet fontossagat, melynek kdvetkeztében az amerikai kétvényhozamok tovabb névekedtek. A
kétéves amerikai hozam 5,2%-ra, a tizéves hozam pedig 4,6%-ra nétt, amit valtozatlan inflacios
varakozasok mellett a redlhozamok ndvekedése mozgatott. Ez a részvények piacan is éreztette hatasét, a
fontosabb indexek mind estek a harmadik negyedévben. Eurépaban a kiskereskedelem és az ipari
termelés visszaesése is rontotta a kildtasokat, ezért az EKB 4,5%-on megallt a kamatemelésekkel. Az
eurépai kdtvényhozamok az amerikai hozamokkal parhuzamosan emelkedtek.

Az év végén azonban jelentds fordulat allt be a monetaris politikdban, a nagy jegybankok a kamatemelési
ciklusaik végére értek, és mar 2024-re kilatasba helyeztek kamatcsokkentéseket. Mind Eurépaban, mind
az USA-ban meglepetést okozott az alacsony inflacid, az amerikai piacon be is araztak 6sszesen 150
bazispont kamatcsdkkentést, ami a kdtvényhozamok terén is csdkkenéshez vezetett, a tizéves hozam
korabban 5% felett is jart, végll 4% alatt zarta az évet. Eurépaban a gazdasag tovabbra is akadozik, t6bb
mutatd is recessziot jelez, igy a koétvényhozamok itt is jelentdésen csokkentek, a német 10 éves
allamkoétvény hozama 2% ala esett. Mindez hozzajarult az EURUSD trendjének megfordulasahoz, az
arfolyam végul 1,06-on allt meg. A recessziés félelmek ellenére az amerikai és az eurdpai részvények is
jOl teljesitettek az év végéhez kozeledve, az S&P 500 és a DAX index is 10% koruli ndvekedést mutatott a
negyedik negyedévben.

A feltérekvd piacok az év elején kedvezd helyzetben voltak Kina Ujra nyitdsa és a gyenge dollar miatt, am
a vart er8s teljesitmény az év nagy részében elmaradt. Kina gazdasagaban az ujra nyitast kovetd
felpattanas csalddast keltéen sikerilt, melyet tovabb nehezitettek ingatlanszektoranak eladdsodottsagi
problémai, igy a kinai részvénypiac komoly veszteségeket szenvedett el. Ezt némileg ellensulyozza, hogy
a Kinan kivili feltérekv®é gazdasagok devizai és allamkotvényei is varakozasokon felll teljesitettek a fejlett
gazdasagokkal szemben, és erds novekedést mutattak a részvényeik is.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 2.
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A nyersanyagok gyenge évet zartak a csdkkend inflacié és a feldolgozdipar gyengélkedése miatt, a
BCOM index az els6 negyedévben 6%-ot esett. A nemesfémek az év elején felllteljesitettek, am az
emelkedé amerikai kamatok késObb er6sen visszafogtak. Az energiahordozok ara az els félévben
jelentésen csokkent, a foldgaz ara tobb éves mélypontot is elért, az olajarak az év masodik felében
mutattak ndvekedést, miutan az OPEC+ csdkkentette a kitermelési kvétakat.

A 10 éves amerikai dllampapirhozam
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A 10 éves amerikai allampapirhozam a Fed lazdbb kommunikéacidja utan
csokkent

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszag gazdasagi kornyezetét 2023-ban meghatarozta a magas inflacié, majd az azt kovetd
dezinflacio, és a gazdasag kibocsatasanak csokkenése. A headline inflacié januarban érte el a csucsot,
év/év alapon 25,7%-ot, majd az év elsé felében végig 20% felett maradt, messze a legmagasabb értéket
mutatva az Eurdpai Unidban. Kildndsen magas volt az élelmiszerek 40% feletti inflacidja. A harmadik
negyedévben indult meredek csdkkenésnek az arszinvonal valtozasa, decemberre 5,5%-ra csdkkent az
inflacio, mely jelentésen alacsonyabb volt, mint az elemz&k altal vart érték. Az inflaci6 mérséklédésében
fontos szerepe volt a bazishatasoknak, de a lakossagi redljovedelmek csokkenése is visszafogta a
fogyasztast és az aremelkedéseket. A magyar kormany az év soran eltérdlte az egyes élelmiszerekre
kiszabott hatésagi éarakat, am tovabbi intézkedéseket alkalmazott az aremelkedések hatdsanak
mérséklésére.

A jegybank az év eleji magas inflaciora valaszul fenntartotta a monetaris politikai szigort, 13%-on tartva az
alapkamatot, és 18%-on az egyhetes betéti kamatot. Az inflaciés szamok csékkenésével parhuzamosan a
jegybank is megkezdte a kamatcsokkentési sorozatat, elészor az egyhetes betéti kamatot az alapkamat
szintjére csokkentve, majd 75 bazispontos kamatcsokkentéseket végrehajtva 10,75%-on allt az év végén
a jegybanki alapkamat. A forint szamara komoly kamatel6ényt jelentett az igy kialakult kamatkérnyezet, az
elsé negyedévben 6%-ot, a masodikban 7%-ot er6s6dott az eurdval szemben, a feltérekvd piacok devizai
kozul a legnagyobb erésddést produkalva. Az év tovabbi részében a kamatelény csdkkenésének és az
EU-s forrasok kortli hirek hatdsara ez a teljesitmény visszaesett, de az évet igy is felértékel6déssel zarva,
az EURHUF arfolyam az év eleji 400 korali szintekrél csdkkenve 380 kérnyékén fejezte be az évet.

A magyar gazdasag az év els6 felét technikai recesszidban toltétte, 2022. harmadik negyedévétdl kezdve
négy negyedéven at csokkent a kibocsatas, amelyre korabban nem volt példa. 2023. harmadik
negyedévében jott el a fordulat, amikor az el6z6 negyedévhez képest Ujra ndvekedni tudott a hazai GDP —
bar év/év alapon még ekkor is csokkent, igy az els6 3 negyedév soran dsszesen 1,2%-kal esett vissza a
GDP.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 3.
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Az export tudott némi tamaszt nyujtani a kibocsatasnak, mind lakossagi, vallalati és kormanyzati szinten
visszaesett a fogyasztds, amely az import csokkenését és a kulkereskedelmi mérleg javulasat vonzotta
magaval. A mez6gazdasag is kiugréan j6 évet zart, segitette az el6z évi alacsony béazis és az idei év jo
termelése is. Visszaesett azonban az ipar, az épitbipar és a szolgaltatasok is, utébbi esetén a lakossag
realjovedelmének csdkkenése és az dvatosabb fogyasztasi szokasok jatszottak szerepet.

A fiskalis politika az évet 3,9%-o0s hianycéllal kezdte meg, am a megugré adossagszolgalat és a
fogyasztas visszaesése miatti addbevétel-kiesés nyomas ala helyezte a koltségvetést. A kormanyzat az
allami beruhazasok leallitasaval vagy elhalasztasaval, valamint Uj adok kivetésével igyekezett kezelni a
helyzetet, azonban az eredeti hianycélt oktdberben 5,2%-ra kellett modositani, az évet pedig végil 6%
korlli allamhaztartasi hiannyal zarta a magyar gazdasag.

Az allampapirpiac és a részvénypiac is jol teljesitett az év soran. A magyar kétvénypiacot egész évben a
hozamok csokkenése jellemezte, a piac teljesitményét mutaté MAX index az év soran 26,8%-ot
emelkedett. A hazai részvények is szép eredményeket tudnak felmutatni, a BUX index az év soran 38,4%-
kal értékel6dott fel.

Az Alap fébb jellemzé6i

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel olyan befektetési portfoliét hozzon létre, amely 3 éves
idétavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap
Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kilonb6zd eszkdzdkbe
fektethet, elsésorban részvény és kotvény tipusu eszkozoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett
kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ lgyleteket is kéthet. Az Alap féldrajzi specifikacioval
nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaba tartozo
eszkdzcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkiil.

Az Alap befektetési stratégigja a fenntarthatd értékteremtésre épil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol
diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évd
eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezelé altal
alkalmazott eszkozallokacios modellre, a Befektetési orara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je
meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciéllal rendelkez8 eszkdz
Osszetételt.

Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezelSje aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja
elérni az Alap pénzugyi és fenntarthatosagi céljait. Az Alap Osszetételében tortént valtozasokat a
kiilénboz6 piaci lehetéségek kiaknazasanak célja indokolta

LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd forgalmazd: VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2023-es zar6 nettd eszkozértéke 1,57 milliard forint (,A” sorozat), 3,29 millié euro (,E”
sorozat),9,79 milliard forint (,I” sorozat), 13,21 millié lengyel zlotyi (,P” sorozat), 1,62 milliard forint (,R”
sorozat), 3,21 milli6 USA dollar (,U” sorozat), 119,76 ezer EUR (,EI” sorozat) és 81,50 ezer USD (,Ul”
sorozat), 157,29 ezer CZK (,C” sorozat).

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre Iényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2024. aprilis 26.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 4.



Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozoé idészakos

Fenntarthat6
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenysegbe
torténé befektetés,
amely hozzajarul
valamely koérnyezeti
vagy tarsadalmi
célkitizéshez,
feltéve, hogy a
befektetés nem
karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizést sem, és
ha a befektetést
befogado
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot
kovetnek.

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi
rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az
emlitett rendelet nem
tartalmazza a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
listajat. A kdrnyezeti
célkitlizéssel
rendelkez6
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.

kozzététel mintadokumentuma

Termék elnevezése: VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

Jogalany-azonosit6: 21380081BGGHEYZ4HP70

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthat6 befektetési célkitiizéssel?

Igen #$ Nem

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzoket

fenntarthaté befektetések mozditott eld, és bar nem rendelkezett fenntarthato

aranya: _ % befektetési célkitlizéssel, a befektetések legalabb
az unids taxonémia szerint kdrnyezeti ___ %-a olyan fenntarthat6 befektetésekbe tortént
szempontbdl fenntarthaténak minésulé az uniés taxonémia szerint kdrnyezeti szempontbdl
gazdasagi tevékenységekbe fenntarthatonak minésiilé gazdasagi

tevékenységekbe, amelyek koérnyezeti célkitlizéssel

az unios taxondmia szerint kdrnyezeti
Y rendelkeznek

szempontbdl fenntarthaténak nem minésulé

gazdasagi tevékenységekbe az uniés taxondmia szerint kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem minésiilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

A tarsadalmi célkit(izéssel rendelkez6 amelyek tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek
fenntarthaté befektetések aranya: %

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket mozditott eld, de
nem eszko6zolt fenntarthaté befektetéseket

A Milyen mértében teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti és/vagy
i-:-iid tarsadalmi jellemz6k? Az Alap széleskoriien célozza meg a kornyezeti és tarsadalmi
szempontok elémozditasat. A kérnyezeti jellemzék esetében tébbek kdzott az éghajlatvaltozast,
a klimavédelmet, a bioldgiai sokféleség megbrzését és dvasat, a tiszta viz védelmét, valamint a
veszélyes hulladék elkeriilését jelenti. A tarsadalmi jellemzék esetén az ENSZ globalis
megallapodas alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a
tarsadalmi egyenldségre valé torekvésre.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutatok?
Az Alap 2023. januar 31-ig SFDR szerinti 6-0s besorolasu alap volt, igy nem voltak fenntarthatésagi célkitlizései.
2023. 02. 01-t6l kezd6den lépett el6 az Alap SFDR szerinti 8-as besorolasiva, azonban a fenntarthatosagi
mutatokat csak 2023.05.02-t61 kezdédéen mérjiik, annak értelmében, hogy besorolas valtozasakor 90 nap all
rendelkezésre a befektetési politika kialakitasara. Ennek megfeleléen az alabbi megallapitasok is 2023.05.02-
tél kezdve értelmezheték.

Az iparagi, valamint értékrend alapu kizarasi elvek mentén létrehozott mutatok azt hivatottak biztositani, hogy
az Alap nem fektet olyan vallalatokba és kibocsatokba, amelyek jelentés mértékben ki vannak téve bizonyos
tevékenységeknek, amelyek karosnak tekinthetdk a kdrnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kivdl
olyan vallalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a nemzetkdzi normak szerint karosnak mindsiil, példaul az
ENSZ Globalis Megallapodas elveinek be nem tartasa, vitatott fegyverek, flitészenes kitettséggel rendelkezd
vallalatok, valamint a dohanyiparban érintett cégek.
A hivatkozott id6szakban az Alap megfelelt ennek a feltételnek, igy a fent részletezett kizarasok teljes mértékben
megvaldsultak.



Az Alap a fenntarthatésagi mutatokat az MSCI ESG értékelését hasznalva, dsszesitett ESG-mutatéval méri, mely
soran az értékelés skalaja: AAA, AA, (vezetbk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradok). Az Alap a
hivatkozott id6szaki sulyozott atlagos eszkdzallokaciot tekintve ,AA” dsszesitett ESG-mutatoval rendelkezett. Az
Alap a z6ld kétvények aranyanak maximalizélasara térekszik a piac korlatok figyelembe vételével. A z6ld
koétvények aranya éves atlagban meghaladta a kétvénykdnyv 50%-at, 74,61% volt.

A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerul elérni a
pénzugyi termék
altal elémozditott
kérnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

€és a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva? Az Alapra vonatkozdéan nem készilt korabban idészakos
kozzététel a fenntarthatésagi mutatdkrdl, igy az dsszehasonlitas nem elvégezhetd.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései, és
hogyan jarult hozza a fenntarthatd befektetés ezekhez a célkitiizésekhez? Az Alap nem rendelkezik
fenntarthaté befektetési célkitlizéssel.

A fébb karos Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a taxonémighoz igazodd

hatasok a befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonomia célkitiizéseit, és egyedi uniés kritériumok tartoznak hozza.
befektetési

déntéseknek a A jelent6s karokozas elkerllését célzo elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre
fenntarthatosagi vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo

tényezdékre gyakorolt
legjelent6sebb
negativ hatasai,
amelyek a
kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaléi
kérdésekkel, az

uniés kritériumokat. Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniods kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb

emberi jogok 3 kéaros hatasokat? A fébb karos hatasok, roviditve PAI mutatok figyelembe vétele két Iépcsdben
tiszteletben “ torténik: 1. a kizarasi elveken keresztiil, 2. a kotelezéen kozzéteendd PAl-kat kozvetetten az ESG-
tartasaval, a értékelésen keresztll vessziik figyelembe. Esetenként, ahol az Alapkezel6nek rahatasa lehet a

korrupcié elleni
kiizdelemmel és a
veszteségek elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

vallalatra és jelentés hozzaadott értékkel tud segiteni a vallalat ESG fejlédésében, ott részvényesi
szerepvallalas keretében parbeszédet folytat a vallalattal a PAl indikatorai és ESG mutatéi javitasa érdekében.
Az Alapkezeld tovabba kdzgyllési szavazassal is megerésitheti szerepvallalasat.

Pontos PAI adatokat a 2023-as évre vonatkozdan az (EU) 2019/2088 rendeletének 4. cikke alapjan 2024.06.30-
ig tesszik kdzzé a weboldalunkon, egy ,Nyilatkozat a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
fébb karos hatasairdl” cim kiilon szakaszban. A legutdbbi, 2022-es évre vonatkoz6 PAI adatok az alabbi linken
érhetdek el: https://www.vigam.hu/wp-content/uploads/2023/07/VIG-MARATON-ESG-MULTI-ASSET-
BEFEKTETESI-ALAP.pdf

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

& =

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkozok %-a Orszag
HGB 4 % 05/27/32 32/G nem értelmezhetd 7,50 Magyarorszag
A lista azokat a OBL010/10/25G nem értelmezhetd 7,22 Németorszag
befektetéseket OTPHB 5% 07/13/25 Pénzlgyek 6,55 Magyarorszag
tartalmazza, ADVENTUM MAGIS ZARTKOEUR ACC Ingatlanok 4,44 Magyarorszag
amelyek a ISHARES CORE MSCI WORLD nem értelmezhetd 4,01 Globalis Fejlett
referencia- B 002/08/24 nem értelmezhetd 3,65 Amerikal Egyesiilt Allamok
idészakban a FRTR 1% 06/25/39 nem értelmezhetd 3,20 Franciaorszag
pénzugyi termék MAGVYAR 1 % 06/24/25 Pénzlgyek 3,18 Magyarorszag
befektetéseinek ADVENTUM SATIS EUR FEEDER Ingatlanok 2,92 Magyarorszag
legnagyobb HGB 2% 06/22/34 34/A nem értelmezhetd 2,75 Magyarorszag
aranyat tették ki. MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA | Kommunikdcids szolgéltatasok 2,32 Magyarorszag
DUNA HOUSE HOLDING NYRT Ingatlanok 2,22 Magyarorszag
REPHUN 5% 06/16/29 nem értelmezhetd 2,06 Magyarorszag
POLAND 1 % 08/07/26 nem értelmezhetd 2,06 Lengyelorszag
HGB 2 % 12/22/26 26/D nem értelmezhetd 1,99 Magyarorszag

v

Az eszkozallokacio
az egyes
eszk6zokbe torténd
befektetések aranyat
irja le.

Mekkora volt a fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések aranya?



Az uniés
taxonémianak valé
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozo kritériumok
magukba foglaljak a
kibocsatasok
korlatozasat és a
megujul6 energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallast 2035 végeéig.

Az atomenergia
esetében a
kritériumok kozé
tartoznak az atfogé
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenil
tamogatjak mas
tevékenységek
koérnyezeti
célkitizésekhez vald
jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek tobbek kozott
a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
Uveghazhatasugaz-
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Milyen volt az eszkézallokacio?

1B. Egyéb K/T jellemz6khoz
igazitott befektetések

96,34%
Befektetések

2. Egyéb befektetések
3,66%

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénzigyi terméknek a pénzigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza, amelyek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6kho6z, és nem mindsulnek fenntarthaté befektetésnek sem. Ide
tartoznak a likviditaskezelési céllal tartott eszk6zok.

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategdria a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekkel rendelkezd
fenntarthato befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz
igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsulé befektetéseket tartalmazza. A médszertanunk szerint azokat
a részvénybefektetéseket tekintjuk kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl elémozditénak melyek legalabb A
besorolassal rendelkeznek az MSCI médszertana szerint, valamint kétvények esetén a zold kdétvényeket tekintjik
elémozditonak. Az Alap részvénybefektetései legalabb 90%-ban tartanak K/T jellemz6khéz igazitott
befektetéseket. Ez az arany 2023.05.02-2023.12.31 ko6z6tt 96,34% volt *. A kétvény kényv esetében az Alap
legalabb 50%-ban tart z6ld kétvényeket, mely arany az elébb emlitett id6szakban 74,61% volt. Az egész alapra
vonatkozéan a hosszd tavu cél az elémozditdé befektetések aranyanak legalabb 70%-on tartdsa, mely
2023.05.02-2023.12.31 kozott 81,8% volt.

* Az Alap eszkozeinek 39,31%-a volt a targyidészak soran olyan magyar vallalatok részvényeibe fektetve,
amelyek az MSCI altal nem értékeltek. Ezen kitettségekre az Alap torekszik sajat ESG elemzéssel pétolni a
hianyzé informaciot, igy a nem elemzett vallalati kibocsatokra sajat ESG elemzést végziink. Ezen elemzések
biztositjak az Alap kérnyezeti vagy tarsadalmi elémozdité célkitiizésének elérését.

Az Osszesitett ESG-mutatok tekintetében az Alap az alabbi id6szaki sulyozott atlagos allokacioval rendelkezett:
9,45% AAA; 8,66% AA; 38,91% A; 1,33% BBB,; 0,28% BB; 0% B; 0% CCC; 41,36% nem értékelt.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Gazdasagi Agazat Eszk6zarany %
Pénziigyek 17,83
Ingatlanok 11,59
Kommunikacids szolgaltatasok 2,60
Energiaipar 2,21
Iparcikkek 1,70
Informacidtechnoldgia 1,01
Koézmivek 0,39
Egészségligy 0,13
Alapvetd fogyasztasi cikkek 0,09
Tartos fogyasztasi cikkek 0,06
Nem besorolt 62,38

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak az uniés
taxonémiahoz?

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektetett be, amelyek megfelelnek az unios taxonomianak?

I:‘ Igen
Nem



Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonomiahoz igazodo befektetések szazalékos
részaranyat. Mivel az allampapirok* taxonémiahoz valé igazodasanak meghatarozasara nem létezik
megfelel6 modszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja

A taxonémiahoz igazodé be a taxonémiahoz valo igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
tevékenysegeket a pénziigyi termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé
kévetkez6ék aranyaban igazodast.

kell kifejezni:

-a befektetést befogadd 1. A befektetések taxondmidhoz vald igazodasa, 2. A befektetések taxonomighoz vald igazodasa,
vallalkozasok zold beleértve az allampapirokat is* az allampapirok kivételével*
tevékenységeibdl 1,93% 103%
szarmazo bevétel G | 98,07% L | 98,07%
részesedését tikroz6
z - 2,59% 2,59%
arbevétel. ) )

-a befektetést befogadd e || ThiL ot ] 97,41%
véllalkozasok z8ld, pl. a L% 1s%
z6ld gazdasagra valé fbevetel | 98,37% divevel | ZU3TES

atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutaté tékekiadasok
(CapEXx),

-a befektetést befogado W Taxonémishoz igazodo: atomenergia W Taxonémishoz igazodo: atomenergia
vallalkozasok zold
operativ tevékenységeit
tikr6z6 miikodési
koltségek (OpEXx).

Taxonomiahoz igazoda: fosszilis gaz Taxonémidhoz igazodd: fosszilis gaz

W Taxondmidhoz igazodd (nem fosszilis gdz & atomenergia) W Taxonémiahoz igazodo (nem fosszilis géz & atomenergia)

Nem taxonomidh odd Nem taxondmiahoz igazodd

* E diagramok alkalmazéasaban az ,allampapirok" minden allampapir-kitettséget magukban foglalnak.

s Mekkora volt az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya? Az Alapnak
nem volt atallasi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetése.
olyan kérnyezeti

Hogyan viszonyult az uniés taxonomiahoz igazodé befektetések szazalékos aranya a korabbi
célkitlizéssel

referencia-idészakhoz? Az Alap 2023. januar 31-ig SFDR szerinti 6-0s besorolasu alap volt, igy nem volt

rendelkezc’i’ szamszeriisitve az unios taxonémiahoz igazodo befektetések szazalékos aranya. 2023. 02. 01-t6| kezdéden
fenntarth’ato |épett el6 az Alap SFDR szerinti 8-as besorolasuva, igy az 6sszehasonlitas a 2022-2023 viszonylatban nem
befektetések, amelyek elvégezhets

nem veszik

figyelembe az (EU)

2020/852 rendelet Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt ezeknek a céljuk és

szerinti, kornyezeti é% érvényesiiltek-e minimalis kbrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok? Pénzeszkézok, pénzpiaci
szempontbd eszkdzok keriiltek az ,egyéb befektetések” kategoriaba, amelyeknél nem tekinthetSek a krnyezeti és
fenntarthato tarsadalmi jellemzdk relevansnak. Elsédleges céljuk az Alap likviditasanak biztositasa volt.

gazdasagi

tevékenységekre

vonatkozo Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése érdekében a
kritériumokat.

referencia-idészakban? Az Alap részvénykonyvének kozel 40%-a olyan magyar kibocsatok részvényeibe

-d volt fektetve a referencia-idészakban, amelyeket ESG szempontbdl kiilsé mindsité nem elemez. Ezekre a

kitettségekre ezért az Alapkezel6 6nall6 elemzést készit. Az elemzések elkészitését egy vagy tobb

személyes talalkozo el6zte meg minden esetben, mely alkalmakkor az adott cég ESG stratégiajanak

kialakitasaban is segitséget nyuijtottunk. Ezen cégek esetében igy (Graphisoft Park SE, Allami Nyomda Nyrt.,

Duna House Group, Adventum Magis és Adventum Satis alapok) sikeres és aktiv részvényesei szerepvallalast
valdsitott meg az Alap a referencia-idészakban.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest? Az Alap esetében nem jeldltek ki
indexet referenciamutatoként a pénziigyi termék altal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérése
céljabol.

{.u :

Miben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt6l/? Nem alkalmazhat6

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutaték tekintetében annak megallapitisa
szempontjabél, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott kbrnyezeti vagy tarsadalmi
Jjellemzékh6z? Nem alkalmazhaté

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelolt referenciamutatéhoz képest? Nem alkalmazhaté

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az altalanos piaci indexhez képest? Nem alkalmazhato



