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MERLEG

VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési Alap

2023. év
Targyév Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok 0 -

| Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 -

a. kamatokbol, osztalékokbol 0 -
b. egyéb 0 -
B) Forgdeszkdzok (1.+11.+111.) 14 521 620| 17 848 138
|. Kbvetelések 122 636 50 534
1. Kovetelések 122 636 50 534
2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 -
3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 -
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete 0 -

1. Ertékpapirok 14184 764| 17 000 765
1. Ertékpapirok 15461 940| 17644784
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -1277 177|- 644 019

a.) kamatokbdl, osztalékokbadl 154 337 139 266

b.) egyéb -1 431 514|- 783 285
lll. Pénzeszkdzok 214 220 796 839

1. Pénzeszkdzok 214 220 796 839

2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 411 -

1. Aktiv id6beli elhatarolas 411 -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbodzete 814 407 360 153

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 15336 437| 18 208 291

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 15312 091| 17 894 707

l.Indul6téke 11417 872] 11 966 256

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 50 843 647 30 205 676
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 39425776 18239420
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 3894 220 5928 451
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete -813 604 |- 946 915
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -462 770(- 283 866
3. El6z6 év(ek) eredménye 6 330 656 5170 594
4. Uzleti év eredménye -1 160 062 1988 638

F) Celtartalékok - -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 20 803 309 275

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 20 803 309 275

. KiIf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete - -

H) Passziv idébeli elhatarolasok 3543 4 309

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 15336 437| 18 208 291

Budapest, 2024. aprilis 26.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési Alap

2023. év
El6z8 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 2733111 3743 782
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 3714 378 1552 710
Ill. Egyeb bevételek 105 477
IV. Mikddési kdltségek 170 560 194 570
V. Egyéb raforditasok 8 341 8 341
VI. Fizetett, fizetend® hozamok
Targyévi eredmény (l.-IL.+lll.-IV.-V.-VI.) -1 160 062 1988 638

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."

Budapest, 2024. aprilis 26.
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VIG BondMaxx Total Retrurn Kotvény Befektetési Alap 2023.

I. Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Kozép-Europai Vallalati Kotvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felugyelet KE-III-22/2011. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap
mikddését 2011. januar 12-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-431.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-I11-572/2016. szamu
hatarozataval (2016. julius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek
kovetkeztében Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alaprél BondMaxx Abszolut
Hozamu Koétvény Befektetési Alapra valtozott.

A Pénzigyi Feligyelet H-KE-111-531/2022 sz. hatarozata alapjan 2022. oktéber 20-an az Alap neve
megvaltozott VIG BondMaxx Abszolit Hozamu Koétvény Befektetési Alapra

A Pénzugyi Feligyelet H-KE-11I-78/2023 sz. hatarozata alapjan 2023. marcius 16-an az Alap neve
megvaltozott VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alapra.

Az Alap 2021. januar 1. 6ta megfelel az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag sikerdij ajanlasanak (ESMA
34-39-992), hozamkorlatot alkalmaz a sikerdij elszamolas alapjaként.

Az Alap 2021. marcius 10-e o6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezelé az Alap
befektetési dontéshozatali folyamataiba integralta a fenntarthatésagi kockazatokat.

2023. marcius az Alap hivatalos dokumentumaiban beépitésre keriltek az ESMA sikerdij szamitas
modszertan iranyelvnek valé megfeleltetés. A fenti valtozas nem érintette az alap befektetési
politikajat.

2023-ban az Alap befektetési politikajaba, jogszabalyi valtozasok miatt a kOvetkezd mddositas kerllt
be: Az Alap eszkézeinek legalabb 80%-at kuilféldi eszk6zOkbe fekteti. Az Alap befektetési politikajaban
az uj sorozatok hozamkorlatjainak meghatarozasa miatt tortént kiegészités, ez azonban nem érintette
érdemben a befektetési politikat.

Az Alap kezelését a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllI6i at 1., honlap: https://www.vigam.hu/.).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselsk neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 vezérigazgatéja

A koényvviteli szolgaltatas irdnyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold dsszeallitasaért felelés
személy neve, regisztracios szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Méricz lidiko Eszter
Regisztracidos szama: 210159
Anyja neve: Negyedes Ildiké Tinde
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Fellgyelet allaspontjaval 6sszhangban
koényvvizsgalé nem hitelesitette.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



VIG BondMaxx Total Retrurn Kotvény Befektetési Alap 2023.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgalé tarsasag:  PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Az alap bemutatasa

Az Alap egy telies hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv
portfoliokezeléssel olyan koétvény tipusl eszkdzokbdl allé portféliot hozzon létre, amely 3 éves
idétavon a befektetbk szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el.,E
céljat els6sorban a globalis koétvénypiacokokon térténd eszkdzallokacioval kivanja elérni. Az alap
kizardlag kotvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszéban fejlett
piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati kdtvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és
keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kbtvények allnak. Az alap hozamanak elsédleges
forrasa a kotvény tipusu eszkdzosztalyok kodzotti eszkdzallokacid. Az eszkdzallokacié alapja az
.investment clock” megkodzelités, amely a gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési
cikluson beliili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflaciés varakozasok varhato
mozgasanak elbrejelzése, amely szintén rendkivil fontos a kotvénypiacok kozti allokacio
szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan hozzak meg az allokacios dontéseket, az éppen
aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kotvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portfoliokezel6k a teljes alap és az egyes
kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében
optimalizaljak.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eldirasokat
tartalmaz, amelyektél nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkdzeit negyedévek végén a letétkezel6 &ltal meghatarozott piaci
értékre kell beértékelni.

Ev koézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszkdzok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6ézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a netté eszk6zérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési médszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkilonbozete egylttes értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal
(tbkenbvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kdnyvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elkilonitetten - egyidejlileg konyvelenddk.

Szarmazékos Ugyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a
szarmazékos ugyletek beértékelési kulonbdzete soron kell elszamolni az értékelési kulonbdzet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos lgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kdvetelések és forrasok: Kényv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkbzoket; a
sajat tbékét; a céltartalékot; a kdtelezettségeket; az aktiv és passziv id8beli elhatarolasokat.

A kulfoldi pénzértékre szOl6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



VIG BondMaxx Total Retrurn Kotvény Befektetési Alap 2023.

az értékelés napjan érvényes értékét kell alapul venni — kdnyv szerinti értékrél piaci értékre térténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyutt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkdzokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerisitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4. oldal



VIG BondMaxx Total Retrurn Kotvény Befektetési Alap 2023.

Il. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2023.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszk6zokkel, az allomanyban 1évd
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgbeszk6zok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan 50.534 eFt, ami athuzéddé befektetési jegy
forgalmazasbdl és szarmazékos Ugyletek egyéb kdveteléseib8l szarmazik.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2022 2023 Valt. Valt.%

Athizédo befektetési jegy forgalmazas 25504 37 232 11 728 46%
Osztalékkovetelés 22 603 0 -22 603 -100%
FX Ugyletbél eredé kovetelés 0 11483 11483 0%
Szarmazékos Ugyletek egyéb kdvetelései 74 529 1819 -72 710 -98%
Osszesen: 122 636 50 534 -72 102 -59%

A forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkezdkbdl tevédik dssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2022 2023 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 15461940 | 17 644 784 |2 182 843 14%
Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete kamatbdl 154 337 139266 | -15071 -10%
Ertékpapirok értekelési kiilonbozete egyéb | ; 451 514| 783285 648 229 45%
piaci értékitéletbdl

Ertékpapirok dsszesen: 14184 764 | 17 000 765 | 2 816 001 20%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kilonbdzetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési klldnbdzet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kuldnbb6zetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moddszerrel kerult
meghatdrozasra. A kamatokbdl szarmazé értékelési kildnbozet az egyes kamatszelvénnyel
rendelkezd értékpapirok esedékes kamatszelvénye alapjan 2023.12.31-ig id6aranyosan szamitott
kamatanak és az allomanyban lévé értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2023. december 31-én 796 839 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett
kovetkez8 szamlakbol tevédik 6ssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2022 2023 Valt. Valt.%

HUF 11 977 76 502 64 525 539%
EUR 88116 236 852 148 736 169%
uUsD 80 709 304 414 223 705 277%
GBP 672 152 999 152 327 22668%
CAD - 9 669 9 669 0%
AUD - 3905 3905 0%
PLN 28 360 6 060 -22 300 -79%
RON 4 386 6 438 2 052 47%
Osszesen: 214 220 796 839 582 619 272%

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal
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2023.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2023. év végén nem volt.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkbzei kozott szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kulénbozetének nettd értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben 360 153 eFt volt.

adatok Ft-ban

Kotési

Piaci

Ugylet tipusa Kotésnap Lejarat ért. napja arfolyam | arfolyam Beértékelés
Deviza hataridé Eladas 2023.12.13|2024.04.15| 2023.12.29 386,79 389,57 |- 16 356 362
Deviza hataridé Eladas 2023.12.13|2024.04.15| 2023.12.29 387,00 389,57 |- 15890451
Deviza hataridé Eladas 2023.12.13|2024.04.15| 2023.12.29 386,79 389,57 |- 10517 923
Deviza hataridé Vétel 2023.07.10 | 2024.01.31| 2023.12.29 89,00 88,44 |- 4136779
Deviza hataridé Eladas 2023.12.07 | 2024.02.12| 2023.12.29 233,93 237,55|- 2825244
Deviza hatarid6é Eladas 2023.12.14|2024.04.18 | 2023.12.29 445,75 446,52 |- 2108 838
Deviza hatarid6é Eladas 2023.12.07 | 2024.04.11 | 2023.12.29 263,18 265,07 |- 1226679
Deviza hatarid6é Eladas 2023.12.07 | 2024.02.12 | 2023.12.29 76,98 77,39|- 1059839
Deviza hatarid6é Eladas 2023.12.13|2024.04.15 | 2023.12.29 387,72 389,59 | - 842 472
Deviza hatarid6 Vétel 2023.12.19|2024.06.21 | 2023.12.29 355,89 353,89 | - 210 317
Deviza hatarid6 Vétel 2023.12.13|2024.01.31 | 2023.12.29 88,59 88,43 | - 55 829
Deviza hataridé Vétel 2023.11.20 | 2024.05.22 | 2023.12.29 15,74 15,67 | - 5 609
Futures Vétel 2023.11.28 | 2024.03.26 | 2023.12.29 96,32 102,65| 69 660 068
Futures Vétel 2023.11.28 | 2024.03.19 | 2023.12.29 109,33 112,89 | 29620412
Futures Vétel 2023.11.28 | 2024.03.28 | 2023.12.29 106,41 108,77 | 50025 416
Futures Vétel 2023.11.28 | 2024.03.19 | 2023.12.29 116,19 124,94 | 60 627 000
Deviza hataridé Vétel 2023.07.18 | 2024.01.31| 2023.12.29 86,74 88,42 2018
Deviza hatarid6 Vétel 2023.07.27 | 2024.01.31 | 2023.12.29 87,75 88,43 2 640
Deviza hatarid6 Vétel 2023.07.27 | 2024.01.31 | 2023.12.29 87,90 88,43 6 215
Deviza hatarid6 Vétel 2023.12.19|2024.09.19 | 2023.12.29 356,89 357,40 61 390
Deviza hatarid6 Vétel 2023.12.19|2024.09.19 | 2023.12.29 356,75 357,39 71944
Deviza hatarid6 Vétel 2023.12.19|2024.09.19 | 2023.12.29 356,99 357,41 150 126
Deviza hatarid6 Vétel 2023.12.21|2024.06.17 | 2023.12.29 392,13 392,97 174 449
Deviza hataridé Vétel 2023.12.28 | 2024.09.19 | 2023.12.29 349,77 356,93 329 457
Deviza hataridé Vétel 2023.12.19|2024.09.19 | 2023.12.29 356,79 357,39 692 221
Deviza hataridé Vétel 2023.12.21 | 2024.06.17 | 2023.12.29 391,79 392,96 1100511
Deviza hataridé Vétel 2023.07.27 | 2024.01.31 | 2023.12.29 87,84 88,43 1 389 886
Deviza hataridé Vétel 2023.12.21 | 2024.06.17 | 2023.12.29 391,99 392,96 1714 686
Deviza hataridé Eladas 2023.12.19 | 2024.03.21| 2023.12.29 353,88 350,20 3904 318
Deviza hatarid6 Vétel 2023.07.27 | 2024.01.31 | 2023.12.29 87,86 88,43 4515 532
Deviza hatarid6é Eladas 2023.12.19|2024.03.21 | 2023.12.29 353,81 350,20 | 16107 141
Deviza hatarid6é Eladas 2023.12.19|2024.03.21 | 2023.12.29 353,85 350,20 | 23330740
Deviza hatarid6é Eladas 2023.12.19|2024.03.21 | 2023.12.29 353,74 350,19| 33177 147
Deviza hatarid6é Eladas 2023.01.26 | 2024.01.19 | 2023.12.29 428,24 384,56| 53519313
Deviza hataridé Eladas 2023.01.17 | 2024.01.19 | 2023.12.29 438,96 384,62 | 65206924

360 153 212
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VIG BondMaxx Total Retrurn Kotvény Befektetési Alap 2023.
E) Sajat toke
A Sajat téke valtozasa a kdvetkezb:
adatok eFt-ban

Sajat téke 2022 2023 Valt. | Valt.%
Indulétoke:
Forgalomban Iévé befektetési jegyek névértéke 11417 87211 966 256 548 384 5%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 50843647 30205676 |-20637971| -41%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 3942577618 239420 |-21186 356 | -54%
Tékenovekmény:
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -813604 | -946 915 -133311| 16%
Ertékelési kiildnbozet tartaléka -462 770| -283 866 178904 | -39%
El6z6 évek eredménybdl 6330656 | 5170594 | -1160062| -18%
Uzleti év eredményébél -1160062| 1988638| 3148700|-271%
Osszesen: 1531209117894 707| 2582616 17%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2023-ban nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkezd:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2022 2023 Valt. Valt.%
Raiffeisen Bank 515 547 32 6%
VIG. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, forg. jut. Es sikerdij) 10880 | 29338| 18458 170%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 3087 4231 1144 37%
Alfa (forg jut.) 947 2636| 1689 178%
OTP Bank (forg. jut.) 105 176 71 68%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 207 159 -48 -23%
Budapest Bank (for jut.) 0 21 21 0%
MBH (for. Jut) 16 1 -15 -94%
Erste Befektetési Zrt. (forg. jut.) 12 17 5 46%
KBC Securities Mo. (forg. jut.) 1 2 1 61%
FX Ugyletbél eredd kbtelezettség 0| 11471| 11471 0%
Unicredit (forg jut) 1652 1819 167 10%
PWC Kdényvvizsgald Kft. (audit dij) 0 2 500 2 500 0%
Athizédo befektetési jegy visszavaltas 2015| 26975| 24960 1239%
Szarmazékos Ugyletek egyéb kdtelezettségei 1 366 | 229 382|228 016 16692%
Osszesen: 20 803|309 275|288 471 1387%
Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal
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2023.

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv iddbeli elhatarolasok Osszetev6i az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulénapjat
koévetden kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerlld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6ébeli elhatarolasok 2022 2023 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 648 625 23 4%
Felligyeleti dij 1171 1526 355 30%
Kamatelhatarolas 55 0 -55 -100%
Kilénadd 1669 2158 489 29%
Osszesen: 3543 4 309 766 22%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 18 208 291 eFt volt.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 8. oldal
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lll. Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap targyévi eredménye 1 988 638 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2022 2023 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 12 251 5414 -6 837 -56%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 6 956 172 508 165 552 2380%
Kamatozé kotvények ar- és arfolyamnyeresége 1019 556 343 114 -676 442 -66%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 99 230 76 641 -22 589 -23%
Ertékpapirok kapott kamata 476 439 167 613 -308 826 -65%
Szarmazékos ugyletek nyeresége 773516| 2930437| 2156921 279%
Részvények arfolyamnyeresége 0 9 252 9 252 0%
Részvények osztaléka 0 38 803 38 803 0%
Devizas eszkdzOk és kotelezettségek pénzigyi
rendezésének arfolyamnyeresége 345163 0 -345 163 -100%
Osszesen: 2733111 3743782| 1010671 37%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoéi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2022 2023 Valt. Valt.%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 1910582 | 640784 |-1269 798 -66%
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 2561 | 203800 201 239 7858%
Részvények arfolyamvesztesége 0 45 024 45 024 0%
Fizetend® opcios dij 511 4591 4 080 798%
Devizas eszkdzOk és kotelezettségek pénzigyi
rendezésének arfolyamvesztesége 0 43 242 43 242 0%
Fizetendd kamatok 12 624 2202 -10 422 -83%
Szarmazékos ugyletek vesztesége 1788100| 613067 |-1175033 -66%
Osszesen: 3714 378|1552710 (-2 161 668 -58%
Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 9. oldal
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Pénzugyi miveletek kozott 16vé szarmazékos ligyletek évkodzi realizalt eredménye 2023-ban

Osszesitve 2 317 370 eFt nyereség volt, mely Ugylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség Veszteség
Hataridés pozicid napi elszamolas 1 264 690 1455071
Deviza hatarid6é zaras 2 866 639 350 364
Furures zaras 12 364 20 888
Osszesen: 4 143 693 1826 323
Mikodési koltségként a kdvetkez6 kerult kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2022 2023 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 118864 | 127 255 8 391 7%
Letétkezel6i dij 3170 3185 15 0%
Kényvvizsgaldi dij 3240 3125 -115 4%
Felugyeleti dij 5849 5843 -6 0%
Bankkoltség 337 249 -88 -26%
F&forgalmazéi jutalék 8 345 8 393 48 1%
Forgalmazoi jutalék 29 823 25132 -4 691 -16%
Sikerdij 0 15 208 15208 0%
Ugyndki jutalékok 446 4 333 3887 871%
Megbizasi dij 486 1847 1361 280%
Osszesen: 170560 | 194 570 24 010 14%

Az Alap 2023-ban Egyéb bevételként 476 e Ft blntet6 jutalékot és 1 e Ft kerekitési kulonbdzetet
szamolt el. Egyéb raforditasként 8 341 eFt értékben a befektetési alap kilénaddja meriilt fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, évadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezeld nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”
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IV. Egyéb informaciok

Az Alap Portfolio jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kdzzétett napi nettd eszkozerték szamitasanak napjara, 2023.12.31-re készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfoliojelentés 6sszehasonlithatdsagat a nyilvantartasbdl adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitol, de természetesen a Sajat t6ke egyezésége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdvetkezdk:

- Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészitd melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utélagos ,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és
igy egyenlegik a Portfolidjelentésben a ,Kovetelések” és a ,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

- Az athuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
.Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,Kdvetelések”
kozott.

A BondMaxx alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és
Kiegészité mellékletbeli, valamint a Portfoli6 jelentésbeli adatok kzott.

A napi elszamolasu ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2023-as év folyaman keletkezett is- eltérés,
mivel a Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamold aron
beértékelve, viszont a Mérlegben és a Kiegészitd melléklet tdbldiban az dsszes nyitott szarmazékos
ugylet napi elszamolasaibél adédé eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok &sszetételét és beértékelését részletez 1. sz. melléklet 2023. december 31-i
arfolyamon mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés 6sszeallitdsa kdzott
ismertté valt, fordulénapra vonatkozé legfrissebb arfolyam-informaciokat is tartalmazza.

A nettoé eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra készlilt,
melyre nettd eszkozérték kalkulaciét szamitottak (2023. december 29.), igy a két nyilvantartasban
eltérés mutatkozik az alap esetén, de az aktualis arfolyam-informaciok a rendelkezésre allasukat
kovetben a hivatalos nettd eszkdzértékben is megjelennek.

Budapest, 2024. aprilis 26.

Kiegészité melléklet - A kézzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 11. oldal



Cash-flow kimutatas

VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap

2023. év

Megnevezés 2022 2023
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) +/- -1 160 062 1988 638
2|Elszamolt amortizacioé + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kildnbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete +/- 0 0
6/Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgdeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 7483767 -2110742
10{Rdvid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -20 672 288 472
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -411 411
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -4 197 766
I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkozvaltozas 6 298 424 167 545
14(Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -72 478 512| -20 637 971
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 58 904 595| 21 053 044
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdzvaltozas -13 573 917 415 073
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-l. +/-Il. +/-lll. sorok) -7 275 493 582 618

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Celr s Linearis o esl e s
Ertékpapir Devizanem Kibocsété Nevérték | Nyilvantartasiar | Beértékelesiar | Decriekelési |Felhalmozott]  Felhalmozott | oo ve ey | Eyéb értékelési
kiilonbozet kamat % kamat tartalom kiilonbozet
(kamat)

iShares USD Corp Bond UCITS ETF sszesen uUsb iShares USD Corp Bond UCITS ETF 22 500 825 604 036 814 177 305 - 11426731 - - 11 426 731
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF ésszesen  |USD iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF 347 000 697 321 089 681 376 806 - 15944 283 - 15 944 283
iShares USD TIPS UCITS ETF 6sszesen Usb iShares USD TIPS UCITS ETF 19 600 1574 984 801 1591 560 603 16 575 803 16 575 803
VIG Fejlett Piaci Rovid Kétvény E sorozat 6sszesen EUR VIG Fejlett Piaci Révid Kétvény Alap 372 000 143 100 960 144 755 198 1654 238 1654 238
VIG Fejlett Piaci Révid Kétvény U sorozat 6sszesen uUsb VIG Fejlett Piaci Rovid Kétvény Alap 10 000 3 696 100 3566 039 - 130 061 - 130 061
VIG Feltdrekvé Europa Kotvény Ul sorozat sszesen Usb VIG Feltdrekvé Europa Kotvény Befektetési Alap 100 000 29 394 000 31 343 466 1949 466 1949 466
Bef ési jegyek osszesen: 871100 3274100 986 3266 779 417 - 7321 569 - 7321 569
ACGB 1,5% 06/21/31 8sszesen AUD Ausztral Allam 950 000 201 297 470 190 332 291 - 10965179 0,041|% 91 825 91 825 - 11 057 003
BCRBK 7,625% 05/19/27 EUR visszahivhat62026 ésszesen EUR Banca Comerciala Romana SA 800 000 296 696 000 338 139 584 41 443 584 4,7083|% 14 417 945 14 417 945 27025 639
BTPS 5 09/01/40 6sszesen EUR Olasz Allam 700 000 302 826 370 301 182 290 - 1644 080 1,6621(% 4 453 530 4 453 530 - 6097 611
CAN 5,75% 06/01/33 dsszesen CAD Kanadai Allam 550 000 185107 761 174 676 077 - 10431684 0,4713|% 677 692 677 692 - 11109 375
CORDIA 4% 11/07/26 6sszesen HUF CORDIA International Ingatlanfejleszté Zrt 250 000 000 233534 750 230 077 000 - 3457 750 0,5918|% 1479 500 1479 500 - 4937 250
DB 1,375% 09/03/26 visszahivhaté 2025 6sszesen EUR Deutsche Bank 500 000 183 056 630 184 296 321 1239 691 0,4471|% 855 705 855 705 383 987
DBR 0 1/2 08/15/27 6sszesen EUR Német Allam 1450 000 552 870 400 527 962 138 - 24908 262 0,1885|% 1046 233 1046 233 - 25 954 495
FRGB 2055/02 4,00% 6sszesen EUR Francia Allam 1200 000 513 720 257 555 016 607 41 296 351 2,7322|% 12 549 978 12549 978 28 746 373
KSA 5 1/4 01/16/50 6sszesen Usb Szaud-Arabia 500 000 192 510 731 173 919 289 - 18591442 2,3917|% 4142 903 4142 903 - 22 734 345
MFB 2025/06/24 1,375% EUR 6sszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 1300 000 488 417 576 480 761 307 - 7 656 269 0,7138|% 3551 969 3551 969 - 11 208 238
MOL 2027/10/08 1,5% Osszesen EUR MOL Nyrt. 1800 000 662 786 448 628 773 337 - 34013111 0,3443|% 2372241 2372241 - 36 385 352
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR &sszesen EUR MVM Energetika ZRt. 2000 000 721924 102 656 297 746 - 65626 356 0,1028|% 786 996 786 996 - 66 413 352
NETHER 0 3/4 07/15/27 dsszesen EUR Holland Allam 750 000 291 381 215 274 726 852 - 16654 362 0,3463|% 994 175 994 175 - 17 648 538
OTP HB 2,875% 07/15/29 visszahivhaté 2024 sszesen EUR Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 1 750 000 582 904 569 655 807 883 72903 314 1,3275(% 8 892 458 8 892 458 64 010 857
QATAR 4.817 03/14/49 6sszesen Usb Katari Allam 500 000 190 106 350 171 552 411 - 18553939 1,4183(% 2456 779 2456 779 - 21010718
ROMANI USD 2033/01/17 7,125% &sszesen Usb Roman Allam 500 000 182 044 130 192 853 621 10809 491 3,226|% 5588 077 5588 077 5221414
ROMGB 2036/04/28 4,25% Osszesen RON Romaén Allam 3125 000 189 784 256 206 489 794 16 705 538 2,8682|% 6897 125 6897 125 9808 414
TAKAHB 1,75% 12/22/26 dsszesen HUF Takarék Jelzalogbank Nyrt. (ex FHB) 250 000 000 210912 500 212 044 750 1132250 0,043|% 107 500 107 500 1024 750
UAE 4,05% 07/07/32 6sszesen Usb Egyesiilt Arab Emirségek 1500 000 511 550 984 523 481 060 11 930 076 1,9463(% 10114 143 10114 143 1815934
UKRAIN 2031/05/21 6.876% USD 6sszesen Usb Ukran allam 1750 000 450 819 505 140412 132 - 310407 373 0,00|% - - - 310 407 373
UKRAIN 4 3/8 01/27/32 6sszesen EUR Ukran allam 1250 000 404 084 050 98 771 594 - 305 312 456 0,00{% - - - 305 312 456
UKT 0 7/8 10/22/29 ésszesen GBP Egyesiilt Kiralysag 600 000 231 892 070 231 116 389 - 775681 0,1673|% 441 863 441 863 - 1217544
UKT 4,5% 12/07/42 6sszesen GBP. Egyesillt Kiralysag 1000 000 436 899 875 465 312 083 28 412 209 0,2951|% 1299 001 1299 001 27 113 208
US Treasury 08/15/29 1,625% 6sszesen Usb Amerikai Egyesiilt Allamok 1300 000 461 888 162 403 751 742 - 58136 420 0,6094|% 2744 567 2 744 567 - 60 880 987
USGB 2025/03 3,875% 6sszesen Usb Amerikai Egyesiilt Allamok 1500 000 507 778 237 520 286 190 12 507 953 0,974|% 5061 488 5061 488 7 446 465
USGB 2026/04 0,75% 6sszesen Usb Amerikai Egyesiilt Allamok 1400 000 528 478 935 449 476 938 - 79001997 0,1257|% 609 665 609 665 - 79 611 662
USGB 2027/03 2,5% 6sszesen UsbD Amerikai Egyesiilt Allamok 1000000 338 256 795 333 433 257 - 4823 539 0,6284|% 2177029 2177 029 - 7000 568
Kamatozé papirok 6sszesen: 529 675 000 10 053 530 126 9 320 950 684 - 732579 442 93 810 385 93 810 385 - 826389827
BTF 0 04/17/24 &sszesen EUR Francia Allam 2800000 1013 336 689 1060 460 602 47 123913 19 629 415 27 494 498
BTF 0 07/10/24 ésszesen EUR Francia Allam 810 000 300 996 608 304 415 058 3418 450 959 275 2459175
OBL 0 10/10/25 &sszesen EUR Német Allam 550 000 196 802 285 202 186 788 5384 503 4 452 564 931 939
RATB 0 01/25/24 ésszesen EUR Osztrak Allam 2000 000 743 308 666 763 856 629 20547 963 11 896 920 8 651 043
UKTB 0% 05/20/24 ésszesen GBP Egyesiilt Kiralysag 1025 000 442 257 574 442 556 627 299 052 1665 896 - 1366 843
US T-Bill 10/31/24 ésszesen Usb Amerikai Egyesiilt Allamok 4 925 000 1620 450 649 1639 558 514 19 107 866 6 851 405 12 256 461
Diszkont papirok 6 1 12110 000 4317 152 471 4413034 218 95 881 747 45 455 474 50 426 273
Total: 542 656 100 17 644 783 584 17 000 764 320 - 644 019 264 93 810 385 139 265 859 - 783285123

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG BondMaxx Total Return
Kotvény Befektetési Alap, 1111-431

Alapkezel6 neve:

VIG Befektetési Alapkezeld

2. szamu melléklet

Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2023.12.29 0:00
Sajat toke: 17 896 917 142 HUF
Sorozatok
. 1 jegyre . &
sorozat deviza iuté NEE darabszam érték

A HUF 1,585637 1099 911 082] 1 744 059 708 HUF
C CZK 0,920677 100 000 92 068 CZK
E EUR 0,870648 3 345 063 2912 372 EUR
| HUF 1,686182 6901 562 849 11637291048

HUF
L PLN 0,880497 19 152 16 863 PLN
p PLN 1,134011 15 882 188 18 010 576 PLN
R HUF 1,390839 832 769 824] 1 158 248 749 HUF
U USD 0,882435 2139 142 1887 654 USD

A targynapi nett6 eszkozérték
meghatarozasa:

Atmend befektetési jegy visszavaltas 26 639 310] 26,98%
Egyéb kotelezettség 35483 219] 35,93%
Konyvvizsgaloi dij 3126 338] 3,17%
Vezetd forgalmazo dija 2153 799] 2,18%
PSZAF dij 1492155 151%
Letétkezel6i dij 267 400f 0,27%
Vagyonkezel6i dij 14 039 735] 14,22%
Sikerdij 15208 412] 15,40%
Befektetési jegy visszavaltas 335657] 0,34%

L [Kotelerettség sz | 98 746 025 100,00%

szamla deviza egyenleg érték %

BondMaxx Alap szamla - 6vakéki Rafi USD USD 714 608,35 247568 917] 1,38%
BondMaxx Alap szamla - 6vakéki Rafi EUR EUR 606 625,84 232204 239] 1,29%
BondMaxx Alap Befszamla - Raiffeisen HUF 76 502 380,49 76 502 380] 0,43%
BondMaxx Alap EUR - Raiffeisen EUR 12 138,79 4646 486] 0,03%
BondMaxx Alap GBP - Raiffeisen GBP 25 438,09 11197 593] 0,06%
BondMaxx Alap PLN - Raiffeisen PLN 68 836,82 6 060 394] 0,03%
BondMaxx Alap RON - Raiffeisen RON 83 668,87 6438 320] 0,04%
BondMaxx Alap USD - Raiffeisen USD 164 084,35 56 845 382] 0,32%
BondMaxx Alap EUR - Citi EUR -0,14 -54]  0,00%
BondMaxx Alap AUD - Raiffeisen AUD 16 562,18 3904 534] 0,02%
BondMaxx Alap CAD - Raiffeisen CAD 36 983,00 9668 836] 0,05%
BondMaxx Alap szamla - 6vakéki Rafi GBP GBP 322 137,50 141801 706] 0,79%
Bankszadmlak kamata 672 694] 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzEés 6190994 0,03%)
Egyéb kovetelés 13302 013] 0,07%
Befektetési jegy jegyzés 31040925] 0,17%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %




2. szamu melléklet

1/4.1. Allampapirok: 10 346 988 246] 57,49%
1I/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilfo1di allampapirok: 10 346 988 246] 57,49%
ACGB 1,5% 06/21/31 AU0000047003 AUD 950 000 190313 926] 1,06%
BTF 0 04/17/24 FR0127921064 EUR 2 800 000 1060 460 602] 5,89%
BTF 0 07/10/24 FR0127921312 EUR 810 000 304 415 058] 1,69%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 EUR 700 000 301108 605] 1,67%
CAN 5,75% 06/01/33 CA135087XG49 CAD 550 000 174 630 926] 0,97%
DBR 0 1/2 08/15/27 DE0001102424 EUR 1450 000 527 947 152]  2,93%
FRGB 2055/02 4,00% FR0010171975 EUR 1200 000 554 916 472]  3,08%
KSA 5 1/4 01/16/50 XS1936302949 USD 500 000 173893999] 0,97%
NETHER 0 3/4 07/15/27 NL0012171458 EUR 750 000 274 715082] 1,53%
OBL 0 10/10/25 DE0001030716 EUR 550 000 202 186 788] 1,12%
QATAR 4.817 03/14/49 XS1959337749 USD 500 000 171529 373] 0,95%
RATB 0 01/25/24 ATO000A33LE5S EUR 2 000 000 763 856 629]  4,24%
ROMANI USD 2033/01/17 7,125% XS2571923007 USD 500 000 192819497] 1,07%
ROMGB 2036/04/28 4,25% RO1J9H39WKT4 RON 3125 000 206 433 765] 1,15%
UAE 4,05% 07/07/32 XS2492384818 USD 1500 000 523422 338] 2,91%
UKRAIN 2031/05/21 6.876% USD XS2010028699 USD 1750 000 140412 132] 0,78%
UKRAIN 4 3/8 01/27/32 XS2010033343 EUR 1250 000 98 771 594] 0,55%
UKT 0 7/8 10/22/29 GB00BJMHB534 GBP 600 000 231103 976] 1,28%
UKT 4,5% 12/07/42 GB00B1VWPJ53 GBP 1000 000 465 203 797]  2,58%
UKTB 0% 05/20/24 GB00BP23N688 GBP 1025 000 442 556 627]  2,46%
US T-Bill 10/31/24 US912797HEOQ USD 4 925 000 1639558514] 9,11%
US Treasury 08/15/29 1,625% US912828YB05 USD 1300 000 403 711 659]  2,24%
USGB 2025/03 3,875% US91282CGU99 USD 1500 000 520 176 542]  2,89%
USGB 2026/04 0,75% US91282CBW01 USD 1400 000 449 457 052]  2,50%
USGB 2027/03 2,5% US91282CEF41 USD 1000 000 333386 141] 1,85%
21;{.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 3173720 758 17.63%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: 2651 426 788] 14,73%
CORDIA 4% 11/07/26 HU0000359211 HUF 250 000 000 230 022 250  1,28%
MFB 2025/06/24 1,375% EUR XS2010030752 EUR 1300 000 480 723 986] 2,67%
MOL 2027/10/08 1,5% XS2232045463 EUR 1800 000 628 716 839]  3,49%
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR XS2407028435 EUR 2 000 000 656 260 999]  3,65%
OTP HB 2,875% 07/15/29 visszahivhato 2024 XS2022388586 EUR 1750 000 655 702 714]  3,64%
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: 522 293 970] 2,90%
BCRBK 7,625% 05/19/27 EUR visszahivhat62026 AT0000A34CN3 EUR 800 000 338 012 195] 1,88%
DB 1,375% 09/03/26 visszahivhato 2025 DEOOODL19VPO EUR 500 000 184 281 775] 1,02%
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %
11/4.3.3. T6ézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: 212021 000] 1,18%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: 212 021 000] 1,18%
TAKAHB 1,75% 12/22/26 HU0000653407 HUF 250 000 000 212 021 000] 1,18%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 3266 779417] 18,15%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: 3087 114 714] 17,15%
iShares USD Corp Bond UCITS ETF 1E0032895942 USD 22 500 814 177 305] 4,52%
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF IEOOBYXYYP94 USD 347 000 681 376 806] 3,79%
iShares USD TIPS UCITS ETF IEO0B1FZSC47 USD 19 600 1591560 603] 8,84%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 179 664 703] 1,00%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény E sorozat HU0000731963 EUR 372 000 144 755 198] 0,80%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény U sorozat HU0000732045 USD 10 000 3566 039] 0,02%
VIG Feltérekvo Europa Kotvény Ul sorozat HU0000718416 USD 100 000 31343466] 0,17%

11/4.6. Kéi(')tlési I'eii: 0 0%




2. szamu melléklet

11/6.1. Szarmaztatott tigyletek: 150 220 316] 0,83%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
LONG GILT FUTURE Mar24 Vétel 25 0,00%
US 10YR NOTE (CBT)Mar24 Vétel 24 0,00%
US 5YR NOTE (CBT) Mar24 Vétel 61 0,00%
US LONG BOND(CBT) Mar24 Vétel 20 0,00%
11/6.1.2. Forward: 150 220 316]  0,83%
AUD/HUF 24.02.12 Forward Eladas 780 000 -2 825 244] -0,02%
CAD/HUF 24.04.11 Forward Eladas 650 000 -1 226 679] -0,01%
CZK/HUF 24.05.22 Forward Vétel 88 000 -5609] 0,00%
EUR/HUF 24.01.19 Forward Eladas 2 425 000 118 726 237] 0,66%
EUR/HUF 24.04.15 Forward Eladas 16 320 000 -43 607 209] -0,24%
EUR/HUF 24.06.17 Forward Vétel 2 915 000 2989 646] 0,02%
GBP/HUF 24.04.18 Forward Eladas 2 750 000 -2 108 838] -0,01%
PLN/HUF 24.01.31 Forward Vétel 18 075 800 1723684 0,01%
RON/HUF 24.02.12 Forward Eladas 2 550 000 -1 059 839] -0,01%
USD/HUF 24.03.21 Forward Eladas 21 250 000 76519 346] 0,43%
USD/HUF 24.06.21 Forward Vétel 105 000 -210317]  0,00%)
USD/HUF 24.09.19 Forward Vétel 1780 000 1305138] 0,01%

11/6.1.3. Oici(): %,

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek aldtamasztva."
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

A 2023-as év elsd felében a nagy jegybankok folytattak a 2022-ben megkezdett kamatemelési ciklusukat.
A piaci szerepl6k optimistan kezdték az évet, folyamatos dezinflaciét és az ezt kdvetd jegybanki fordulatot
arazva. Az amerikai jegybank a stagnaldé maginflaci6 és a feszes munkaerdpiac kovetkeztében
fenntartotta a szigord kommunikaciot, mely a kdtvényhozamok emelkedését és a részvénypiac gyengébb
teliesitményét okozta. Ezt a kotvénypiaci trendet marciusban a Silicon Valley Bank csédje és az ezt
koévetd mini-bankvalsag torte meg, ekkor a piac egy ponton nyari kamatcsdkkentést is arazott. Azonban a
szisztematikus banki kockazat csokkentését célzd gyors intézkedések sikeresek voltak, és a Fed Ujabb
kamatemeléssel jelezte, hogy folytatia a szigoritast. Az amerikai gazdasag varakozasokon felll jol
teljesitett a banki problémak ellenére, a kiskereskedelmi forgalom is tovabb boviilt.

Eurépaban jobban érz6dott a gazdasagi lassulas, az eurdpai gazdasag az elsé félévet technikai
recesszioban toltétte, mikézben folytatodott a habord Ukrajna és Oroszorszag kozoétt. Az energia-,
kiemelked6en a féldgazarak csdkkenése optimizmusra adott okot, am az inflacié a vartnal ragadésabbnak
bizonyult, ezért a marciusi bankszektori fesziltségek elmultaval az EKB kétszer 25 bazispontos
kamatemelést hajtott végre, 3,5%-ra emelve az alapkamatot. Az eurépai jegybank a Fed-nél is szigorubb
kommunikaciét folytatott.

Az USA részvénypiaca komoly emelkedést mutatott ebben az idészakban, az S&P 500 16,9%-ot, a
Nasdaq 31,7%-ot emelkedett, a mesterséges intelligencia sztori flitdtte technoldgiai szektor vezetésével.
Az eurdpai részvények is erésen teljesitettek, a DAX és az Eurostoxx50 is kiemelked6 elsé negyedévet
zartak. A német tizéves hozam 2,4%-ig emelkedett, az amerikai parja pedig 3,8%-ig. Az els6 félévet
meghatdrozta a dollar gyengesége, az EURUSD arfolyam 1,1-es értéken tet6zott.

Az év masodik fele vegyes képet mutatott, a harmadik negyedévben a gyenge ndvekedést mutaté Eurdpa
és Kina, valamint az amerikai koétvényhozamok tovabbi emelkedése ranyomta a bélyegét a piaci
hangulatra. Az amerikai gazdasag folytatta a felllteljesitést, bar a munkanélkuliség névekedésnek indult
és a lakaspiac is lassulas jeleit mutatta. A Fed dontéshozoi hangsulyoztak a hosszabb tavon magas
kamatkdrnyezet fontossagat, melynek kdvetkeztében az amerikai kbétvényhozamok tovabb névekedtek. A
kétéves amerikai hozam 5,2%-ra, a tizéves hozam pedig 4,6%-ra nétt, amit valtozatlan inflacios
varakozasok mellett a redlhozamok ndvekedése mozgatott. Ez a részvények piacan is éreztette hatasét, a
fontosabb indexek mind estek a harmadik negyedévben. Eurépaban a kiskereskedelem és az ipari
termelés visszaesése is rontotta a kildtasokat, ezért az EKB 4,5%-on megallt a kamatemelésekkel. Az
eurépai kdétvényhozamok az amerikai hozamokkal parhuzamosan emelkedtek.

Az év végén azonban jelent8s fordulat allt be a monetaris politikaban, a nagy jegybankok a kamatemelési
ciklusaik végére értek, és mar 2024-re kilatasba helyeztek kamatcsokkentéseket. Mind Eurépaban, mind
az USA-ban meglepetést okozott az alacsony inflacid, az amerikai piacon be is araztak 6sszesen 150
bazispont kamatcsdkkentést, ami a kdtvényhozamok terén is csokkenéshez vezetett, a tizéves hozam
korabban 5% felett is jart, végll 4% alatt zarta az évet. Eurépaban a gazdasag tovabbra is akadozik, tébb
mutatd is recesszidt jelez, igy a koétvényhozamok itt is jelent6sen csdkkentek, a német 10 éves
allamkoétvény hozama 2% ala esett. Mindez hozzajarult az EURUSD trendjének megfordulasahoz, az
arfolyam végul 1,06-on allt meg. A recessziés félelmek ellenére az amerikai és az eurdpai részvények is
jOl teljesitettek az év végéhez kozeledve, az S&P 500 és a DAX index is 10% koruli ndvekedést mutatott a
negyedik negyedévben.

A feltérekvd piacok az év elején kedvezd helyzetben voltak Kina Ujra nyitasa és a gyenge dollar miatt, am
a vart er8s teljesitmény az év nagy részében elmaradt. Kina gazdasagaban az ujra nyitast kovetd
felpattanas csalddast keltéen sikerilt, melyet tovabb nehezitettek ingatlanszektoranak eladdsodottsagi
problémai, igy a kinai részvénypiac komoly veszteségeket szenvedett el. Ezt némileg ellensulyozza, hogy
a Kinan kivuli feltérekvé gazdasagok devizai és allamkotvényei is varakozasokon felll teljesitettek a fejlett
gazdasagokkal szemben, és erds ndvekedést mutattak a részvényeik is.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva” 2.
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A nyersanyagok gyenge évet zartak a csdkkend inflacié és a feldolgozdipar gyengélkedése miatt, a
BCOM index az els6 negyedévben 6%-ot esett. A nemesfémek az év elején felllteljesitettek, am az
emelkedé amerikai kamatok késObb er6sen visszafogtak. Az energiahordozok ara az els félévben
jelentésen csokkent, a foldgaz ara tobb éves mélypontot is elért, az olajarak az év masodik felében
mutattak ndvekedést, miutan az OPEC+ csdkkentette a kitermelési kvétakat.

A 10 éves amerikai allampapirhozam
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A 10 éves amerikai allampapirhozam a Fed lazabb kommunikacidja utan
csokkent

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszag gazdasagi kornyezetét 2023-ban meghatarozta a magas inflacié, majd az azt kdvetd
dezinflacio, és a gazdasag kibocsatasanak csokkenése. A headline inflacié januarban érte el a csucsot,
év/év alapon 25,7%-ot, majd az év elsé felében végig 20% felett maradt, messze a legmagasabb értéket
mutatva az Eurdpai Unidban. Kildndsen magas volt az élelmiszerek 40% feletti inflacidja. A harmadik
negyedévben indult meredek cstkkenésnek az arszinvonal valtozasa, decemberre 5,5%-ra csdkkent az
inflacid, mely jelentésen alacsonyabb volt, mint az elemzék altal vart érték. Az inflacié mérséklédésében
fontos szerepe volt a bazishatasoknak, de a lakossagi realjovedelmek csokkenése is visszafogta a
fogyasztast és az aremelkedéseket. A magyar kormany az év soran eltérdlte az egyes élelmiszerekre
kiszabott hatésagi éarakat, am tovabbi intézkedéseket alkalmazott az aremelkedések hatdsanak
mérséklésére.

A jegybank az év eleji magas inflaciora valaszul fenntartotta a monetaris politikai szigort, 13%-on tartva az
alapkamatot, és 18%-on az egyhetes betéti kamatot. Az inflaciés szamok csékkenésével parhuzamosan a
jegybank is megkezdte a kamatcsokkentési sorozatat, elészor az egyhetes betéti kamatot az alapkamat
szintjére csokkentve, majd 75 bazispontos kamatcsokkentéseket végrehajtva 10,75%-on allt az év végén
a jegybanki alapkamat. A forint szamara komoly kamatel6ényt jelentett az igy kialakult kamatkérnyezet, az
elsd negyedévben 6%-ot, a masodikban 7%-ot er6sddott az eurdval szemben, a feltdrekvé piacok devizai
kozul a legnagyobb eréstdést produkalva. Az év tovabbi részében a kamatelény csokkenésének és az
EU-s forrasok kortli hirek hatdsara ez a teljesitmény visszaesett, de az évet igy is felértékel6déssel zarva,
az EURHUF arfolyam az év eleji 400 koérali szintekrél csdkkenve 380 kérnyékén fejezte be az évet.

A magyar gazdasag az év els6 felét technikai recesszidban toltétte, 2022. harmadik negyedévétdl kezdve
négy negyedéven at csdkkent a kibocsatas, amelyre korabban nem volt példa. 2023. harmadik
negyedévében jott el a fordulat, amikor az el6z6 negyedévhez képest Ujra ndvekedni tudott a hazai GDP —
bar év/év alapon még ekkor is csdkkent, igy az elsé 3 negyedév sordn dsszesen 1,2%-kal esett vissza a
GDP.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtimasztva” 3.



VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 2023.

Az export tudott némi tamaszt nyujtani a kibocsatasnak, mind lakossagi, vallalati és kormanyzati szinten
visszaesett a fogyasztds, amely az import csokkenését és a kulkereskedelmi mérleg javulasat vonzotta
magaval. A mez6gazdasag is kiugréan j6 évet zart, segitette az el6z évi alacsony béazis és az idei év jo
termelése is. Visszaesett azonban az ipar, az épitbipar és a szolgaltatasok is, utébbi esetén a lakossag
realjovedelmének csdkkenése és az dvatosabb fogyasztasi szokasok jatszottak szerepet.

A fiskalis politika az évet 3,9%-o0s hianycéllal kezdte meg, am a megugré adossagszolgalat és a
fogyasztas visszaesése miatti addbevétel-kiesés nyomas ala helyezte a koltségvetést. A kormanyzat az
allami beruhazasok leallitasaval vagy elhalasztasaval, valamint Uj adok kivetésével igyekezett kezelni a
helyzetet, azonban az eredeti hianycélt oktdberben 5,2%-ra kellett modositani, az évet pedig végil 6%
korlli allamhaztartasi hiannyal zarta a magyar gazdasag.

Az allampapirpiac és a részvénypiac is jol teljesitett az év soran. A magyar kétvénypiacot egész évben a
hozamok csokkenése jellemezte, a piac teljesitményét mutaté MAX index az év soran 26,8%-ot
emelkedett. A hazai részvények is szép eredményeket tudnak felmutatni, a BUX index az év soran 38,4%-
kal értékel6dott fel.

Az Alap fébb jellemzoi

Az Alap egy telijes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv
portfoliokezeléssel olyan kétvény tipusu eszkdzokbdl allé portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a
befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kétvénypiacokokon térténd eszkodzallokacidval kivanja elérni.

2023. marcius az Alap hivatalos dokumentumaiban beépitésre keriltek az ESMA sikerdij szamitas
modszertan iranyelvnek valé megfeleltetés. A fenti valtozas nem érintette az alap befektetési politikajat.

Az Alap befektetési politikajaba, jogszabalyi valtozasok miatt a kovetkezé maddositas keriilt be: Az Alap
eszkozeinek legalabb 80%-at kiilfoldi eszkdzokbe fekteti. Az Alap befektetési politikajaban az Uj sorozatok
hozamkorlatjainak meghatarozasa miatt tortént kiegészités, ez azonban nem érintette érdemben a befektetési
politikat.

Az alap az év soran a befektetési politikajanak megfeleléen kiaknazta a koétvényosztalyon bellli tag
lehetéségeit. A hatékony portfolié kialakitdsanak érdekében az alap t6zsdei hatarid8s tgyleteket is kotott,

devizakitettséget csak a befektetési politikaban engedélyezett mértéken belll vallalt.
A befektetési politikaban 2022 &szén tortént valtoztatas nyoman az alap a feltdrekvé piacokra kisebb

szektorialis keretek kdzott alakitja.

Az Alaphoz kapcsolddo letétkezelési tevékenységet a Raiffeisen Bank Zrt. 1atja el.

Vezet6 forgalmazé: VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

Az Alap 2023-as zard nettd eszkozértéke 1,74 milliard HUF (,A” sorozat), 92,07 ezer CZK (,C” sorozat),
2,91 millié EUR (,E” sorozat), 11,64 smilliard HUF (,I” sorozat), 16,86 ezer PLN (,L” sorozat), 18,01 millié
PLN (,P” sorozat), 1,16 milliard HUF (,R” sorozat) és 1,89 millié USD (,U” sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az eredményre lényeges
befolyasu esemény nem tortént.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiil.

Budapest, 2024. aprilis 26.
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