as
W
® VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
A sorozat PLN  HAVI Hirlevél - 2024. MARCIUS (készités idépontja: 2024.03.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a piacot leginkabb foglalkoztaté esemény a jegybank kamatdonté Ulése, illetve az azt kdvetd sajtétajékoztatd. Az alapkamat a
varakozasoknak megfeleléen nem valtozott, de a dontést kdvetd sajtéeseményen Jerome Powell, az amerikai jegybank elndke jelentésen felborzolta a
kedélyeket, amikor burkoltan koézolte, hogy a FED-nek mar nem célja az inflacié 2% aléd szoritdsa, és inkabb a munkanélkiliségi rata alakulasara
koncentralna. Ez a kozlés teljes palfordulast jelent a korabbi kijelentéseihez képest. A FED elndke ugyanis eddig azt kommunikalta, az amerikai inflacié
csokkentését tartja a legfontosabb célkitlizésnek, ezzel szemben most mar akkor is hajlandd lenne kamatot vagni, ha az inflacié tartésan magasabban
maradt a vartnal. Ez viszont teljesen mas megvilagitasba helyezi a befektetési spektrumot. Ha a jegybanknak mar nem az inflacié leszoritasa a prioritas,
és ha a gyenge munkanélkiliségi adatok miatt kamatot is hajlandd vagni, akkor gyakorlatilag a pénzligyi politika a 1970-es éveket idézheti fel, amikor
relative alacsony volt a gazdasagi aktivitdas, magas inflaciéval. Mivel ez a helyzet a befektetések szempontjabdl nem lenne kedvezd, ezért a piacok
valoszinUsithetéen tesztelni fogjak a jegybankelndkoét. Itthon a Magyar Nemzeti Bank marciusban 75 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy
mar 8,25%. Virag Barnabas, az MNB alelndke szerint a dontés egyhangu volt. A jegybank alelndke hozzatette azt is, hogy a jévében kisebb Iépésekben
fogjak csokkenteni a kamatot, amit a nyarra mar 6-7% kozott vizional. Az MNB szerint az inflacio csokken, a 2024-es évre 5-6% korul fog alakulni, és a
jov6ben inkabb a forint erés0dése-gyengiilése fogja befolyasolni az inflacio mértékét. A kamatdontés utan a forint kissé gyenglilt az euréval szemben, és a
395-0s szint folé emelkedett.

A marciusi honapot ismét pozitiv hozammal zartak a fé6bb lengyel részvényindexek, noha a trend kevésbé volt egyértelm( honap kdzben, mint az ezt
megel6zd idészakban. A hénap soran a ciklikus vallalatok papirjai teljesitettek kiemelked&en, igy érdemben nétt az olajszektor és a bankszektor
részvényeinek arfolyama. A lengyel déntéshozok kisebb meglepetést okozva bejelentették, hogy az élelmiszerekre vonatkozé AFA kulcsot mar aprilistdl a
korabbi szintjére emelik. A dontést kdvetéen kétszamjegyl korrekcié bontakozott ki az élelmiszerkeresked6k részvényeiben, mivel Lengyelorszagban az
inflacié lassuldasa ota igen komoly arverseny alakult ki. Az Alap marcius hénapban tovabb névelte felllteljesitését a benchmarkkal szemben. A
felllteljesités a kbzepes kapitalizacioju vallalatok felllsulyozasanak volt kdszdnhetd, amelyet a kiskereskedelmi szektorban felvett felllsuly némileg
erodalt. Az er6s0d6 arversenyre szamitva a kiskereskedelmi szektorban felvett fellilsulyunkat csdkkentettiik. A bankszektorban tovabbra is felllsulyt
tartunk, a videojatékgyartok papirjai kdzll pedig szelektiven valogattunk. Az Alapban marciusban atlagosan a referenciaindexnél 6%-kal magasabb
részvénykitettség volt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 86,05 %
Vezets forgalmazo: \'Gagg E:Ff::(;;;zsiz ﬁlapkezelé I'(ollektiv értékpapirok 6,11 %
: Allamkétvények 1,18 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Magyar részvények 0.95 %
ISIN kéd: HU0000710835 Szamlapénz 577 %
Indulas: 2019.01.22 Kotelezettség 0,25 %
Devizanem: PLN Kovetelés 0,20 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 172 079 615 PLN Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 25509 662 PLN Szarmaztatott Ugyletek 18,90 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,117700 PLN Netto korrekcios tékeattétel 118,78 %
10%-nal magasabb részarényt képviseld eszkézok

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,19 %
indulastol 2,17 %
1 hénap 0,55 %
3 hénap 5,19 %
2023 36,81 %
2022 -23,07 %
2021 20,14 %
2020 -9,19 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Napi fogyasztasi cikk 11%
Eneagiagflz% ° Tartés fogyasztasi cikk
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Pénziigy 47%
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Benchmark

4,66 %
3,10 %
0,45 %
4,66 %
35,25 %
-18,45 %
21,27 %

-9,83 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2019.01.22 - 2024.03.31
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 19 50 %
alapjan oY e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1972 %
egy év alapjan e
Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 22.49 %
alapjan
Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 23.94 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Eszkdz tipusa

Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank részvény PKO Bank Polski SA

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

MIDWIG INDEX FUT Jun24 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2024.06.21.
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

LPP részvény LPP

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap tbg:‘klea(:::)éjs; é;algy, kockazati VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

MIDWIG INDEX FUT Jun24 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2024.06.21.
SANTANDER BANK POLSKA SA részvény Santander Bank Polska S.A.

Jogi nyilatkozat

13,80 %
10,96 %
9,18 %
9,14 %
8,22 %
6,21 %

6,11 %

5,89 %
5,32 %
5,24 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



