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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei
optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezbirél, és mélyrehatd szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.

Az Alap a koOzép-eurépai régidé (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia,
Horvatorszag,Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet.
Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal az Alap céldeviza-6sszetételével, azaz a benchmark aktualis
elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régids devizak) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis joga, hogy a piaci folyamatok fliggvényében az Alap a
hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet Az Alapban egyedi befektet6i dontések
meghozatalara nincs lehetéség.

szamu melléklete alapjan torténik.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a piacot leginkabb foglalkoztaté esemény a jegybank kamatdonté Ulése, illetve az azt kdvetd sajtétajékoztatd. Az alapkamat a
varakozasoknak megfeleléen nem valtozott, de a dontést kdvetd sajtbeseményen Jerome Powell, az amerikai jegybank elndke jelentésen felborzolta a
kedélyeket, amikor burkoltan koézolte, hogy a FED-nek mar nem célja az inflacié 2% aléd szoritdsa, és inkabb a munkanélkiliségi rata alakulasara
koncentralna. Ez a kozlés teljes palfordulast jelent a korabbi kijelentéseihez képest. A FED elndke ugyanis eddig azt kommunikalta, az amerikai inflacié
csokkentését tartja a legfontosabb célkitlizésnek, ezzel szemben most mar akkor is hajlandd lenne kamatot vagni, ha az inflacié tartdésan magasabban
maradt a vartnal. Ez viszont teljesen mas megvilagitasba helyezi a befektetési spektrumot. Ha a jegybanknak mar nem az inflacié leszoritasa a prioritas,
és ha a gyenge munkanélkiliségi adatok miatt kamatot is hajlandé vagni, akkor gyakorlatilag a pénziigyi politika a 1970-es éveket idézheti fel, amikor
relative alacsony volt a gazdasagi aktivitas, magas inflaciéval. Mivel ez a helyzet a befektetések szempontjabdl nem lenne kedvezd, ezért a piacok
valészinlsithetéen tesztelni fogjak a jegybankelndkét. Itthon a Magyar Nemzeti Bank marciusban 75 bazisponttal csokkentette az alapkamatot, ami igy
mar 8,25%. Virag Barnabas, az MNB alelndke szerint a dontés egyhangu volt. A jegybank alelndke hozzatette azt is, hogy a jévében kisebb Iépésekben
fogjak csokkenteni a kamatot, amit a nyarra mar 6-7% kozott vizional. Az MNB szerint az inflacio csokken, a 2024-es évre 5-6% korul fog alakulni, és a
jov6ben inkabb a forint erés0dése-gyengiilése fogja befolyasolni az inflacio mértékét. A kamatdontés utan a forint kissé gyengllt az euréval szemben, és a
395-0s szint folé emelkedett.

Az erds februar utan vegyesen teljesitettek a régiés indexek marciusban. Mig a roman, osztrak és cseh piacok emelkedni tudtak, a magyar és lengyel
piacok oldalaztak a hénap egészét tekintve. A legtdbb szektorban tdbbnyire csak kisebb mozgasok voltak, kivétel a rendkivil jol teljesité energiaszektort,
valamint a kétszamjegy( mértékben korrigaldé kiskereskedelmi és fogyasztasi szektorokat. Az el6bbit az emelkedd olajar, a javuldé finomitdéi mardzsinok,
valamint a magas osztalékhozam és alacsony arazas segitette. A fogyasztashoz, kiskereskedelemhez kotheté szektorokban azonban rendkivil rossz
hirek érkeztek: a lengyel élelmiszerlancok (Dino, Biedronka, Eurocash) rendkiviil gyenge eredményt publikaltak a ndvekvé arverseny miatt, az LPP pedig
a Hindenburg elemzése (mely szerint a vallalat nem mondott igazat az orosz leanya eladasa kapcsan) utan szenvedett el jelentés esést. A vegyes piaci
teljesitmény ellenére, mind abszolut, mind pedig relativ értelemben jol teljesitett az alap marciusban. A részvénysuly 105% koéril mozgott marciusban,
tovabbra is a lengyel és magyar piacot tartjuk felllsulyban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld Eszkdz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 79,66 %
B .. VIG Befektetési Alapkezel6 Magyar részvények 14,52 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt .
9y g 2mn. Allamkatvények 1,58 %
45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Kincstarjegyek 1,47 %

Index + 15% MSCI Austria Net

Total Return + 15% MSCI Kollektiv értékpapirok 0,00 %

.. o Emerging Markets Czech Republic Szamlapénz 2.85 %
Benchmark dsszetétele: Net Total Return Local Index + i ’ °
15% MSCI Emerging Markets Kotelezettség -0,14 %

Hungary Net Total Return Local . . o
Index + 10% MSCI Romania Net Kovetelés 0,07 %
Total Return Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01%
ISIN kod: HU0000728183 Osszesen 100,00 %
Induls: 2021.09.14 Szarmaztatott tigyletek 14,03 %
Devizanem: PLN Netto korrekcios tokeattétel 113,96 %

A teljes alap nettd eszkozértéke:
Pl sorozat netté eszkozértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

27 639 646 373 HUF
8172 057 PLN
1,125322 PLN

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 4,22 %
indulastol 4,75 %
1 hénap 2,29 %
3 hénap 4,22 %
2023 30,36 %
2022 -18,15 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

- . o
Magyarorszig 15% Cseh Koztarsasag 14%

Romania 11%

A 0,
Ausztria 16% egyeb 2%

Lengyelorszag 41%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
2,93 %
4,52 %
2,18 %
2,93 %

27,37 %

-15,80 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.09.14 - 2024.03.31

2022.01.01.

2023.01.01.

2024.01.01.
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

12,67 %

12,19 %

20,03 %

20,03 %

0,13 év
0,16 év

Eszkdz tipusa

WIG20 INDEX FUT Jun24 Vétel
Erste Bank

CEZz

OTP Bank torzsrészvény

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

Komercni Banka

omv

Jogi nyilatkozat

derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté
Erste Bef. Hun
ERSTE Group Bank AG Austria
CEZAS
OTP Bank Nyrt.
PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao Sa
Komercni Banka A. S.
OMV AV

Lejarat
2024.06.21.

9,11 %
8,35 %
7,59 %
7,35 %
6,90 %
5,24 %
4,79 %
4,64 %
4,53 %
4,50 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



