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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban, az amerikai inflacid mar masodik hénapja végzett a piaci varakozasok felett, ezzel is jelezve a dezinflacié lassulasat. A japan jegybank
kamatemelésével véget vetett a negativ kamatok koranak és eltérolte a hozamgorbe kontrollt. Mikdzben az angol jegybank mar egyre inkabb hajlik a
kamatcsOkkentés felé, a svajci jegybank meglepve a piacot 25 bazisponttal csdkkentette az iranyado ratat. Lagarde jegybankelndk pedig hangsulyozta,
hogy juniusban kezdhetik meg a kamatcsokkentést az Euré6zénaban. Powell ismét hangsulyozta, hogy a Fednek még mindig idére van sziiksége ahhoz,
hogy felmérjék a beérkezd adatok alapjan a helyzetet, miel6tt még vagni kezdenének. Az ISM feldolgozéipari indexe marciusban ismét 50 folé emelkedett,
mig a szolgaltatoipari index némileg csokkent. Az OPEC tagok megerésitették a masodik negyedévre vonatkozo termelés csokkentésiiket. Az eurdpai és
amerikai kdtvényhozamok az erés amerikai adatok miatt emelkedtek, a hozamgorbék meredekebbé valtak. Az olasz kétvények ismét gyengulni kezdtek, a
10 éves olasz kotvényhozamfelar (a némethez viszonyitva) 140 bazispontra tért vissza. A részvényindexek gyengélkedtek. Az eurdpai vallalati
kotvénypiacon a senior befektetési kategoériaba sorolt kdtvények hozamfelarai szlkiltek, mig a magasabb kockazatu kétvények hozamfelara némileg
tagult. A devizapiacon az EURUSD kereszt 1,08 folé kertilt, mikdzben a jen és a juan gyenglilt. A brent tipusu olajar a Kozel-Keleti helyzet eszkalalédasa
miatt 90 dollar f6lé emelkedett. Az Alap még mindig tartja az ukran kitettséget (de némileg csdkkentettiik az erds idei teljesitmények miatt), és tovabbra is
varjuk a haborus helyzet pozitiv iranyba térténé elmozdulasat. Nem valtoztattunk jelentésen az alap 6sszetételén, de az ukran euro kétvényekrél horvat
kotvényekre valtottunk és tovabbra is ndvelni szeretnék a fejlett piaci kitettséget és cs6kkenteni a magyart.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotveények 40,99 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 26,34 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Alapkezeld:

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kbtvények 18,58 %

Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% Kincstarjegyek 10,65 %

ISIN kéd: HUO0000709605 Jelzaloglevelek 1,30 %

Indulas: 2011.01.12 Szamlapénz 3,74 %

Devizanem: HUF Kotelezettség -0,36 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 16 498 344 442 HUF Kovetelés 0,10 %

| sorozat nettd eszkozértéke: 10 617 114 479 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -1,33 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,707379 HUF Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 126,68 %
Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary NettS korrekcids tokeattetel 117,40 %

Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

iShares USD TIPS UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.01.12 - 2024.03.31

YTD 1,26 % 1,61 %
indulastol 4,13 % 3,63 %
1 hénap 1,51 % 0,50 % 1,6
3 honap 1,26 % 1,61 %

1,4
2023 16,25 % 7,85 %
2022 -11,39 % 2,01 % 12
2021 1,75 % 0,40 %
2020 2,56 % 1,42 % 1
2019 3,60 % 1,25 % 2014.01.01. 2017.01.01. 2020.01.01. 2023.01.01.
2018 -1,80 % 1,31 % VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap |

sorozat
2017 212 % 1,20 %
Benchmark

2016 3,31 % 2,23 %
2015 317 % 2,52 %
2014 5,91 % 4,34 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,34 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 030 %
egy év alapjan oE e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 705 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.09 %
alapjan we e
WAM (atlagos lejarat) 3,68 év
WAL (atlagos élettartam) 4,71 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US 5YR NOTE (CBT) Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.28. 14,53 %

. befektetési jegy, kockazati .

iShares USD TIPS UCITS ETF t8kealap jegy iShares USD TIPS UCITS ETF 10,24 %

LONG GILT FUTURE Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.26. 7,01 %

US 10YR NOTE (CBT)Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.18. 5,92 %

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF befektetési jegy, kockdzati ;o - oo Core EUR Corp Bond UCITS ETF 5,48 %
tékealap jegy

US LONG BOND(CBT) Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.18. 5,36 %

. befektetési jegy, kockazati .

iShares USD Corp Bond UCITS ETF t8kealap jegy iShares USD Corp Bond UCITS ETF 513 %

US T-Bill 10/31/24 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 4,98 %

. . befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 441 %

OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhato 2024 kamatozo OTP Bank Nyrt. 2024.07.15. 4,24 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



