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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a piacot leginkabb foglalkoztaté esemény a jegybank kamatdonté Ulése, illetve az azt kdvetd sajtétajékoztatd. Az alapkamat a
varakozasoknak megfeleléen nem valtozott, de a dontést kovetd sajtéeseményen Jerome Powell, az amerikai jegybank elndke jelentésen felborzolta a
kedélyeket, amikor burkoltan koézolte, hogy a FED-nek mar nem célja az inflacié 2% aléd szoritdsa, és inkabb a munkanélkiliségi rata alakulasara
koncentralna. Ez a kozlés teljes palfordulast jelent a korabbi kijelentéseihez képest. A FED elndke ugyanis eddig azt kommunikalta, az amerikai inflacié
csokkentését tartja a legfontosabb célkitlizésnek, ezzel szemben most mar akkor is hajlandé lenne kamatot vagni, ha az inflacié tartésan magasabban
maradt a vartnal. Ez viszont teljesen mas megvilagitasba helyezi a befektetési spektrumot. Ha a jegybanknak mar nem az inflacié leszoritasa a prioritas,
és ha a gyenge munkanélkiliségi adatok miatt kamatot is hajlandd vagni, akkor gyakorlatilag a pénziigyi politika a 1970-es éveket idézheti fel, amikor
relative alacsony volt a gazdasagi aktivitdas, magas inflaciéval. Mivel ez a helyzet a befektetések szempontjabdl nem lenne kedvezd, ezért a piacok
valoszinUsithetéen tesztelni fogjak a jegybankelndkoét. Itthon a Magyar Nemzeti Bank marciusban 75 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy
mar 8,25%. Virag Barnabas, az MNB alelndke szerint a dontés egyhangu volt. A jegybank alelndke hozzatette azt is, hogy a jévében kisebb Iépésekben
fogjak csokkenteni a kamatot, amit a nyarra mar 6-7% kozott vizional. Az MNB szerint az inflacio csokken, a 2024-es évre 5-6% korul fog alakulni, és a
jov6ben inkabb a forint erés0dése-gyengiilése fogja befolyasolni az inflacio mértékét. A kamatdontés utan a forint kissé gyengllt az euréval szemben, és a
395-0s szint folé emelkedett.

Az Alap marciusban pozitiv hozamot ért el, kdszdnhetéen a régioés vallalati, a roman allamkétvény portfélionak, és a forint gyenglilésére szamitéd
pozicidknak. Az Alap marciusban folytatta a magyar small-cap portfélidjanak csdkkentését, mérsékelte a devizaeszkdzok forintra valo visszafedezésének
aranyat, ndvelte a roman eurds allamkotvény kitettségét, valamint kistoppolta a DAX index esésére jatszd poziciot. A kdzeljovében az Alap a magas
likviditasi aranyat csak komoly korrekcié esetén hasznalna fel részvény vasarlasara. A részvényeket jelenleg nagyon draganak és meglehetésen
talvettnek, tulpozicionaltnak tartjuk, féleg a kétvényekhez képest, ezért most ugy latjuk, a koétvény piacon kialakult idei hozamemelkedés jéval t6bb
lehet6séget tartogathat a befektet6k szamara. Vizsgaljuk a kotvényportfolié futamideje meghosszabbitasanak lehetéségét a fejlett piacok allamkotvényei
és a magyar allamkotvények esetén egyarant.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 47.77 %

VIG Befektetési Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 24,75 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

_ Kincstarjegyek 11,44 %

Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 4% Kollektiv értékpapirok 7.41 %
ISIN kéd: HU0000729520 Magyar részvények 5.63 %
Indulas: 2022.07.13 Nemzetk6zi részvények 0,12 %
Devizanem: EUR Szamlapénz 213 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 44 711 885 553 HUF Kovetelés 1,12 %
El sorozat netté eszkozértéke: 1440 592 EUR Kotelezettség -0,40 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,207824 EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 35,28 %

Netto korrekcios tékeattétel 103,11 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

2024C (Allamaddssag Kezeld Kézpont)
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Roman Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.07.13 - 2024.03.31

YTD 3,19 % 0,99 %

induléstol 11,64 % 0,63 % 1,2

1 hénap 0,79 % 0,31 %

3 hénap 3,19 % 0,99 % 11

2023 12,19 % 0,00 % M
Devizankénti megoszlas 1
HUF 29% \\Hj

S egyéb 3%

2023.01.01. 2023.07.01. 2024.01.01.

—— VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap El sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

EUR 68%

0,
alapjan 4,22 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 025 %
egy év alapjan o9 e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 990 %
alapjan oY e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 990 %
alapjan oY e
WAM (atlagos lejarat) 2,14 év
WAL (atlagos élettartam) 3,01 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2024/C kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.10.24. 16,45%
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% kamatozo Roman Allam 2033.09.18. 13,69 %
EUR/HUF 24.12.09 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2024.12.09. 8,85 %
Magyar Allamkétvény 2024/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2024.06.26. 8,24 %
BTF 0 04/17/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.04.17. 6,01 %
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja tbé?kf:‘;}:;éf; é‘;gy' kockazali A 1 entum MAGIS Zartkéri Alapok 5,94 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 5,93 %
BTF 0 01/02/25 zéré kuponos Francia Allam 2025.01.02. 5,47 %
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozo Allamadésség Kezeld Koézpont 2031.06.16. 3,67 %
RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhaté 2025 kamatozo RAIFFEISENBANK A.S. 2026.01.19. 3,65 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



