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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktdéberben a cseh piac a kamatcsdkkentésekre és annak pontos idézitésére 6sszpontositott. A belfdldi adatok joval gyengébbek voltak (az inflacié éves
szinten 6,9% lett a vart 7,5% ellenében; gyengébb kiskereskedelmi forgalom és GDP adat) a vartnal, ami emelte az esélyét a novemberi
kamatcsokkentésnek.

Egyre tobb érv sorakozik a kamatcsdkkentési ciklus miel6bbi megkezdése mellett: a rendkivil gyenge harmadik negyedéves GDP-adat, a vartnal
alacsonyabb beszerzési menedzser indexBMI érték, az inflacié CPI lefelé mutatdé meglepetése és a szigoritasi ciklus lehetséges végét jelzé Fed. A
regionalis jegybankok kdérében: Lengyelorszag a vartnal sokkal gyorsabban gyorsabban és nagyobb mértékben vagott a valasztasok el6tt, Magyarorszag
is 75 bazisponttal cstkkentette az alapkamatot oktdberben (a vart 50 bazisponttal szemben), ami szintén tamogathatna a cseh kamatcsokkentést.
Romania a partvonal mellett maradt, kizarva a 2023-as kamatcsdkkentést, ami azt varhatéan 2024 elsé negyedévére halasztva.

Ami évatossagra int: negativabb oldalon az amerikai adatok tovabbra is nagyon erések voltak oktéberben, ami a hosszu lejarati kétvényhozamok tovabbi
novekedéséhez vezetett, nemcsak az Egyesiilt Allamokban, hanem az &sszes magorszag kétvényhozama is feljebb keriilt, ami rontotta a kockazatos
eszkozok iranti globalis hangulatot, és a CZK kissé gyengiilt, ami némileg lazabb cseh monetaris kondiciokhoz vezetett.

Kdézel 50-50%, hogy a cseh jegybankCNB novemberben megkezdi-e a kamatcsoOkkentési ciklusat vagy sem: a beérkez6é adatok és a regionalis
fejlemények inkabb a novemberi vagast valoszinisitik, azonban tekintettel a inflacioé varhaté technikai emelkedésére a kdvetkezé adat soran, valamint az
altalanosan o6vatosabb cseh jegybanki hozzadllasra a Monetaris Tanacs 7%-on tarthatia az alapkamatot novemberben, ami szamunkra az alap
forgatokodnyvet jelenti, mindez azonban — negativ — meglepetés lenne a piaci szereplék szamara.

Ennek ellenére a gyenge hazai adatok, a kamatcsdkkentési varakozasok és az altalanos piaci hangulat hatasara a rovid lejarati cseh allamkotvények
nagyon jol teljesitettek oktdberben: a hozam 50-80 bazisponttal csdkkent, ami Aaz alapunk szép teljesitményét eredményezte ebben a hénapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

, Eszkdz tipusa
Magyarorszag Zrt.

Alapkezeld:

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt.

VIG Befektetési Alapkezeld 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)
ISIN kod: HUO0000731799 .
CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)
Indulas: 2023.07.03
Devizanem: CzK

A teljes alap nettd eszkozértéke: 23 748 777 CZK
| sorozat nettd eszkdzértéke: 23647 018 CZK

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,019268 CZK

FORGALMAZOK
Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2023.07.03 - 2023.10.31

indulastol 1,93 %
1 hénap 1,08 % 1,02
3 hénap 1,71 % 1,015
1,01
1,005
1

2023.08.01. 2023.09.01. 2023.10.01.

— V|G Cseh R&vid Kétvény Befektetési Alap | sorozat
= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 0,60 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 060 %
alapjan oY e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 060 %
alapjan OV o
WAM (atlagos lejarat) 1,44 év
WAL (atlagos élettartam) 1,48 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

CZGB 2024/12/12 0% zér6 kuponos Cseh Allam 2024.12.12. 28,77 %
CZGB 2026/06/26 1% kamatozo Cseh Allam 2026.06.26. 28,58 %
CZGB 2026/02/26 6% kamatozo Cseh Allam 2026.02.26. 17,21 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



