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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a jegybank nem emelte az alapkamatot, amely Osszhangban all a varakozasokkal, azonban tovabbi kérdéseket is felvetett. A
kamatvarakozasi gérbe most azt az egyik lehetséges esetet arazza, hogy idén a jegybank még egyszer emelhet kamatot 25 bazisponttal, azonban ezt
kovetéen nem tesz tovabbi jelentds intézkedést az Gzleti év végeéig, a kdvetkezd év elején pedig elkezdi a kamatvagasi ciklust. Az elemz&k szerint a FED
bar j6l kommunikalja a szandékait, de a kamatemelés és kamatvagas végrehajtasa inkonzisztens.

A varakozasoknak megfelel6en tett intézkedéseket a juniusi kamatdonté Glésén is a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanacsa. Az alapkamat
tovabbra is 13 szazalékos maradt, a kamatfolyosé viszont kissé sziikebb lett, az egynapos jegybanki betét kamata tovabbra is 12,5 szazalékos, mig az
egynapos hitelé 18,5 szazalékra csokkent. Az alapkamat mar tavaly szeptember 6ta 13 szazalékos, ezen azéta nem moddositott az MNB. Tavaly
oktéberben viszont a forint lehetséges 6sszeomlasatdl tartva bevezetett egy egynapos betéti tendert 18 szazalékos kamattal. Ezt az iranyadé kamatot a
Monetaris Tanacs a mult havi kamatdoéntd lésen kezdte csdkkenteni, miutan ugy lattak, az inflacié tetézése megtortént, és mostantdl mérséklédhet. A
majusi inflacidés adat is kedvezden alakult, 21,5 szazalékos lett, igy varhaté volt, hogy a jegybank tovabb vagja az iranyadénak szamité egynapos betéti
tender kamatat. Az inflacié érezhetéen mérséklédni kezdett, és az év végére j6 eséllyel érezhetéen 10 szazalék ala csdkkenhet az aremelkedés lGteme. A
forint juniusban stabil maradt az euréval szemben, a hénap végén 371 forintot kellett fizetni 1 eurdért.

Az Alap pozitiv hozamot ért el juniusban. A hénap folyaman tartottuk a 18%-os részvénysulyt. Tovabbra is tartjuk a banki, kis kapitalizaciéju és régiés érték
alapu részvényeket, amit még az amerikai bankvalsag utan vasaroltunk. Kétvényoldalon jelentésen csdkkentettiik a magyar kétvények kamatkockazatat. A
hénap folyaman, latva, hogy az EUR/HUF arfolyam nem tud jelentésen a 370-es szint ald menni, csokkentettiik a deviza eszk6zok fedezését. Bar a
magyar kamatszint még mindig kiemelked6en magas a régiéban, a forint mar nem tud jelentésen erésddni az euréval szemben, ezért ugy dontottiink,
hogy a korabban 100%-on tartott fedezéseket csokkentjik. A kis kapitalizacioju részvényeket tovabbra is tartjuk, az a véleménylink, hogy a magyar és a
régiods papirok rendkiviil alulértékeltek a tébbi piachoz viszonyitva. Osszeségében, az Alap kockazati profiljat juniusban csdkkentettiik.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kdtvények 26,04 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 21,76 %

Magyarorszag Zrt. Magyar részvények 15,81 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9,5% . e

° Allamkstvények 13,37 %
ISIN kod: HU0000703970 Kollektiv értékpapirok 8,86 %
Indulas: 2006.02.10 Nemzetkdzi részvények 2,57 %
Devizanem: HUF Kotelezettség 41,21 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 31 076 435 956 HUF Kovetelés 35,48 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 12 743 356 855 HUF Szamlapénz 14,09 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 3,119377 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 3,24 %
z s 0,

FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Szarmaztatott tgyletek 46,20 %
Befektetési Zl‘t, Erste Befekte?é.si Z.r!., ERSTE GI’OUp Bank AG Austria, Nettd korrekcios tékeattétel 100’00 %
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, MBH Bank Nyrt., MBH
Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG .
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. BTF 0 04/17/24 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastél 6,76 %
1 hénap 3,51 %
3 hénap 9,24 %
2022 -6,58 %
2021 3,39 %
2020 0,96 %
2019 7,38 %
2018 -3,58 %
2017 3,08 %
2016 4,08 %
2015 4,27 %
2014 6,81 %
2013 9,57 %
Devizankénti megoszlas
HUF 28%

EUR 68%
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Eszkdz tipusa

Benchmark

4,09 %
0,78 %
2,40 %
3,04 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %
1,22 %
1,50 %
3,31 %

571 %

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2006.02.1
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

15,37 %
0,50 %
20,31 %

2251 %

1,46 év
1,99 év

BTF 0 04/17/24
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

Graphisoft Park S.E uj
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR
TVLRO 8 7/8 04/27/27

OTP Bank térzsrészvény

D240430
Magyar Allamkétvény 2023/A
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR

OTP HB 7.35% 03/04/26

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
kamatozo
kamatozo

részvény

zéré kuponos
kamatozo
kamatozo

kamatozo

Partner / kibocsaté Lejarat
Francia Allam 2024.04.17.

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok
Graphisoft Park SE

Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.06.16.
BANCA TRANSILVANIA 2027.04.27.
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi

Bank Nyrt.

Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2024.04.30.
Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt. 2023.11.24.
MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
g;izl(é’gj?litTakarékpénztér és Kereskedelmi 2026.03.04.

15,53 %
7,29 %

5,80 %
4,50 %
4,12 %
3,72 %
3,70 %
3,27 %
3,07 %

3,00 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



