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PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES

amely létrejott egyrészrol
<MEGBIzZ0>, székhelye:
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a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag, székhelye:
1091 Budapest, UlIGi 0t. 1. tovabbiakban: Alapkezeld,

koz6tt alulirott napon és helyen az alabbi feltételek mellett:

l. Fogalom meghatarozasok

1. Atlagos eszkozérték  a portfoliokezelt Portfolioban szerepld eszkdzok Elszamolasi periodusra
vonatkozd, napi idésulyozassal kiszamitott atlagos értéke

2. Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem a Megbiz6, sem a Portfélibkezeld

szempontjabdl nem szinnap

3. Elszamolasi periddus naptari negyedév elsé és utolsd napja kozotti idbszak

4. Ertéknap a portfoliokezelésbél torténd pénzeszkdz kivonas esetén a Portfoliokezeld
bankszdmlaja megterhelésének napja, portfolidkezelésbe torténd
pénzeszkoz atadas esetén a Portféliokezelé bankszamléja jovairasanak

napja
5. Letétkezeld
6. Megbizé
7. Portfolio A Megbizé altal a Portfdliokezel6 részére portfoliokezelésre atadott vagyon

8. PSZAF, Feliigyelet Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

9. Szerz6dd Felek a Megbizé és a Portfélikezeld egylttesen
10. Portfoliokezeld, Alapkezelb
Megbizott



11. Portfdliokezelési dij A Portféliokezelési (megbizasi) dij varidbilis, azt az 1. szdmu melléklet

1.

szerint kell meghatarozni.

Altalanos rendelkezések

A Megbizd célja, hogy a befektetési Uzletmenetét az e tevékenység végzésére jogosult
Portfoliokezel6hdz helyezze ki. Jelen szerzédéssel a Megbizd megbizza a Portfoliokezelét, hogy a
befektetési eszkdzeit - a jogszabalyok és a Megbizo altal atadott Befektetési iranyelvekben foglaltak
figyelembe vétele mellett - befektesse és kezelje. Ennek sorén a befektetett eszkdzoket értékesitse,
és ismételten befektesse a vagyon gyarapitasa érdekében.

A Megbiz6 — amennyiben jogszabaly ezt kotelez6vé teszi - a Felugyeletet jelen szerz6dés alairaséat
kdvetben a jogszabalyban meghatarozott mddon és idében tajékoztatja a portfdliokezelési jogviszony
|étrejottérdl.

A Portfélidkezeld kijelenti, hogy a jelen szerz6désben vallalt tevékenység ellatasahoz sziikséges
hatosagi engedéllyel, targyi, technikai és személyi feltételekkel rendelkezik, s nem allnak fenn vele
szemben kizaro feltételek.

A Portféliokezeld kijelenti tovabba a kovetkezoket:

- Tulajdonosa, részvényese nem alkalmazottja, illetve nem vezetd tisztségviselbje a
Megbizdnak;

- csbd vagy felszamolasi eljaras nincs folyamatban, illetve nem folytattak le ellene jelen
szerz6dés alairasat megel0zé két even bell;

- sem kozvetve, sem kdzvetlentl nem tulajdonosa 10%-ot meghaladd mértékben a Megbizé
LetétkezelGjenek,

- nincs olyan természetes, vagy jogi személy tulajdonosa, aki vagy amely a Megbizo
Letétkezel6jében 10%-ot meghaladé mértéki tulajdonnal rendelkezik.

A Megbizo kotelezettséget vallal arra, hogy olyan tartalommal koti meg a letétkezelési szerz6dést a
Megbizé onallé Letétkezelbjével, hogy a Portfolickezeld a jelen szerzédésben leirt kotelezettségeit
zavartalanul tudja teljesiteni. A zavartalan teljesités tobbek kozott azt jelenti, hogy a letéti szerz6dés
miatt nem lesz terhesebb Portfoliokezeld szamara jelen szerzédés teljesitése.

A jelen szerzddést alaird személyek kijelentik, hogy jogosultak a Megbizo, illetve a Megbizott
képviseletére és a jelen szerzddés alairasara.

Szerz8dd felek kijelentik, hogy a kiszervezett tevékenység jelen szerzédés szerinti iranyitasanak és
ellendrzéseének joga a Megbizdnal marad.
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A Megbizé kotelezettségei és jogai

Kotelezettségek

. A Megbizo kotelezettséget vallal arra, hogy a Letétkezel6nél megnyitja - a Portfoliokezeld kizardlagos

rendelkezési jogaval - azon szamlakat, amelyek ahhoz szikségesek, hogy a Portféliokezeld
Portfolickezelési kotelezettségeinek jelen szerzdédésben irt feltételek szerint eleget tehessen,
valamint az atadott értékpapirokrdl (befektetési eszkozokrdl), valamint atutalt pénzeszkdzokrol
nyilvantartast vezessen a Letétkezeld.

A Megbizé vallalja, hogy a Portfoliokezeld feladatai maradéktalan ellatasdhoz minden utasitast,
adatot és informaciot, valamint dokumentaciét kelld idében és hianytalanul megad, illetve a
Portfoliokezeld rendelkezésére bocsat.

A Megbiz6 vallalja, hogy a részére a Portfolidkezelé altal nyuijtott szolgaltatasok zavartalan miikddése
érdekében gondoskodik:

a.) A Portfdlidkezel6 tajékoztatasardl a portfoliokezelésbe folyamatosan atadott pénzeszk6zokrdl,
illetve (j befektetési eszkdzokrl az Ertéknapot megelézd banki munkanap 12 éraig, a
befektetésbdl kivonandé pénzeszkdzokrdl az Ertéknapot megel6zd 2. banki munkanap 12 6raig,
egy adott nap tekintetében a kezelt vagyon 10%-at meghaladd pénzeszkdz kivonas esetén az
Ertéknapot megel6z6 15. nap 12 6raig;

b.) a Portfdliokezel6 tajékoztatasardl az informacioszolgaltatas kért formatumardl és tartalmarol
legalabb az elkészités hataridejét 30 nappal megel6zéen;

c.) a Megbizd érvényben lévé — a Portfélickezeld jelen portfdlid-kezelési szerzddésében foglalt
tevékenységét érintd — befektetési politikajanak — azok elfogadasat kovetdé haladéktalan —
eljuttatasardl a Portfoliokezeld szamara, tovabba a Portfélickezeld tajékoztatasarol ezek
valtozasairdl, a valtozasok érvénybelépését megel6zben;

d.) Megbizd kotelezettséget vallal arra, hogy a tudomasszerzéstdl szamitott 2 banki munkanapon
belll irasban tajékoztatia a Portfolidkezel6t az olyan jogszabéalyvaltozasrol vagy annak
tervezetérél, mely a jelen szerzédésben meghatarozott befektetési politika valtozasat,
valtoztatasanak szlikségességét idézi vagy idézheti el6, vagy kihatassal lehet a Megbizénak a
befektetési és portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé jogszabalyok szerinti mindsitésére. A
tajékoztatas elmaradasabdl vagy késedelmébdl eredd karokért a Portfoliokezeld feleldsséget
nem vallal.

e.) Megbizé véllalja, hogy minden esetben méasolatot kuld az a.)-d.) pontokban foglaltak teljesitése
soran a Portfolidkezel6 megfelelési részlegének is (Id. 6. sz. melléklet).

f) a Portfolidkezeld haladéktalan értesitésérdl Portfoliokezeld megfelelési részlegének

bevonasaval, amennyiben olyan jogszabaly valtozas jut tudomésara, mely érinti a jelen
megallapodas hatalya ala esd tevékenységet.

Jogok

. A'Megbizo jogosult a befektetési politikat — a Portfoliokezelbvel tortént elézetes egyeztetést kdvetben

— irasban mddositani, a Portfolioba Uj befektetési eszkozt atadni, onnan eszkozt kivonni. Amennyiben
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a modositott befektetési politikaval a Portfolidkezelé nem ért egyet, gy jogosult jelen szerzédést 30
napos felmondasi idd figyelembevételével felmondani.

A Megbizé6 - a Ill.1.3.a pontban foglaltak figyelembe vételével — jogosult a Portfélibkezeld
rendelkezésre bocsatott vagyonbol a Megbizé altal megjelolt helyre transzferalast, illetve rendkivdli
kifizetést kérni.

A Megbiz6 jogosult a Portfoliokezelé tevékenységét ellenérizni, t6le a jelen szerzddésben
szabalyozott modon széban és irasban jelentést, adatszolgaltatast kérni, a portfoliokezeléssel
kapcsolatos nyilvantartasokba, dokumentumokba — a jogszabalyok adta keretek kozott — betekinteni.
Az ellendrzés elére egyeztetett idopontban és kizardlag a rabizott vagyonnal kapcsolatos adatokra,
informaciokra terjedhet ki. Az ellenérzést, egyeztetést ugy kell megvaldsitani, hogy az ne
veszélyeztesse a Portfoliokezeld zavartalan miikodését.

Megbizé fenntartja a jogot maganak, hogy minden év december 31-ét kdvetden a Portfoliokezeld altal
a targyévben elért teljesitmény fliggvényében ndvelje illetve csokkentse a Portfdliokezelé szaméra
kezelésbe atadott vagyon nagysagat.

A Portféliokezel6 kotelezettségei, feladatai és jogai
Kotelezettségek

A Portfoliokezeld kotelezettsége, hogy a szerzddés targyat képezd tevékenységre vonatkozo
jogszabalyok keretein bellil, a mindenkor érvényes Befektetési irdnyelvekkel (7. szamu melléklet) és
a Megbiz6 mindenkor hatélyos befektetési politikajaval (10. szamu melléklet) 6sszhangban
gazdalkodjon a rendelkezésére bocsatott, illetve vissza nem vont eszkozokkel - a Portfolioval -,
betartva az Uzletszabalyzataban és az Eljarasi rendben foglalt — a jelen szerzédésben mas mddon
nem szabalyozott - rendelkezéseket is.

A Portfélidkezelé kotelezettsége, hogy az egyenld elbanas elve szerint jarjon el mind az egyes
ugyfelek, mind az egyes portféliok esetében.

A Portféliokezeld kotelezettsége, hogy a befektetésre rendelkezésre bocséatott pénzeszkdzoket a
befektetési tevékenység lebonyolitasara szolgalo, a Letétkezelbnél vezetett szamlan torténd jovairas
napjat kdvetéen folyamatosan kezelje, mindenkor térekedve az optimalis hozam elérésére és a
maximalis biztonsagra.

A Portfolidkezeld irasban tajékoztatia a Megbizét arrél, ha allaspontja szerint a Befektetési
iranyelvekben és befektetési politikaban foglaltak a Megbizé szdméara — az optimalis hozam illetve a
biztonsag szempontjabdl — hatranyosak, vagy a Befektetési iranyelvek vagy a befektetési politika
modositasat egyéb okbol indokoltnak tartja.

Amennyiben a Befektetési iranyelvek, befektetési politika modosulnak, a Portféliokezeld6 az
iranyelveknek valé megfelelésrél — a Szerz6dd Felek altal kdzosen meghatarozott hataridén beldil,
de maximum az iranyelvek irasbeli modositasatél szamitott harom honapon belll a Portfolid
atalakitasaval, kiigazitdsaval koteles gondoskodni, amennyiben nem él a Ill/2/1. pontban foglalt
lehetdséggel.

Amennyiben a Megbizé a Portfélidba Uj befektetési eszkozként mar meglévé portfdliot (befektetett
eszkozt) ad &t, illetve a Portf6liobol tokét von ki, a Portfoliokezeld az irdnyelveknek vald megfelelésrol
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— a Szerz6dd Felek altal kozosen meghatarozott hataridon belil, de maximum az eszkoz atvétel
idépontjatol szamitott harom hdnapon belil — a Portfélié atalakitasaval, kiigazitasaval koteles
gondoskodni.

Az atstrukturalasbol szarmazd esetleges veszteséget a Megbizo tudomasul veszi és viseli. A
Megbizé a Befektetési iranyelvek mddositasakor, illetve portfdlié atadasakor vagy toke kivonasakor
egyidejlleg megjeldli azt, hogy mennyi id6 all a Portfoliokezelé rendelkezésére a Portfdlid
atalakitasara. Ez az id6 azonban nem lehet kevesebb, mint 15 nap.

A Portfdliokezel6 koteles a Megbizé altal rendelkezésre bocsatott vagyont a Portfoliokezeld
vagyonatol, illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitetten kezelni, és olyan modon
nyilvantartani, hogy a Megbiz6 barmikor betekintést kaphasson a kezelt vagyon helyzetére.

A Portfdliokezel6 koteles olyan nyilvantartast vezetni, amely a Megbizd jelentési és beszamolasi
kotelezettségének teljesitéséhez szlikséges adatokat hitelt érdemlben tartalmazza. A Portfélidkezeld
a Megbizd részére, illetve a Megbizo nyilatkozata alapjan més szolgaltato és a Felligyelet részére a
jogszabalyok szerinti formaban biztositja — a jogszabalyokban eldirt — nyilvantartasi és beszamolasi
kotelezettsegeinek teljesitéséhez sziikséges, a Megbizora vonatkozo adatokat. A Megbizé altal
kijelolt szolgaltatonak torténé adatszolgaltatas esetén a Megbizd koteles biztositani azt, hogy a
szolgaltato is eleget tegyen az adatok kezelésével kapcsolatos titoktartasi kotelezettségének.

A Portfdliokezel6 koteles a rendelkezésre bocsatott 0sszegeket, illetve azok hozamat kilon kezelni
a befektetéseknél és az elszamolasoknal, valamint az azokkal kapcsolatos tranzakcidkat a
nyilvantartasaban, jelentéseiben elkuloniteni.

Portfoliokezeld tudomasul veszi, hogy minden, a Megbizo felé teljesitendd fizetési kotelezettségét
kizarélag a Megbizé altal a XXX. szamu mellékletben részletezett szamla(k)ra teljesitheti.
Amennyiben a Megbiz6 nem vagy rosszul hataroz meg célszamlakat, Portfdlidkezel6 nem vizsgalja
a rendelkezések soran a szamlak helyessegét, a tévesen vagy mas okbol hibasan megadott
szamlakra torténd utalasok miatt felmerUlt karokkal kapcsolatban a Portféliokezelét semminemdi
felelésség nem terheli.

A Portféliokezeld a portfolickezelés és a befektetés biztonsaga érdekében gondoskodik:

a.) a Megbizo altal elfogadott Befektetési irdnyelvek maradéktalan végrehajtasardl;

b.) akezelésébe adott vagyonnak a Letétkezeldnél — a Portfoliokezeld kizarolagos rendelkezésére -
megnyitott pénz-, illetve értékpapirszamlan vald elhelyezésérdl az egyes Ugyletek lezarasat
kovetben;

c.) a portféliokezelési tevékenységre vonatkozé jogszabalyoknak és a Megbizd jévahagyott
Befektetési iranyelveinek megfeleléen a Megbiz6 vagyonanak folyamatos befektetésérél.

Feladatok

A Portféliokezeld feladatai a kovetkezdk:



a) A Portfoliokezeld a 8.szamu mellékletnek megfeleld gyakorisaggal, tartalommal és hataridére
jelentéseket kild a Megbizo részére.

b) a Portfdlidkezelé a jogszabalyi eléirasok és a Megbizd elfogadott Befektetési iranyelveinek,
valamint befektetési politikajanak keretei kozott onalldan hatérozza meg a befektetések
osszetételét, lejarat és kockazati osztalyok szerinti megoszlasat.

c) A Portfoliokezeld szervezi és lebonyolitjia a Megbizo altal atadott Portfélio befektetési ugyleteit,
ezen bell:

- A Megbizé altal atadott pénzeszkdzoket a Megbizd érvényes Befektetési iranyelveinek,
befektetési politikajanak és a jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen befekteti.

- A Megbizé rendelkezésének megfeleléen Ertéknapon végrehajtia a Portfolio szikséges
mérték likvidaciojat - tékekivonast, rendkiviili kifizetést teljesit - €s gondoskodik az 6sszeg
atutaldsarol a Megbizd altal megjeldlt bankszamlara. Amennyiben a rendelkezést a
munkanapon, egyeb esetben 4 munkanapon belll gondoskodik annak végrehajtasarol, a
kivont pénzeszkoz atutaldsarol. A kezelt vagyon 10 %-at meghaladd mértéki likvidaciot —
tékekivonast, rendkivilli kifizetést — az esedékességet legalabb 8 nappal megelézd irasbeli
értesités alapjan kell végrehajtani.

- A befektetési tevékenység soran az egyes Ugyletek technikai lebonyolitasaval kapcsolatos
teenddket elvégzi.

- Amennyiben szlikséges, harmadik fél, mint kozrem(ikodd segitségével lebonyolitja a belfoldi
és nemzetkdzi tranzakciokat.

d) A Portfoliokezeld teljeskorli befektetési adminisztracid vezetés keretében nyilvantartja a
portféliokezelésbe adott pénzeszkdzoket.

. Amennyiben a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt Ertéktézsdei Ertékpapir
Elszamolasi Szabalyzataban, valamint Ertéktézsdei Allampapir Elszamolasi Szabalyzataban
foglaltak megvaltoznak az elszamolasi szabalyokra vonatkozoan, ugy a jelen szerzédés I11.1. és IV.2.
fejezeteiben foglalt elszamolasi iddpontok (befektetés, likvidacid) annak megfeleléen valtoznak.

. A Portfoliokezeld koteles gondoskodni a befektetési eszk6zoknek a 4. szdmu mellékletben
meghatarozott Portfélié értékelési szabalyok szerinti folyamatos értékelésérél. A Portfélidkezeld
javaslatot tehet a Portf6lié értékelési szabalyok mddositasara.

. A Portfélidkezel6 koteles a Megbizd képviselbtestleti tlésén képviselbje utjan részt venni minden
olyan esetben, amikor a portfoliokezelést érintd napirendi pont megtargyalasara meghivast kap.

Jogok

. A Portfélidkezel6 a Megbiz6 altal rendelkezésre bocsatott vagyon befektetésének mikéntjérél (a
befektetések Osszetételérdl, lejarat és kockazati osztalyok szerinti megoszlasardl), az egyes
befektetési eszkdzok adasvételérdl a Megbizd miikddését szabalyozd jogszabalyok, a Befektetési
iranyelvek és a Befektetési iranyelvek keretein belll, sajat maga kizarélagos jogkorben dont és jar el.



. A Portfoliokezeld jogosult a Megbizd pénzeszkdzeinek befektetése soran a Megbizé javara, de a
sajat nevében szerzédéseket kotni.

. A Portfdliokezel6 folyamatosan aktualizélja a befektetések kockazati osztalyok kozotti megosztasat,
a befektetési formak szerinti Osszetételét, az azonos kockazati osztalyba tartozd eszkozok
egymashoz viszonyitott aranyat, lejaratat, nagysagrendjét. A Portfélidkezelé a piaci viszonyokhoz
alkalmazkodva egyidejlileg tobb befektetési format valaszt (a biztonsagos befektetés érdekében) és
az adott befektetési forman beliil is torekszik a befektetési kockézat mérsékiésére, a befektetési
kockazatok megosztasaval.

. A Portfdlidkezeld a Letétkezel6nél vezetett befektetési alszamla, illetve értékpapirszamla felett
kizardlagos rendelkezési jogot gyakorol.

. A Portfélidkezelé jogosult harmadik személyt kozrem(ikoddként alkalmazni. Az igénybe vett
kdzrem(ikodo cselekedetéért a Portfolidkezeld a Megbizdval szemben, mint sajatjaért felel.

Megbizd hozzajarulasat adja ahhoz, hogy a Megbizott az altala kezelt barmely befektetési alapbdl a

Iy

. A tulajdonosi jogok gyakorlasara feljogositd értékpapirok megszerzése esetén a Portfoliokezeld —
amennyiben a Megbizd masként nem rendelkezik — jogosult, de nem koteles a Megbiz6 nevében
eljarni és a tulajdonosi jogokat belatasa szerint gyakorolni. A Portféliokezeld eljarasarol a Megbizot
tajékoztatni koteles.

Portfoliokezeld jogosult a portfélid kezelés céljabol atadott pénziigyi eszkdzoket a kezelt pénzigyi
eszkoz kezeléséhez kapcsolddd tranzakciok teljesitésehez 6vadékként felhasznalni, vagy azokat
letétbe helyezni.

Utasitasok, kapcsolattartas

. A Szerz6dé Felek garantéljak, hogy a 6. sz. és a 11. sz. mellékletben szerepld személyek
meghatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy utasitdsokat adjanak, illetve fogadjanak el a
portfdliokezeléssel kapcsolatban, portfoliokezeléssel dsszefliggd tevékenységet végezzenek, illetve
a Szerz6d6 Felek nevében az adott tigyben eljarjanak. A Szerz6d6 Felek kotelezettséget vallalnak
arra, hogy haladéktalanul irasban értesitik egymast a 6. sz. és a 11. sz. mellékletben végrehajtott
valtoztatasrél, egymasnak haladéktalanul, azaz 24 6ran belll megkildik az alairasra jogosultak
alairas mintait.

. A Portfélidkezel a Megbizdtol érkezd utasitdsokat csak akkor teljesiti, ha azok a 11. sz. melléklet

szerint meghatéarozott személyektdl szarmaznak. A valtozasrdl sz6l6 irasbeli értesités kézhezvételéig
a masik Fél jogosult a 6. sz. és 11. sz. melléklet legutolsé valtozataban felsorolt személyeket
képviseleti joggal felhatalmazott személyeknek tekinteni.

. A Portfolickezel6 minden tovabbi vizsgalat nélkul elfogadhat minden olyan utasitast, kérést, illetve

felhivastis, melyet olyan személy vagy szervezet ad, akit vagy amelyet a Megbizé az ilyen utasitasok,
kérések, felhivasok kiadasara irasban kijelolt vagy meghatalmazott. A Portfoliokezel6 a jelen pont
szerinti utasitasokat, kéréseket és felhivasokat a Megbiz6tél kdzvetlenll érkezOnek tekinti. A
Portfolickezeld ezen utasitasokat, kéréseket, felhivasokat csak abban az esetben veszi figyelembe,
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amennyiben a személy, illetve szervezet a kérés, utasitas és felhivas mellé egyidejiileg, irasban
mellékeli a Megbizo altal torténd kijelolését, megbizasat, illetve meghatalmazasat.

A Portfoliokezelé nem vallal felelésséget a Megbizé altal kiadott meghatalmazasok - téle elvarhato
gondosséagon felili - vizsgalataért, kilonos tekintettel a meghatalmazasokon szereplé alairasok
valodisagara.

A Portfoliokezelé a Megbizon kivll — az V.3. pontban megfogalmazott esetek kivételével - nem
jogosult mas személy vagy szervezet rendelkezéseit elfogadni, kéréseit teljesiteni.

A Szerz6d6 Felek kotelezettséget vallalnak arra, hogy a szerzédéssel |étrehozott jogviszonnyal
kapcsolatos minden jelentésebb tényrdl, koriiményrél, illetve az azokban bekdvetkezett jelentbsebb
valtozasokrol egymast legkésébb 48 6ran bell levélben vagy telefaxon értesitik. Amennyiben a
tranzakcio vagy egyéb rendelkezés, intézkedés megtételére nem all rendelkezésre elegendd id,
errél a Szerz6d6 Felek egymast haladéktalanul tajékoztatni ktelesek.

A Szerz6dé Felek az egymasnak sz6lo utasitasaikat, felhivasaikat, kéréseiket, értesitéseiket
kételesek irasba foglalni és faxon vagy postan feladott (ajanlott, tértivevényes) illetve kildonc atjan
kézbesitett levélben tovabbitani. Valtozasrol szolo értesitést a masik fél a folyamatban 1évé, mar
megkezdett tranzakciokkal kapcsolatban nem kételes figyelembe venni.

- A 11. sz. mellékletben megjelolt személyek altal telefaxon kozolt utasitasokat, kéréseket,
felhivasokat az alairotdl érkezettnek kell tekinteni mindaddig, amig annak ellenkezéje
kétséget kizardéan be nem bizonyosodik.

- Telefaxon kozolt utasitas, kérés, felhivas érvényességnek a feltétele, hogy a masik Fél a fax
tartalmanak tudomasul vételét és a vétel datumat faxon vagy levélben visszaigazolja.

- Telefaxon vagy e-mailen megkuldott idészaki jelentéseket a Portfoliokezeld koteles
nyomtatott formaban, levélben is megkuldeni.

- A levélben érkezett utasitasokat, kéréseket, felhivasokat minden esetben eredetinek kell
tekinteni.

- Azértesitési kotelezettség postai Ut igénybevétele esetén a postara adas napjaval tekintend6
teljesitettnek.

- Afelmondast tartalmazé irasbeli jognyilatkozat a méasik Fél részére vald kézbesitéssel valik
hatalyossa. Sikertelen kézbesités esetén a masodik kézbesités megkisériése napjan a
felmondo nyilatkozat hatélyossa valik.

Az értesitést a Szerz6dd Felek — a rendszeresen kiildendd jelentések kivételével — kotelesek
visszaigazolni, lehetdség szerint azon a mddon, amelyen az értesitést kaptak.

A Megbiz6 tudomasul veszi azt, hogy az e-mailen tovabbitott adatok, beszamolok, stb. titkossagat,
eredeti formaban torténé megérkezését a Portféliokezeld nem tudja garantaini.

A befektetési eszkozok értékelésének szabalyai



Vil

10.

1.

12.

Portfolickezeld a portfolickezelési tevékenység értékelése, illetve a dijszamitas soran a 4. sz.
mellékletben foglalt eszkozértékelési elveket alkalmazza.

A Portfélidkezel6 minden olyan adatot és informéaciét, amely a Portfolion elért teljesitmény
bemutatasahoz és az elirt szamitasok elvégzéséhez sziikséges, 6sszegy(ijt és megbriz.

A Portfdlikezel6 a Portf6lio értékelése forrasait és modszereit a Megbiz6 szamara hozzaférhetévé
teszi.

A Portféliokezeld a Portfoliot havonta értékeli.
A Portféliokezeld a Portfolio értékelését piaci értéken végzi.
A Portfoliokezeld a kamatozd kotvény tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkoz értékelése

esetén, amelybdl kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat figyelembe veszi.

A teljesitménymérés szabalyai

. A Portfélibkezel6 a készpénzhdl és készpénzjellegli eszkozokbdl szarmazd hozamokat belefoglalja

a teljes hozam szémitasaba.
A Portféliokezeld a kereskedés-napi elszamolas elvét alkalmazza.
A Portféliokezeld a Portfoli6 hozamanak szamitasakor napi idésulyozott hozamszamitast alkalmaz.

A Portfélickezeld realizalt €és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglalo
teljes hozamot mutat ki.

A Portféliokezeld az Elszamolasi periddusok hozamait mértani lancba allitja.

A Portféliokezeld az egy évnél rovidebb idészakok teljesitményét nem évesitheti.

A Portfolickezelé mindig megjeldli, hogy mely idészakra vonatkozik a hozamadat.

A Portféliokezeld a teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan szamitja ki.

A Portféliokezeld a teljesitményeket bruttd modon szamitja ki.

A Portfoliokezeld megjeldl minden olyan tényt, kiegészitdé informéaciét, amely a teljesitmények
megitéléséhez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékli magyarézata szempontjabdl fontos

lehet.

A Portfdlikezeld a teljesitményadatok bemutatasanal a tékeattétel és a szarmazékos termékek
hasznalatat, mértékét is bemutatja oly mddon, amely lehetéveé teszi a kockazatok azonositasat.

Miutdn a Befektetési iranyelvekben a Megbiz6 a Portfoliohoz referenciaindexet rendelt, a
Portfélickezeld ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az idészakra (idészakokra)
bemutatja, amelyekre a Portf6li6 hozama bemutatasra kertil.
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1.

A Portfélickezeld teljesitményeinek bemutatasakor a hozamadatokat lehetbleg 6t évre
visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétdl mutatja be.

A teljesitmény szamitasat az 5. sz. melléklet tartalmazza.

A Portféliokezel6 dijazasa, fizetési feltételek

A portfdliokezelés Ertékelési idészakokra oszlik. Egy Ertékelési iddszak egy naptari év (januar 1. -
december 31.).

A Portfliokezeld az Ertékelési iddszakon beliil, Elszamolasi periédusonként (a naptari negyedévek
végeén) idékozi elszamolast készit.

A Portfélidkezelbt portfoliokezelési dij és sikerdij illeti meg, melynek mértékét és kiszamitasanak
maodjat az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az Elszamolasi periodusra vonatkozé portfoliokezelési dij negyedévenkeént utdlag fizetend®.

A befektetési eszkdzOk azon része utan, amely a Portfélidkezelé szervezet (illetve mas kilfdldi vagy
belfoldi tagja) altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyébdl all, a Portféliokezeld
portféliokezelési dijat nem szamit fel.

A széamla szamszer(iségével kapcsolatban esetlegesen felmerllé vitds kérdések tisztdzasaba a
Megbizé a Portfdliokezel6t és a Letétkezel6t kozos megegyezéssel bevonhatja.

A Megbiz6 koteles gondoskodni arrol, hogy a Portfoliokezel6i dij ellenértéke a dij szadmitasat
alatamaszto elszamolas, a negyedéves Portfdlid jelentés és a szamla ellenében, a szamla
benyujtasat kovetd 8 banki napon beliil a Portfoliokezelé altal megjeldlt bankszamlan jovairasra
keruljon.

A Szerz6dd Felek megallapodnak, hogy a jelen szerzédés mellékletében meghatarozott dijat és
atharitott koltségek korét felulvizsgaljdk legaldbb évente, a Portféliokezeld éves beszamolojat
elfogadd kozgydilést kovetd 15 napon belll. Amennyiben a felek a dij moédositasaban nem tudnak
megallapodni, ugy a Portfélickezeld jelen szerzédést, 30 napos felmondasi id6vel felmondhatja.
Ebben az esetben a Megbizé mentesUl a hatarozott ideji szerz6desek id0 el6tti megsziinésének
jogkovetkezmenyei aldl.

A szerzdés felmondasa esetén a dijazast a szerzédés megsz(inéséig aranyositva kell kiszamitani.

A Portfoliokezel6 koltségeinek megtéritése

. A Megbizét terhelik a szerzédés teljesitésével kapcsolatban felmerilé kozvetlen koltségek: a

Letétkezelbnek fizetendd letétkezelési dij, a letétkezeld altal tovabbszamlazott, a szerzédés
teljesitésével kapcsolatban felmerilt KELER Zrt. &ltal felszdmitott dijak és a befektetési szamlat
terheld banki atutalasi koltségek illetve a befektetési eszkdzok adasvételével kapcsolatos brokeri és
egyéb kozvetlen dijak, koltségek, melyeket Portfélidkezelé negyedévente szamlaz tovabb Megbizd
felé.
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XI.

A Portfolickezeld koteles a kiszamlazott koltségek/tobbletkdltségek jogossagat/indokoltsagat, a
ténylegesen felmertilt kdltségek elkildnitetten kimutatott nyilvantartasaval, szamlak bemutatasaval
igazolni.
A szerzOdésben meghatarozott pénzigyi eszkozre vonatkozd tgylet kapcsan olyan koltség, illetve
addfizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése nem a befektetési vallalkozason keresztl
torténik..

A Megbizo és a Portféliokezel6 feleléssége

. A Megbizd, illetve a Portfélickezeld a sajat alkalmazottja, vagy barmely mas megbizotja,

meghatalmazottja késedelmes jelentésébdl, utasitasaibol, felhivasabal, illetve értesitésébél, a jelen
szerzGdésben rogzitett kotelezettségek elmulasztasabdl eredd barmely karbdl szarmazo terheket
maga viseli.

Egyik fél sem felelés az olyan események folytan bekdvetkezd szerz6désszegésért, amely
elharithatatlan ok kdvetkeztében all elé (igy pld. tékepiacot érinté allami, tézsdei, elszamolohazi
intézkedések, sztrajk, haboru, illetve egyéb vis maior).

Titoktartasi kotelezettség

Mindazon informéaciokat melyek a Megbizora, a Portfoliokezeldre, a Portfoliokezeld altal kezelt
Portfoliora, a jelen szerzédés tartalmara illetve az egymasnak rendelkezésre bocsatott adatokra,
kllonos tekintettel a Portfélickezel6 altal javasolt és végrehajtott tranzakcidkra vonatkoznak, a
Szerz6d6 Felek kotelesek bizalmasan, lizleti titokként kezelni, és kotelesek gondoskodni arrél, hogy
alkalmazottaik, kozrem(ikodéik az ezzel kapcsolatos kotelezettségeket betartsak.

A Szerz6d6 Felek az egymastdl, illetve egymasrol szerzett informaciokat Uzleti titokként kezelik, azt
harmadik személy részére nem adjak &t, illetve nem teszik hozzaférhetévé a masik Fél elézetes,
irasos beleegyezése nélkul, kivétel ez aldl a Letétkezeld.

A Megbizott kotelezettséget vallal arra, hogy az eljarasa sorén tudomasara jutott, biztositasi titoknak
min0sul0 adatokat a Bit. biztositasi titokra vonatkoz6, valamint az adatvédelmi torvény
rendelkezéseire figyelemmel kezeli.

Nem vonatkozik a titoktartasi kotelezettség azokra az informéaciokra, amelyek mar hozzaférhetéek a
nyilvanossag szamara, illetve amelyek nem valamelyik Szerzédé Fél hibajabél vagy érdekkdrében
valnak nyilvanossa. Nem vonatkozik a titoktartasi kotelezettség azokra az esetekre, amikor
jogszabaly, birdsag vagy mas hatdsag hatarozata kotelezi a Szerzédé Feleket vagy a Szerz6d6 Felek
valamelyikét az adat, illetve az informécié kiadasara.

Megsz(linik a titoktartasi kotelezettség, ha az érintett Szerz6dé Fél ez aldl elézetesen, irasban
felmentést ad, vagy ha az informéaci6 vagy adat egyébként is nyilvanossagra kerlilt vagy mas modon
barki szamara hozzaférhet6vé valt.

A Portfoliokezeld ezuton hozzajarul ahhoz, hogy a Megbizé a Portfdliokezelé nevét, mint a Megbizo

Portfoliokezeldjét — jelen szerzédés fennallasanak id6tartama alatt — nyilvanossagra, vagy harmadik
személy tudoméasara hozza.
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A Megbiz6 ezlton hozzajarul ahhoz, hogy a Portfoliokezeld a Megbizé nevét, mint gyfelét — jelen
szerzGdés fennallasanak idétartama alatt — nyilvanossagra, vagy harmadik személy tudomaséara
hozza.
Nem jelenti a titoktartasi kotelezettség Szerz6dd Felek altali megsértését olyan osszesitett adatok
nyilvanossagra hozatala, amely alapjan nem lehetséges az érintett Fél beazonositasa.

A szerzédés hatalya, modositasa, megsziinése
A szerz0dés keltezésének napjatol hatalyos és hatéarozatlan ideig marad érvényben.
Mindkét Fél jogosult a szerzGdést egyoldaluan, rendes felmondassal, 90 napos felmondasi idé
mellett indoklas nélkul, irdsban felmondani. A rendes felmondés a kézbesités napjat kovetd naptari

naptol szamitott 90. naptari nappal szlnteti meg a szerz6dést.

A rendes felmondas elszamolasi szabalyai vonatkoznak a megbizasnak a k6zos megegyezéssel
torténé megszuntetésére is.

Mindkét Fél jogosult a szerz6dés rendkivili felmondas Utjan torténd megsziintetésére az alabbi
esetekben:

A Megbizé rendkivilli felmondéassal élhet abban az esetben,

a) ha Portféliokezel6 a jogszabalyokban és a Befektetési iranyelvekben foglaltakat sulyos
meértékben vagy ismetlédéen megszegi,

b) ha a Portfélidkezel6 engedélyét a Felligyelet tobb, mint 30 napra felfliggeszti.

A Portfoliékezeld rendkivili felmondassal élhet abban az esetben,
a) haaMegbizo olyan Letétkezel6t valaszt, akivel Portféliokezeld nem tud egyGttmiikddni, vagy
a Megbiz6 ugy koti meg a letétkezelési szerzédést, hogy ahhoz Portfélidkezeld a jelen
szerzGdésben irt hozzajarulasi jogat nem tudta gyakorolni,

b) ha a Megbizd fizetési kotelezettségének felhivas ellenére sem tesz eleget,

c) ha az éves dijemelésben a Szerzéd6 Felek nem tudnak megallapodni attél az idéponttol
kezddd6 30 napon belil, hogy Portfélickezeld a dijemelést kezdeményezte,

5. A rendkiviili felmondast irasban kell kozdlni és indokolni. A felmondasra okot ad6 kortiiményt a

felmondo Félnek kell minden kétséget kizaréan bizonyitania.

6. Rendkiviili felmondas esetében az errél szolo irasbeli értesitésnek a masik Fél részére valo

kézbesités napjat kovetd 30. naptari nappal szlinik meg a szerzédés.
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7. A Portfoliokezelé a rendkivili felmondas kézhezvételét kovetden a szerz6dés megsziinéséig
hatralévé idészakban a kezelése alatt allo vagyonra vonatkozolag Ujabb befektetési tranzakcidt
csakis és kizarolag a Megbizo utasitasa alapjan végezhet.

8. Ebben az esetben a Portfoliokezeld kizardlagos kotelezettsége az, hogy a Megbizdt a vagyont
fenyeget6 karrol értesitse.

9. A Portfoliokezeld altal a rendkivili felmondasrol szolo értesités kézbesitését megel6z6en kotott
befektetési tranzakcié fedezetét képezd pénzeszkdzrdl és befektetési eszkdzrél a Megbizd
LetétkezelGje Utjan koteles gondoskodni.

10. A szerzGdés barmilyen modon torténd megsziinése esetére vonatkozo rendelkezések:

a)

b)

A Portfélidkezelé a felmondas kézhezvételének napjaval koteles nyilatkozni arrél, hogy
a Megbizd vagyonat érintden milyen Ugyletei vannak folyamatban.

A Megbizénak a felmondas kézbesitésétél szamitott 5 napon bellil rendelkezni kell arrdl,
hogy a Portfdliokezelé altal kezelt vagyont készpénzben vagy a befektetés
eredményeként meglévl befektetett eszkoz formajaban veszi at. llyen rendelkezés
hianyaban a Portfoliokezeld a szerz6dés megsziinésének az idépontjaban rendelkezése
alatt allo befektetett eszk6zoket adja at.

1. Amennyiben a Megbiz6 a befektetett eszkdz rendelkezési jogat veszi at, a
Portfolidkezeld azokat tételesen koteles atadni a szerzédés megsziinésének
napjaig. A befektetett eszkdz atadasi értéke az atadas napjan érvényes arfolyam.

2. Amennyiben a Megbizé készpénzre tart igényt, a Portfdliokezel6 koteles az erre
vonatkozd értesités kozlése utan az értékpapirok ertékesitesét — a Megbizd
érdekeinek fokozott figyelembe vétele mellett — megkisérelni. Abban az esetben,
ha a szerz6dés megsziinése el6tt 10 nappal még vannak eladatlan befektetett
eszkozok, errdl a Portfdlidkezel6 koteles értesiteni a Megbizdt, és rendelkezést
kérni.

A szerzédés barmilyen mddon torténé megsziinése esetén — fiiggetlenll az esetleges
jogvitatél — a Portfélikezeld koteles a felmondasi idd leteltétél szamitott 15 napon belll
a vagyonnal a Megbizo felé - a szerz6dés megsziinéséig terjedd idészakra vonatkoz6
idéaranyos kimutatasokkal és a szerz6dés megsziinéseig esedékes dijak és koltségek
kimutatasaval egyutt - elszamolni, minden dokumentumot visszaszolgaltatni.

A szerzddés barmilyen mddon torténd megsziinése esetén a Megbizé a Portféliokezeld
elszdmolasanak kézhezvételét kovetd 8 banki munkanapon belll szdmla ellenében
atutalja a szerz6dés megsziinéséig esedékes Portfolickezeldi dij 6sszegét, valamint az
igazolt és meg nem fizetett kdltségeket.

.Amennyiben a Szerz6dd Felek a szamla kiallitasatdl szamitott egy honapon beliil kozos
megegyezéssel megallapitjak, hogy a szamlazott dijra, vagy koltségek ellenértékére,
vagy azok egy részére a Portfoliokezeld jogosult, és a Portfoliokezeldt megilletd 0sszeg
a megegyezés szerinti idében kiegyenlitésre kertilt, a Portfélidkezelé ezen 6sszegre
késedelmi kamatot nem szamit. Egy honapon tuli teljesités esetén a Portfélidkezeld
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jogosult az &t megilletd dsszegre - a jegybanki alapkamat kétszeresének megfeleld
0sszegU késedelmi kamatigényt érvényesiteni.

e) A szerzédés barmilyen médon torténd megsziinése esetén a Portfélickezeld minden téle
elvarhatd intézkedést megtesz annak érdekében, hogy ugy adja at a vagyont, hogy a
Megbizét ne érje karosodas. Vallalja tovabba, hogy az Uj Portfoliokezelével
egyuttmikaodik az atadas soran annak érdekében, hogy a Megbiz6 gazdalkodasaban és
ugyvitelének menetében fennakadéas ne kovetkezzék be.

A Megbiz6 kérése esetén — amennyiben a szerzédés nem a Portfélidkezelé rendkivili
felmondésa miatt sziint meg — a Portfdliokezel6 koteles a portfoliokezelési feladatoknak
a jelen szerzddés feltételei szerinti folytatasara addig, amig a Megbiz6 uj Portfélickezel6t
nem biz meg. Ebben az esetben a Megbizo koteles minden téle telhetét megtenni az Uj
Portfoliokezel mielébbi kijeldlésére.

Xlll.Zaré rendelkezések

1.

Portfoliokezeld kotelezettséget vallal arra, hogy a PSZAF barmely tipust ellendrzése esetén
koteles a feliigyeleti ellendrzést végzé személyeknek az ligymenet kiszervezéssel kapcsolatos
valamennyi adatot, dokumentumot, informaciét (elektronikus adathordozon is) megadni, szikség
esetén a helyszinen is.

Portfolidkezeld hozzajarul a kiszervezett tevékenységnek a Megbizd belsd ellendre,
konyvvizsgal6ja és a PSZAF altal torténd ellendrzéséhez.

Portfoliokezeld tudomasul veszi, hogy ha egyidejlleg tobb tgyfél részére végzi az II/1. pontban
meghatarozott tevékenységet, koteles az igy tudomasara jutott tényeket, adatokat elkilonitetten
kezelni.

A Megbiz6 a Portfdlidkezelének a kiszervezésre kotott jelen szerzédéssel kapcsolatos
tevékenységét barmikor ellendrizheti. Amennyiben a Portféliokezelé a jelen szerz6désben
meghatarozott tevékenységét nem a vonatkozd jogszabalyi elGirasok betartdsaval és a téle
elvarhatd gondossaggal végzi, az ismételt, vagy sulyos kotelezettségszegés megalapozza a
Megbizd részérél a jelen szerz6dés azonnali hatéllyal torténé felmondésat. Egyidejlleg a
Megbizé koteles a Felugyelet részére haladéktalanul bejelenteni, ha a kiszervezett tevékenység
végzése jogszabalyba, vagy a jelen szerzédésbe Utkozik.

A Megbizé a szerzdést sulyos szerzédésszegés esetén azonnali hatallyal felmondhatja, kdteles
azonban helytallni a Portféliokezel6 altal elvallalt kotelezettségekert.

Barmely vita eldontésére, amely jelen szerzédésbdl vagy azzal dsszefliggésben, annak
megszegésével, megsziinésével, érvényességével, vagy értelmezésével kapcsolatban
keletkezik, a Felek a Budapesti Ertéktézsde mellett mikodd Allandd Valasztottbirésag,
megalakulasat kovetden a Pénz- és Tokepiaci Allandé Valasztottbirosag kizarlagos
illetékességét kotik ki, mely sajat eljarasi szabalyzata szerint jar el. Jelen szerz6dés a
valasztottbiraskodasrol sz0lo 1994. évi LXXI. torvény szempontjabol egyben valasztottbirdsagi
szerzédésnek is mingsl.
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Jelen szerzédésben nem szabalyozott kérdések tekintetében a Polgari torvénykonyvben, a tékepiacrol
sz616 2001. évi CXX. térvényben, a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol sz6l6 2007.
évi CXXXVIIl. Torvényben, a 281/2001. (XI1.26.) szamu kormanyrendeletben foglaltak, valamint a
Budapesti Ertéktdzsde (BET), a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), a Kdzponti
Elszémolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt. (KELER Rt.), és a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld
Kézpont Rt. (AKK) mindenkor hatalyos szabalyzatai, rendelkezései az iranyadoak.

A Megbizd és a Portfélidkezeld jogviszonyéra jelen szerzddés alairasat kovetben kizardlag a jelen
szerzGdés rendelkezéseit kell alkalmazni.

Jelen szerzédés 15 darab szamozott oldalbdl és 12 mellékletbdl all, amelyek jelen szerzddés
elvalaszthatatlan részét képezik.

Budapest, 201.

Alapkezeld

Mellékletek:

Dijak és koltségek

Pénzaramlas bejelentés és visszaigazolas

A befektetési dontéshozatal strukturaja

Portfolio-ertékelési szabalyok - A befektetett eszkdzok piaci értékének meghatarozasa
Teljesitmény-értékelési szabalyok

Kapcsolattartas és értesités

Befektetési iranyelvek

Jelentések

. A Portfoliokezeld rendelkezésére bocsatott vagyon meghatérozasa
10. Befektetési politika

11. Alairasi karton

12. Célszamlak

WCoOoN>ARWN ~
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1.

2.

1.

2.

1. SZAMU MELLEKLET

DiJAK ES KOLTSEGEK

Portféliokezelési fix dij

A Portfélidkezel6t a 2. pontban szerepld képlet alapjan meghatarozott portfélidkezelési fix dij
illeti meg, figyelemmel a szerz6dés . Fogalom meghatarozasok 11. pontjara is. A dij mértéke
a Portfélid Elszamolasi periédusra szamitott Atlagos eszkozértékére van vetitve, ami
szamszer(isitve a Portf6lio Elszamolasi periddusra szamitott Atlagos eszkdzértékének 0,XX%-
a.

A portfélidkezelési fix dijat a Portfoliokezeld dsszesitve negyedévente, a targy negyedévet
kdvetd negyedév, illetve a portfolidkezelési szerzddés lejaratat kovetd 15. naptari napjaig a
negyedéves Portfolio jelentés megkildésével egyidejileg szamlazza ki. A szamla
kiegyenlitése a Megbiz¢ altal elfogadott és alairt szamla ellenében torténik. A Portfoliokezeld
megterhelni. A portfélidkezelési fix dijat Elszamolasi periédusonként az alabbi képlet alapjan
kell meghatarozni:

V =[ NAVi-1xn+( Zn:BixNi—zn:KixNi )]/ 365%0,XX%

i=1 i=1

,ahol

portfélikezelési fix dij;

a Portfolio eszkdzeinek negyedév utolsé napjan lévé piaci értéke

(eszkdzértéke);

a Portféli6 eszkozeinek piaci értéke (eszkozértéke) a targynegyedévet

megeldz6 negyedév utolso napjan;

Bi = az Elszamolasi periddus i-edik napjan portfdliokezelésbe atadott
pénzosszeg;

Ki = az Elszamolasi periddus i-edik napjan portféliokezelésbél kivont
pénzosszeg;

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol az Elszdmolasi periddus végéig
hatralév0 teljes napok szama;

n = az Elszdmolasi periddus napjainak szama;

NAV}

NAVi.1

Sikerdij

A portfoliokezel6t sikerdij illeti meg, amennyiben a 7. szamd melléklet altal definialt
referenciaindexet az 5. szdmu mellékletben alkalmazott hozamszamitasi metddus alapjan
targyévben legaldbb 0,YY% ponttal, azaz ZZ béazisponttal tulteljesiti. A sikerdij mértéke, a
referenciaindex feletti rész YY%-a targyidészaki atlagtokére vetitve.

A sikerdijat a Portfoliokezelé naptari évre szamolja. Amennyiben a szerz6dés hatalya nem teljes
naptari évre szol, a sikerdij id6aranyosan kertl megallapitasra.



2. SZAMU MELLEKLET

PENZARAMLAS BEJELENTES ES VISSZAIGAZOLAS

Pénzaramlas bejelentés

A Megbizé a portfélio-kezelésbe folyamatosan atadott pénzeszkozokre, a befektetésbdl
kivonandé pénzeszkdzokre vonatkozé Pénzaramlas bejelentést az Ertéknapot megelézé
banki munkanapon (pénzeszkdz kivonas esetén az Ertéknapot megel6zé 3. banki
munkanapon, a Portflio 10%-at meghaladé tdkekivonas esetén az Ertéknapot megelézé
15 naptari napon 12 6raig jelen melléklet I. fejezet 4. pont szerinti formatumban és
tartalommal juttatja el a Portfélidkezelének a 6. sz. mellékletben foglalt értesitési cimekre,
a 11. szamu mellékletben szerepl6 alaird kartonnak megfelel6 alairva.

A befizetésre vonatkozo, jelen melléklet |. fejezet 4. pontjanak megfelelé Pénzaramlas
bejelentés csak abban esetben tekinthetd érvenyesnek, ha az abban szerepl6 dsszeget a
Megbizd a Letétkezeld altal megnyitott befektetési alszamlan a Portfélikezeld
rendelkezésére bocsatja legkésbb Ertéknap 9 ¢raig illetve ha a bejelentés a 11. szamu
mellékletben szerepld alaird kartonnak megfeleléen és beazonosithatdan van alairva

A likvidalasi igény alapjan keletkezett, jelen melléklet I. fejezet 4. pontjanak megfelel6
Penzaramlas bejelentésben szereplo osszeget a Portfoliokezeld a Megbizo altal megjelolt
bankszamlara utalja at a Pénzaramlas Ertéknapjan.

A Pénzaramlas bejelentés formatuma és tartalma:

Sorszam | Datum | Pénzaramlas | Bankszam- | Pénzaramlas | Pénzaramlas fajtaja
Ertéknapja laszam osszege (Atadas/Kivonas)




3. SZAMU MELLEKLET

A BEFEKTETESI DONTESHOZATAL STRUKTURAJA

Regional Risk and Capital Committee

Az RRCC (Regional Risk and Capital Committee), a befektetési kérdésekkel foglalkozé legmagasabb
forum negyedévente Ulésezik. Az RCC tagjai jelentés befektetési szaktudassal rendelkeznek, akik a
tulajdonost képviselik. Az RRCC jeldli ki a befektetési tevékenység alapvetd kereteit, ide értve a
kilonb0z6 szerepkorokhoz tartozd dontési limiteket is, melyeket e szabalyzat 2. szdmu melléklete
tartalmaz.

Az RRCC részére a Tarsasag Portfoliokezelési részlege negyedévente jelentést készit (Investment
Report), és az lést megelézéen eljuttatja a tagokhoz. Az (izleti vezérigazgato az lilésen vazolja a jelentés
fébb pontjait, beszamol az elmult negyedév piaci eseményeirdl, a befektetési tevékenységrél és annak
eredményérél. Az RRCC tagjai elfogadjak a beszamolot, illetve sziikség esetén modositasokat
inditvanyozhatnak.

Az RRCC megvitatja és elfogadja a Portfoliockezelési részleg javaslatait a befektetési tevékenység
kereteirdl, ide értve a stratégiai eszkozallokaciot, a devizastratégiat, a kotvényallomany kamatkitettségét
és esetlegesen a stratégiai befektetések korét.

Havi stratégiai megbeszélés

A szlikebb stratégiai irdnyvonalak meghatarozasa a havi stratégiai megbeszélés feladata. A testllet
tagjai:

az lgazgatosag elndke,

az Uzleti vezérigazgato,

a kotvénytertlet vezetdje,
a részvényterilet vezetbje,
a Portfélickezelbk.

A testiilet feladata meghatérozni a kezelt vagyon befektetési iranyvonalait az RCC éltal adott kereteken
belil. Minden hénapban a havi stratégiai megbeszélésen a Portfélidkezelési részleg tagjai szamot
adnak az egyes eszkdzosztalyokon bellil az elmult honap folyaman végbement piaci eseményekrd|, illetve
a portfélidkban végrehajtott valtoztatasokrol. A dontések meghozatalat kvantitativ, technikai, illetve
stilizalt tényeken alapuld makrogazdasagi és piaci elemzések tamogatjak. A dontéshozatal konszenzusos
maodon torténik, illetve szavazategyenléség esetén az Uzleti vezérigazgatd szavazata dont.

A havi megbeszélésrdl jegyzOkonyv legkésdbb az (ilés masnapjaig készul, amelynek feleldse a kdtvény-
, illetve a részvénytertlet vezetdi. A jegyz6kdnyvben foglaltak kételezd iranymutatast tartalmaznak a
Portfolidkezel6k szamara, ezért minden érintettnek el kell azt juttatni.

Portfoliokezeld

A kovetkezd dontési szint a Portfolidkezeld, aki tevékenysége soran betartva az RCC és a havi stratégiai
megbeszélés iranymutatasait, dont az adott portfélio strukturajardl. A Portfoliokezeld feladata elsésorban



az idépont és a veégrehajtasi arszint meghatarozasa, de dontési szabadsaggal is rendelkezik
papirkivalasztas, illetve duration-dontés esetén is.

A Portfoliokezel6k folyamatosan konzultalnak a napi piaci valtozasokrél a kiilsd piaci szereplékkel, igy az
értékpapirpiacon bekovetkezd valtozasokra gyorsan tudnak reagalni. Abban az esetben, ha a tékepiacon
tortént valtozasok indokoltta teszik, rendkivili Portfoliokezeldi Ulés hivhatd dssze, hogy az idékdzben
bekdvetkezett valtozasokra 0j koncepciot dolgozzon ki. Az egyes portfdlibkezeldk meghatarozott
portfdlidkért, valamint meghatarozott eszkbzcsoportokért felelnek.



4. SZAMU MELLEKLET

PORTFOLIO ERTEKELESI SZABALYOK - A BEFEKTETETT ESZKOZOK PIACI ERTEKENEK MEGHATAROZASA

A befektetett eszk6zok piaci értékének meghatarozasa az dnkéntes kolcsonds biztositd pénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szo6lo aktualis jogszabalyi eldirasoknak (ez a szerzédés
hatalybalépésekor a 281/2001 szamu kormany rendelet) megfeleléen torténik.



5. SZAMU MELLEKLET

TELJESITMENYMERESI SZABALYOK

Hozamratak, referencia indexek meghatarozasanak maodjai

A portfélio hozamszamitasa a 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet, 4. szd&mu melléklete alapjan
torténik, a portfolio hozamanak szamitasakor napi idésulyozott hozamszamitas alkalmazasaval,

id6szaki hozamok mértani lancba allitasaval.
A fent hivatkozott jogszabaly az alairas napjan az alabbiak szerint rendelkezik:

a) A Portfélié Elszamolasi periodusra vonatkozd napi hozamrataja (rt)

(NAV: — NAV: _1)—zn: Bi+ Z Ki
i=1 i=1

NAV: -1

=

ahol

NAVt = a Portfdlié eszkdzeinek targynapon 1évé piaci értéke (eszkdzértéke);
NAVt-1 = a Portféli6 eszkdzeinek piaci értéke (eszkdzértéke) a targynapot megeléz6 napon;
Bi = atargynapon portféliokezelésbe atadott pénzosszeg;

Ki = atargynapon portfdlidkezelésbdl kivont pénzosszeg;

b) A Portfolio elszamolasi idészakra (hdnap, negyedév, év) vonatkozé bruttd hozamrataja

R=(1+r1) x (14r2) X............ (1+rx) - 1

ahol r1, r2 és rx a Portfélionak az adott idészakot alkotdé napokra vonatkozé bruttd napi hozamrata

értéke
c) Referencia index szamitésa

Az id6szaki referencia indexet az alabbi modon kell szamitani:

R=(1+r1) X (14r2) X..vvvov (1+rn) -1

lemin) — Iemi(n -1 lem2(n) — Iem2(n -1 lemkn) — IBMK(n -1
- LU0 -0, lowze RR I ) (n-1)

lem1(n - 1) lem2(n -1 lBmk(n - 1)

ahol
R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama



rn = a referenciaindex havi hozama

BMk = a k. referenciaindex

IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zaré indexértéke

X, Y, z...s =a BM1,BM2, BM3.....BMk sulya a portfoliohoz kijel6lt referenciaindexekhez
x+y+z+...+s= 100%

A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd
forrasado levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhet forrasadot figyelembe kell venni.



6. SZAMU MELLEKLET

KAPCSOLATTARTAS ES ERTESITES

1. A Szerz6d0 Felek a jelen mellékletben megjelolt cimeket értesitési cimnek tekintik, és ezen
cimekre kildenek minden értesitést, nyilatkozatot, levelet. A cimek (e-mail és belsé e-mail is)
vagy fax/telefonszamok megvaltozasarol a Szerz6dd Felek haladéktalanul értesitik egymast.

2. Abban az esetben, ha a Szerz6dé Felek ajanlott levélben kiildenek egymasnak levelet, ugy azt
annak postara adasatdl szamitott 3. napon megérkezettnek tekintik és az értesitéshez
kapcsolddd hataridok szamitasanak kezddnapja az el6bbi idépont lesz.

3. Abban az esetben, ha a Szerz6d6 Felek elektronikus uton kildenek egymasnak Kozzétételt,
akkor kotelesek az elektronikus dokumentum cimzetthez valé megérkezését rogzitd un. ,Delivery
reportot” ellenérizni. Amennyiben ,Delivery report” arra utal, hogy a levél nem kézbesithetd vagy
a feladast kovetd 15 percen belll nem érkezik meg, akkor a feladd telefon Utjan haladéktalanul
felveszi a kapcsolatot a cimzettel.

A Szerz6dé Felek megallapodnak, hogy csak a 11. szamU mellékletben meghatarozott személyek, illetve
az altaluk teljes bizonyit6 erejli maganokiratban meghatalmazott személyek jogosultak intézkedésre,
illetve nyilatkozat tételére.
4. Kapcsolattartas
a.) A Megbizé részérdl:

Név:

Telefon:

Telefax:

Cim:

Levelezési cim:

b.) A Portféliokezel6 részérdl:

Név Telefon E-mail
Telefax: )

Cim: 1091 Budapest, UllGi dt. 1.
Levelezési cim: 1091 Budapest, UlIGi Gt. 1.

Telephely: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.




7.SZAMU MELLEKLET
BEFEKTETESI IRANYELVEK, BEFEKTETESI ESZKOZOK
1. A Megbizé vagyonanak befektetésének célja

A vagyon befektetésének célja, hogy a Megbizé altal meghatarozott kockazati szint keretei kdzott, azok
celjaval és varhatd felhasznélasaval dsszehangoltan, a folyamatos fizet6képesség fenntartasa és a
kockazatok mérlegelése mellett, a hosszu tavon elérhetd legnagyobb vagyonndvekedést érjen el.

2. A Megbizé6 vagyonanak befektetésének alapelvei

A Portféliokezeld a neki atadott eszkdzOket a torvényi szabalyok betartdsaval, a Megbizé és a
Portfoliokezeld kozotti irasba foglalt irdnyelvek szerint fektetheti be.

A Portfélidkezelb, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi szabalyok valamint a gazdasagi
kornyezet figyelembe vételével a kdvetkez6 Portfoliokezelési iranyelvek szerint kezeli a Megbizo

vrar

Biztonsag
A befektetések megosztasanal a Portfdliokezeld a biztonsagot szem elétt tartva jar el, Ugyel a kockézatok
mérséklésére, tovabba nem veszélyeztetheti a Megbizo folyamatos fizetGképességét és a szolgaltatdsok
teljesitését.

Transzparencia

A befektetési tevékenység végrehajtasdban a Megbizd tisztségviselbinek, alkalmazottainak és
szolgaltatoinak — beleértve a Portfoliokezelét és a letétkezel6t minden idépontban tisztaban kell lennie a
forrasok helyével, keletkezésének idejével, befektetéssé konvertalasuk médjaval és a befektetés
szerkezetével.

Kovetkezetesség

A befektetési politika adott évben — vis major esetektdl eltekintve - nem valtoztathatd. Csak ilyen modon
biztosithatd, hogy a befektetés-politikat hosszabb tavon meg lehessen itélni. Tekintettel a tapasztalatok
hianyara, a piac allapotara, évenkénti korrekcié elképzelhetd, de tavlatilag egy hosszabb periddusra
allandd befektetés-politika kialakitasa kivanatos.

A Megbizo portfolioja tartalmazhat minden alabbiakban felsorolt befektetési eszkdzt meghatarozott
limitekkel:

A Portféliokezeld szarmaztatott eszkdzoket nem hasznalhat a megbizd vagyonanak befektetései sorén.

A Portfoliokezeld értékpapir kdlcsonzési tgyletben nem mikddik kdzre. A befektetési eszkozok
kélcsdnzése és terhelése nem engedélyezett.

A Portfoliokezel8 az Ugyfél tulajdonaban lévé vagy 6t megilletd pénzlgyi eszkézt nem hasznalhatja;
kivétel ez aldl, ha az Ugyfél Portfolidkezeld pénzlgyi eszkdz hasznalatahoz (pl.: 6vadékba helyezés) jelen
szerzGdeés alairasaval hozzajarult.

A Portféliokezelé — ha az ugyfél kifejezetten eltéréen nem rendelkezik- az tgyfél javara kezelt portfolio
terhére nem szerezhet:



- sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkézt,

- kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt, ide nem értve a szabalyozott piacra
bevezetett és a multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés targyat képezd értékpapirt, és

- a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kdtelezettséget eredményezd befolyast.

A Portfoliokezeld a portfoliokezelési tevekenysége keretében az ligyfél javara kezelt portfolio terhére
nem kothet Ugyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis kereskedési rendszerben
torténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra tgyletet olyan személlyel vagy szervezettel,
amelyben a befektetési vallalkozas befolyasold részesedéssel rendelkezik vagy amely a
Portfoliokezeld befolyasold részesedéssel rendelkezik.

Ha a Portféliokezelé a portfdliokezelési tevékenysége keretében az tigyfél javara a olyan pénziigyi
eszkozt szerez, amely tekintetében jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi kotelezettséget ir eld, azt
a Portfdlickezeld teljesiti.

Befektetési iranyelvek véltoztatdsa esetén a portfdliokezelének 1 honap all rendelkezésére, a
portfdlié atstrukturalasara. Amennyiben a Portfélidkezelé a befektetési iranyelveket megsérti, az
elszamolasi id6szakra teljesitménytdl fliggetlentl sikerdij nem jar.

Amennyiben a portfdlidban szereplé eszkdzok aranya arfolyamvaltozas miatt atlépi a befektetési
iranyelvek kozt szerepld limitek valamelyikét, a Portfoliokezeld koteles a portfdlio atalakitasaval,
kiigazitasaval annak helyredllitasardl legkésébb 30 napon beltl gondoskodni. Amennyiben a
befektetési irdnyelvek kozt szereplé limitek valamelyikét a portfélibban szerepld eszkdzok aranya egy
adott tranzakcio miatt sérti meg, a Portféliokezel6 koteles legkésibb az atlépés felfedezését kovetd

,,,,,

értesiteni.

A limit tullépés helyreallitasa miatt keletkezd koltség a Portfdlidkezeld terheli.



8. SZAMU MELLEKLET
A PORTFOLIOKEZELOI JELENTESEK TARTALMI KOVETELMENYEI
Napi/heti/havi jelentési kotelezettség

A Portfoliokezeld minden, a befektetési szdmla (pénzszamla) terhelésével, illetve jovairasaval
kapcsolatos ugyletrdl (tranzakciok, osztalék- és kamatfizetések, utalasok, terhelések stb.) koteles
tajekoztatni a Megbizot. Az ilyen Ugyletekre vonatkozé tranzakcids értesitdt a kotésnapot kovetd
banki nap 15 6raig /kdvetkez6 hét hétfbig/kovetkezé hdnap x. munkanapjaig/ e-mailen és interface-
n kell eljuttatni a Megbiz6hoz és a Letétkezel6hoz.

Havi jelentési kotelezettség

A Portfélid hd végi piaci értékelése befektetési eszkdzcsoportonként (készpénz, valtozd kamatozasu
allamkotvény, allamkotvény, kincstarjegy, részvény stb.).

Negyedéves jelentési kdtelezettség

A Portfoliokezelé negyedévente, a targynegyedévet kovetd 15 naptari napon bellil jelentést készit a
Megbizé részére az el6z6 negyedévi Portfdlidkezelbi tevékenységrél az alabbi tartalommal, amelyet e-
mailen és nyomtatott formaban is tovabbit.

A Portféli6 negyedév végi piaci értékelése befektetési eszkdzcsoportonként (készpénz, valtozd
kamatozasu allamkotvény, allamkotvény, kincstarjegy, részvény stb.), valamint a Portf6li6 hozaméanak
szamitasa a hatalyos jogszabalyoknak megfeleléen (6sszehasonlitva a referenciaindexekkel).

Az adott negyedév értékelése, amely kitekintést tartalmaz mind a kilfoldi-, mind pedig a hazai
eseményekre (pénz és tokepiaci folyamatok, makroadatok stb.) és ezek tlikrében a Portféliokezeld altal
elért befektetési eredményekre.

A Portfélidkezel6 koteles megkildeni a Megbizo részére azon eszkozokre vonatkozd letéti igazolast,
melyek a Letétkezeld altal kiallitott igazolasban nem szerepelnek.

Eves jelentési kotelezettség

A Portfélickezeld évente egyszer, a targyév negyedik negyedévére vonatkozd negyedéves jelentéssel
egységes szerkezetben - januar 31-ig, az alabbi részletezéssel — dsszefoglald, irasbeli beszamoldt
készit a vagyon alakulésardl, a hozamok referenciaindexekkel vald Osszevetésérél, a befektetési
dontéseket motivald piaci megfontolasokrdl, jovére vonatkozd elképzeléseirdl. A beszamoldt e-mailen és
nyomtatott formaban is eljuttatja a Megbizd részére.

A megeléz0 évre vonatkozo historikus elemzések:

e Makrogazdasagi folyamatok

Toékepiaci elemzés (kamatok, kbtvénypiac, részvénypiac, valutapiac, stb.)
A Portfélioban tortént jelentésebb valtozasok

A Portf6li6 jelentésebb befektetései

A Portf6li6 hozama a referenciaindexekhez viszonyitva

Egyéb jelentési kotelezettségek



A Portféliokezeld a tbkepiacon vagy a Portfolioban bekovetkez6 rendkivili eseményekrél haladéktalanul
tajekoztatja a Megbizdt, intézkedési javaslatot tesz, amennyiben sziikséges, javasolja a Befektetési

iranyelvek rendkivili modositasat.
A Portfolickezeld rendkivili tajékoztatasi kotelezettségként teljesiti a Megbizo eseti, pl. rendkivili

jelentés, kimutatas készitésére, adatkozlésre iranyulo kéresét.



9. SZAMU MELLEKLET

A PORTFOLIOKEZELO RENDELKEZESERE BOCSATOTT VAGYON MEGHATAROZASA



10. SZAMU MELLEKLET

A <MEGBIz0> BEFEKTETESI POLITIKAJA



11. SZAMU MELLEKLET

ALAIRO KARTON
<MEGBIiZ0>

Uj Alair6 Karton (a korabban érvényes Alairé Karton érvényét veszti) VAGY
Korabbi Alairé Karton kiegészitése (a korabban érvényes alairok jogosultsaga hatalyos
marad)

oad

Név Képviselet médja* Alairas

Onallé O
Egyiitt AQ/B O

Onallé O
Egyiitt AO/B O

Onallé O
Egyiitt AC/B O

Onallo O
Egyiitt AC/B O

Onallo O
Egyiitt ACT/B O

Onallo O
Egyiitt AC/B O

A megfeleld mdd ,X"-szel jelolendd (személyenként csak egy jeldlhetd). Egylittes alairasi jogosultsag esetén ,B” tipusu alairé
csak egy ,A” tipusu alairéval irhat ala az érvényes képviselethez. A fel nem hasznalt sorokat athiizassal toréini kell.

Amennyiben az Alairé Karton nem kertl kit6ltésre, az utols6 aktudlis verzié kertl figyelembe vételre.

Ervényes: 201... .ccccoeererererererennns -tol 20... e -ig

Megbizé cégszerii alairasa



12. SZAMU MELLEKLET

CELSZAMLAK
<MEGBIZ0>

A Portféliokezelé6 a Megbizé felé teljesitendd fizetési kotelezettségét kizardlag a koévetkezd
szamla(k)ra teljesitheti:

Szamlavezet6 bank Bankszamlaszam

[0 A Megbiz6 nem kivan célszamlakat megjelolni.
(X-szel jelolendd, amennyiben fent nem kivan a Megbizé bankszamlaszamokat megadni.)

Datum:

Megbiz6 cégszerii alairasa



