as
W
® VIG Panorama Total Return Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
A sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2023. MAJUS (készités idépontja: 2023.05.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozsan keresztil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap
a kllénbozd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacio nélkll valogatni. Az Alap a vildaggazdasagi
trendeket figyelve prébal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat — példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacié — azonositani, amelyek
az Alap befektetési id6tavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz
fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zd eszkdzosztalyok kozott
(részvény-kotvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik
eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kilonb6zé eszkdzokben levd kdzép és hosszu tavu trendek kombinacioit
hasznalva részvényeket, kbtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kothet. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségul hivva valasztja
ki a befektetési eszkdzoket és alakitja sulyukat azokat ugy kombinalva, hogy ésszer(i kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacié mellett az Alapnak
lehetésége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy
iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vartnak megfeleléen majus végére megoldodott az amerikai koltségvetési krizis. A FED 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 5,25%. A
kamatemelést kovetd tajékoztaton a lazitas lehet6ségérdl egyaltalan nem esett sz6, még mindig a szigoritas felé billenhet majd a mérleg nyelve.
Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24% volt az inflacié majusban,
ami tébb mint 1%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z6 hénapban. Ami valtozas volt az el6z6 hénapokhoz képest, hogy a Magyar Nemzeti Bank lejjebb
hozta a kamatsav tetejét 25%-rél 19,50%-ra. Bar a hivatalos alapkamat 13%, és az éjszakai 1 napos kamat 17%, maga a sav fels§ szintjének
csOkkentése iranymutato lehet az elkdvetkez6 hdnapokra. Az MNB elndke azt mondta a kamatvagas utani tajékoztatén, hogy ha az inflaciés szamok
tovabb csokkennek, akkor havonta 100 bazispont kamatcsdkkenésre lehet szamitani. A forint a bejelentésre nem nagyon gyengiilt, ami azt mutatja, hogy
a piac mar bedarazta ezt a hirt. A kulfoldi befekteték valtozatlanul hozzaférnek az MNB 17%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzéva teszi a forintot,
tovabba a kdrnyékbeli orszagokhoz képest a forint hozama még mindig jelentésen magas.

Az Alap pozitiv hozamot ért el majusban. Részvény oldalon nem nyitottunk Uj pozicidkat. Tovabbra is tartjuk a mult hénapban vasarolt részvényeket.
Deviza oldalon hedge-ként még egy minimalis dollar elleni forint short pozicid maradt az Alapban. Kotvény oldalon amerikai inflacié védett (TIPS)
kotvényeket tartjuk tovabbra is, igy a kamatkockazat 0,3 év az Alapban, ami nem valtozott a mult hénaphoz képest. Nyersanyag oldalon lezartok a short
arany poziciot és a féldgazban voltak taktikai kotések. Valtozatlanul az a véleménylink, hogy a féldgaz az egyik legjobb befektetés lehet a jovében, ezért
folyamatosan vesszik, ha $2 koriil kereskednek vele, és eladjuk 20-30%-os emelkedés utan. Hosszu tavon ebbél a nyersanyagbol szeretnénk nagyobb
poziciot kialakitani.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Citibank Europe plc Kincstarjegyek 61,54 %
Magyarorszagi Fidktelepe

Alapkezeld: Eszkdz tipusa

Letétkezeld:

£ . 4, 0,
Verots fordalmazs: VIG Befektetési Alapkezel6 Allamkotvenyek 1359 %
9 : Magyarorszag Zrt. Kollektiv értékpapirok 7,58 %
Benchmark 0sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9% Nemzetkdzi részvények 2,93 %
ISIN kod: HUO0000714266 Magyar részve’nyek 2,41 %
Indulas: 2014.11.27 Vallalati és hitelintézeti kbtvények 1,55 %
Devizanem: HUF Betét 6,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 16 027 496 309 HUF Szamlapénz 5,26 %
A sorozat nettd eszkdzértéke: 3562 417 474 HUF Kotelezettség -1,89 %
Egy jegyre juto netto eszkozérték: 1,055168 HUF Kovetelés 1.15%
- Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,13 %
FORGALMAZOK

. : : Osszesen 100,00 %

CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Nyrt., MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Szarmaztatott ugyletek 48,57 %

Bank Nyrt., Raiffei Bank Zrt., Takarék k Z i it Bank
ank Nyrt, Raiffeisen Bank Zrt, Takarékbank Zrt, Unicredit Ban Nett6 korrekcios tékeattétel 104,67 %

Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

D230726 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
indulastol
1 hénap
3 hénap
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2015

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Hozam (%)

0,63 %
1,74 %
2,64 %
9,69 %
10,80 %
2,33 %
9,03 %
-7,66 %
-0,90 %
-7,38 %

-11,89 %

Benchmark

1,27 %
0,82 %
2,29 %
3,55 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %
1,22 %

1,50 %

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2014.11.27 - 2023.05.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2,67 %
0,42 %
12,27 %

28,04 %

0,47 év
0,47 év

Eszkdz tipusa

D230726

US 5YR NOTE (CBT) Sep23 Eladas
US 10YR NOTE (CBT)Sep23 Eladas
D230920

RAGB 0 07/15/23

EUR Betét

D230823

D231227

D240430

US T-Bill 06/01/23

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
derivativ
derivativ
zér6 kuponos
kamatozo
Betét

zér6 kuponos
zér6 kuponos
zéro6 kuponos
zér6 kuponos

Partner / kibocsaté
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.
Raiffeisen Hun
Raiffeisen Hun
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.
Osztrak Allam
OTP Bank
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.
Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.
Amerikai Egyesiilt Allamok

Lejarat

2023.07.26.
2023.09.29.
2023.09.20.
2023.09.20.
2023.07.15.
2023.06.09.
2023.08.23.
2023.12.27.
2024.04.30.
2023.06.01.

12,04 %
11,84 %
7,46 %
7,19 %
6,92 %
6,03 %
5,73 %
5,66 %
5,57 %
4,34 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



