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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb
évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatdsagi céljainak megvalésitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonbdz6 eszkdzokbe fektethet, elsésorban
részvény és kotvény tipusi eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ tigyleteket is kdthet. Az

egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkiil.

Az Alap befektetési stratégidgja a fenntarthatd értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, j6l diverzifikalt portfolié kialakitdasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokaciés stratégidja az Alapkezel§ altal
alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb
kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz dsszetételt. Az eszkdzallokacié mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kdtvénykivalasztas segitségével kivanja
elérni az Alap pénziigyi és fenntarthatésagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tart6san részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas soran az
Alap kezel6je a zold kdtvény kibocsatasokat preferdlva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzdk
aranya, illetve azok dsszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban lehetett érezni az amerikai jegybank kamatemelési politikajanak hatasat. A Silicon Valley Bank kénytelen volt cs6dot jelenteni, mivel a betét kivonasok
olyan mértékiiek voltak, hogy azt csak a portfolidjuk eladasaival tudtak volna teljesiteni, de mivel a bank kdtvény portfoli6ja jelentésen ledrazédott a jegybanki
kamatemelések miatt, nem volt elég eszkdze, hogy ezeket a betét kivonasokat teljesiteni tudja. A FED elndk a szokasos fél éves szenatusi meghallgatasan még
hatarozottan kiallt egy Gjabb 50 bazispontos emelés mellett, azonban az azéta kialakult bankpanik korabbi allaspontjuk feliilvizsgalatara késztetheti a
dontéshozékat. A Deutsche Bank varakozasai szerint a FED még 4x25 bazispontos kamatemelést hajthat végre idén, ezzel 5,75 szazalékon lehet a tet6zés, a
Goldman varakozasai szerint mar csak 25 bazispont emelés johet. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztaté szerint 25,4
szazalék volt az inflacié marciusban, ami 0,3%-kal alacsonyabb, mint az eléz6 hénapban. Marciusban a Gazdasagi Minisztérium korlatozta, hogy a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott 1 hetes 18%-os kdtvényekhez a hazai pénzintézetek hozzaférjenek, és ezzel Gjra a tdbbszintes kamatrendszerhez tért vissza Magyarorszag.
Az alapkamat tovabbra is 13%, a kiilfoldi pénzintézetek hozzaférnek az MNB 18%-os kotvényeihez, mig a magyar pénzintézetek csak a 14-15%-os
kincstarjegyekbe tudnak befektetni. A hir hallatan a forint révid idére a 400-as szint folé gyengiilt az euréval szembe, de a hdnap végén, mikor a kamatdonté iilésen
nem valtoztattak az alapkamaton, és az MNB alelntke azt kommunikalta, hogy még egy j6 ideig nem szandékoznak kamatot csdkkenteni, a forint vissza er6s6détt a
380-as szintig.

Az Alap pozitiv hozamot ért el marciusban. A pozitiv hozam leginkabb a magas sulyd, kdtvénykitettségnek volt készonhet6. A részvénykitettség, bar alacsony volt,
negativan hatott az Alap teljesitésére az elmilt hénapban. A bankvalsag altal gerjesztett eladasi hulldamban 20%-ra ndveltiik a részvénysilyt. Régiés bankokat, és
eurdpai ingatlan céget vasaroltunk. A jévében a zdld kdtvény aranyt tovabb szeretnénk névelni, és a kdzép-eurdpai részvénypiacokon Llatunk komoly lehet&ségeket a
mostani gazdasagi kdrnyezetben. Marciusban a kdtvényeknek a kamatkockazata maradt 2,5 év, és az alap devizakitettsége 100%-a le van fedezve.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 33.25%

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 17,93 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kollektiv értékpapirok 15,37 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9,5%

Magyar részvények 8,77 %
ISIN kad: HU0000714886 ) ..

Kincstarjegyek 7,49 %
Indulds: 2015.07.17 Nemzetkozi részvények 6,76 %
Devizanem: HUF Kételezettség -12,08 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 16 355 174 980 HUF Kévetelés 11,50 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 1647 898 814 HUF Szamlapénz 5,90 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,071275 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 511 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Szarmaztatott iigyletek 59,27 %
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Netts korrekcios tékeattatel 103,60 %

Nyrt.,, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

20326G (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2015.07.17 - 2023.03.31
induléstol 0,90 % 0,98 %

2022 -14,09 % 3,55 % 1,2
2021 4,54 % -0,60 %

2020 0,71% 0,41 % 11
2019 8,26 % 0,23% 1
2018 -4,82 % 031%

2017 3,94 % 0,20 % 0,9
2016 6,27 % 1,22% 08
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 11,23 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,31 %
WAM (atlagos lejarat) 2,62 év
WAL (atlagos élettartam) 3,23 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

2032G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.05.27.
USD/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2023.09.05.
Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

OTP HB 5.5% 07/13/25 kamatozé ﬁ;ﬁagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2025.07.13.
US T-Bill 08/17/23 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.08.17.
OBL 0 10/10/25 zér6 kuponos Német Allam 2025.10.10.
WIG20 INDEX FUT Jun23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.16.
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024 kamatozé ﬁféag"s Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 55 o7 15,

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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