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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyljtson a befektetSknek. A likviditds biztositadsanak érdekében az Alap elssorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap
alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt,

devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Majusban tovabb lassult az aremelkedés Gteme Magyarorszagon. Az év/év inflacié 21,5% lett, amellyel alul multa a 22,3%-os piaci varakozasokat. Az
élelmiszerarak aprilisban stagnalni kezdtek és ez a tendencia tdbbnyire a majusi hdnapban is folytatédott, hiszen csupan 0,1%-os volt a h6/hé névekedés.
A majusi kamatdontd Ulésen, ahogy varni lehetett megkezdte a Monetaris Tanacs a kamatok normalizalasat, elsé |épésként 100 bazisponttal
csOkkentették az effektiv kamatot, azaz 17%-ra mérsékelték az ON betéti kamatot. A kamatfolyoso felsd szintje is igy lejjebb kertilt, jelenleg 19,5%-on all
az ON fedezett hitel kamatlaba. 100 bazispontos havi csokkentésekkel ezaltal szeptemberben érhet 6ssze az alapkamat és az ON betéti kamat, majd ezt
kovetéen az alapkamat 13%-on valo tartasa varhatd. A kamatvagas megkezdésével a hozamgoérbe is lejjebb kerilt a honap soran. Féként a rovid
hozamok csoékkentek, a 3 éves hozam 26 bazisponttal zarta lejjebb a hénapot. A hozamgdrbe hosszi vége vegyesen mozgott, a 10 éves hozamok 17
bazisponttal feljebb, a 15 éves hozamok pedig 24 bazisponttal lejiebb keriltek. A junius elején napvilagot latott hirek némileg ismét felforgattak a
kotvénypiacot. A korabban bevezetett 60%-0s magyar allampapir limit kiegészitésre kertlt két Gjabb elemmel. Az értékpapiralapok legfeljebb 5%-ot
fektethetnek be forintban denominalt allampapirtdl eltérd hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, illetve a likvid eszk6zok 20%-ban diszkontkincstarjegyet
kell tartaniuk. Az intézkedés hatasara nagymértékben megnétt a hd elején a magyar allampapirok iranti kereslet, igy jelentés hozamcsokkenésnek
lehettlink szemtanui. A jelenleg nem tul fényes koltségvetési helyzet ezaltal javulasnak indulhat a kdvetkezé hdnapokban.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 85,04 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kdtvények 11,54 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

i Kincstarjegyek 0,52 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Index Szamlapénz 275%
ISIN kéd: HU0000702493 Kévetelés 0.56 %
Indulas: 1998.03.16 Kételezettség 0,56 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,16 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 18 144 323 257 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 11 394 507 606 HUF Szarmaztatott Ugyletek 2,43 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 4,555356 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK

CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank

Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2023.05.31
indulastol 6,20 % 3,31 %
1 hénap 1,50 % 1,41% 6
3 hoénap 5,80 % 5,98 % 5
2022 -17,45 % -16,05 % 4
2021 -12,08 % -11,36 % 3
2020 0,75 % 1,41 %
2
2019 6,42 % 7,74 %
2018 2,24 % -0,95 % 1
2017 5,49 % 6,41 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2016 572 % 6.73 % — VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap A sorozat
2015 3,54 % 4,48 % Benchmark
2014 11,37 % 12,58 %
2013 8,83 % 10,03 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
2 -3 &V 20% Az allgp heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 18,92 %
alapjan
3-56év27% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1732 %
) egy év alapjan oe
0-1év6% . . . . . - .
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2118 %
1-26év1% alapjan ’ °
:\é Sjlzr? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 22.99 %
WAM (atlagos lejarat) 5,71 év
WAL (atlagos élettartam) 6,57 év

5+ év 46%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027.10.27. 8,94 %
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2032.11.24. 8,44 %
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22. 8,44 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2038.10.27. 8,35 %
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozo Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt. 2026.04.22. 8,28 %
2026F kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.08.26. 5,80 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamaddéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2030.08.21. 5,64 %
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozo DLACK SEATRADE AND DEVELOPEMENT 5053.10.19. 5,30 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2041.04.25. 5,04 %
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt. 2025.06.24. 4,22 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



