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MERLEG

VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap

2022. év

El6z6 év Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6z0k 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbéeszkdzok (1.+11.+111.) 16 681 939 16 715 404
I. Kbvetelések 4614 4902
1.Kdvetelések 4614 4902
2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilbnbodzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 16 357 873 15519 282
1. Ertékpapirok 18 114 190 19 500 983
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete -1 756 317 -3 981 702
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 193 556 241 824
b.) egyéb -1949 873 -4 223 526
Ill. Pénzeszkdzdk 319 452 1191 220
1. Pénzeszk6zok 319 452 1191 220
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 0
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbdzete 0 35 368
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 16 681 939 16 750 772
Forrasok eFt eFt
E) Sajat t6ke (1.+11.) 16 640 864 16 334 395
I.Indulétéke 5556 160 9212740
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 039 570 11 292 296
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1483410 2 079 556
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 11 084 704 7 121 655
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -20 979 053 -22 063 344
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka -1756 317 -3 946 334
3. El6z6 év(ek) eredménye 33 663 189 33 820 074
4. Uzleti év eredménye 156 885 -688 741
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 36 988 412 577
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 36 988 412 577
Il. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 4 087 3 800
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 16 681 939 16 750 772

Budapest, 2023. aprilis 26.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap

2022. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzugyi miveletek bevételei 635 340 563 898
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 247 422 1 080 786
lll. Egyéb bevételek 5 166
IV. Miikbdési koltségek 221 734 164 241
V. Egyéb raforditasok 9 304 7778
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+111.-IV.-V.-VLI.) 156 885 -688 741

Budapest, 2023. aprilis 26.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



VIG MAGYAR KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

- Kiegészit6 melléklet -

a 2022. évi Eves beszamoléhoz




VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2022.

Altalinos rész
A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Allampapir Nyiltvégd Ertékpapir Befektetési Alapot (tovibbiakban: az "Alap") az Pénziigyi
Felugyelet 110.094-1/98 szamu hatdrozataval vette nyilvantartisba. A Pénzlgyi Feligyelet III-
110.094/2000. sz. hatirozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Belfoldi
Kotvény Befektetési Alapra.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-III-509/2022 sz. hatarozata alapjan 2022. szeptember 07-én az Alap neve
megvaltozott VIG Magyar Kétvény Befektetési Alapra.

Az Alap 2021. januar 1. 6ta megfelel az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag sikerdfj ajanlasanak (ESMA 34-
39-992).

Az Alap 2021. marcius 10-e 6ta az SFDR Rendelet 6-os cikke szerinti, az Alapkezel6 ezen Alap esetébe a
fenntarthatdsagi kockazatokat nem tekinti relevansnak, mivel az eszk6z6k meghatarozé hanyada esetében
nem mutathaté ki materialis fenntarthat6sagi kockazat.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrSl mérleget és eredmény kimutatast készit, a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségvisel6k neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért, az éves beszamold Osszeallitasaért felel6s személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kocsis Bélint

Regisztracios szama: 189006
Anyja neve: Szakacs Etelka Paula
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval &sszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkozo6 informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: Pricewater house Coopers Konyvvizsgalo Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet — ,,A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 2. oldal



VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2022.

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és
kozéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektet6knek. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkétvényeket
és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket kivanja
portfolidjaban tartani. Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat is tarthat a portfélidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap
korlatozott mértékben devizaeszkézoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat
teljes fedezése mellett.

Szamviteli alapelvek

A szamviteli politikdban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kovetkezSket tartalmazza:
Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektél nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatirozott piaci értékre

kell beértékelni.

Eiv kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgbeszkozok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zaro) arfolyamon kell a netté eszkézérték kiszamitasandl figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilénbozete egylttes
értékének kulonbozetét az értékkillénbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasit a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A véltozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerlsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — ,,A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 3. oldal



VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2022.

Kiegészitések a Mérleghez
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2022. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

Az Alap Kovetelései a kovetkezOképpen alakultak:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2021 2022 Valt. Valt.%
Kovetelések Befektetési jegy forgalmazasbol 40614 4902 288 6%
Osszesen: 4 614 4902 288 6%

A forgbeszkézok kozott kimutatott Ertékpapirok értéke a kovetkezokbél tevidik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2021 2022 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 18114190 | 19500 983 1386 793 8%
Ertékkilénbézet kamatbél 193 556 241 824 48 268 25%
Ertékkilénbozet egyéb piaci értékitéletbél -1949873| -4 223 526 -2 273 653 117%
Ertékpapirok dsszesen: 16 357 873 | 15 519 282 -838 591 -5%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkillonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja dltal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.
A kamatokbol szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2022. 12. 31.-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban

1évé értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatirozva.

A Pénzeszkozok értéke 1.191. 220 e F't, amely a Letétkezel6nél vezetett tigyfélszamla egyenlege :

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2021 2022 Valt. Valt.%

HUF 319 451 1183 215 863 764 270%
EUR 0 8 005 8 005 0%
USD 1 0 -1 -100%
Osszesen: 319 452 1191220 871 768 273%

C) Aktiv idé6beli elhatarolasok

Aktiv idSbeli elhatarolas 2022.12.31-én nem volt.

Kiegészité melléklet — ,,A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 4. oldal



VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2022.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkézei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési

kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben 35 368 e Ft volt.
adatok Ft-ban

iigylet kotésnap | nyitott mennyiség | kotésAr ért. napja | arfolyam | beértékelés

Deviza hataridé Eladas 2022.07.11 1170 000 433,19665 | 2022.12.30 | 402,9673 35 368 333

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2021 2022 Valt. Valt.%
Indulotdke:

Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 5556 160 9212740 3656 580 66%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7039570 11292296 4252726 60%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1483410| -2.079 556 -596 146 40%
Tokenévekmény:

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkiilénbozete -20 979 053 | -22 063 344 -1 084 291 5%
Eirtékelési killonbozet tartaléka -1756317|  -3946 334 -2190 017 125%
El6z6 év(ek) eredménye 330663 189 | 33820074 156 885 0%
Uzleti év eredménye 156 885 -688 741 -845 626 -539%
Osszesen: 16 640 864 | 16 334 395 -306 469 -2%

F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2022-ben nem kertlt sor.
G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2021 2022 Valt. Valt.%

Raiffeisen trailer fee 72 5 -67 -93%
Raiffeisen letétkezelési dij 268 264 -4 -1%
OTP trailer fee 10 8 -2 -20%
Concorde trailer fee 0 16 16 0%
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkez. Zrt. (alapk.d.f6forg.jutalék) 8 065 7728 -337 -4%
Kévetelések Befektetési jegy visszavaltdsbol 0 120 148 120 148 0%
Aegon MagyarorszagAlt.Bizt. Zrt ( fennt.jutalék) 26 458 17 401 -9 057 -34%
Takarékbank ( forg jut) 0 1 1 0%
Equilor Zrt trailer fee 13 0 -13 -100%
Athizédé értékpapir vétel 0| 266302 266 302 0%
Unicredit trailer fee 109 467 358 328%
Erste trailer fee 388 237 -151 -39%
PWC (audit dij) 1605 0 -1 605 -100%
Osszesen: 36 988 412 577 375 589 1015%

Kiegészité melléklet — ,,A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 5. oldal



VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap

2022.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Gsszetevdi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre keriil§ alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2021 2022 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaldi dij 401 482 81 20%
Kilonado 2132 1952 -180 -8%
Ugynéki df 61 0 -61 -100%
Feltgyeleti dij 1493 1366 -127 -9%
Osszesen: 4087 3 800 -287 -7%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 16 750 772 e Fut.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap tdrgyévi eredménye 688 741 eFt veszteség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2021 2022 Valt. Valt.%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 861 814 47 -5%,
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 114 572 0 114 572 -100%
Allamk('jtvények araban felhalmozott kamat 85 378 17 685 2103 063 -121%
Allamkétvények kapott kamata 434 529 580 769 146 240 34%
Osszesen: 635 340 563 898 -71 442 -11%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2021 2022 Valt. Valt.%
Kotvények arfolyamvesztesége 246 032 1 076 300 830 268 337%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 162 63 _99 -61%
Fizetend6 kamatok 181 4 177 _98%,
Devizaeszk6z6k és kot.mérl.ford.napi ért.0ssz.vesztesége 1047 4419 3372 322%
Osszesen: 247 422 1080 786 833 364 337%

Pénziigyi miuveletek kozott 1évs szarmazékos tigyletek évkozi realizalt

Osszesitve 0 e Ft:

eredménye 2022-ben

Kiegészité melléklet — ,,A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva”
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VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2022.

Miikodési koltségként a kévetkez6 keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési kéltségek 2021 2022 Vailt. Valt.%

Alapkezel6i dij 77 118 64 512 12 606 16%
Letétkezel6i di 3533 2954 579 16%
Féforgalmazoi jutalék 9300 7772 1528 16%
Forgalmazéi dijak trailer fee 122770 80 824 “41 946 34%
Ugynéki jutalékok 429 298 131 31%
Konyvvizsgloi dij 2006 2409 403 20%
Feliigyeleti dij 6512 5 442 1070 16%
Bankkoltség 66 30 36 255%
Osszesen: 221734 164 241 -57 493 26%

Az Alap 2022-ben Egyéb bevételként 157 eFr biinteté jutalékot kapott, illetve 9 eFr értékben
értékpapirral kapcsolatos bevételt szamolt el. Egyéb raforditasként a befektetési alap kiilénaddja meriilt
fel, 7 777eFt értékben, tovabba 1 eFt értékben kerekitést, fizetett.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Egyéb informaiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2022. 12. 30-ra készilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tabldzataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartiasbol adodé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezdsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkezok:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utolsé hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfélié jelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakényvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a , Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athizéddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolibjelentésben megosztva a ,,JKovetelések” és a
»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy Gsszegben a ,Kévetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2022. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciét tartalmazo 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, késztlt melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Kiegészité melléklet — ,,A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap

2022.év

Megnevezés 2021 2022
1| Targyévi eredmény (befilyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 156 885 -688 741
2|Elszamolt amortizacio 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye+/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa+/- 0 0
9|Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 1554 839 -1387081
10|R6vid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -14 591 375 589
11{Hosszu lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -899 -287
I. Szokasos tevékenységhol szirmazo pénzeszkozvaltozas 1696 234] -1700520
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 286 395] 4252726
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 099 633] -1680437
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkozvaltozas -1 813238 2572289
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -117 004 871 768

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Ertékpapir D Névérték tasi ar Beértékelési ar Beértékelési kiilonbozet Felhalmozott kamat Felhalmozott kamat tartalom Linedris amortiza: Egyéb értékelési kiilonbozet Kibocsatd
2024C 6sszesen HUF 195 960 000 203 602 832 167714718 35888 114 0,4658 912782 36 800 896 A Kezel6 Kézpont Zrt.
20258 6sszesen HUF 802 200 000 975522 592 724571 106 250951 486 2,863 22 966 986 22 966 986 273918472 Allamaddsség Kezel§ Kozpont Zrt.
2025C 6sszesen HUF 75 000 000 73 854 300 57 674 625 16 179675 0,0959 71925 71925 16 251 600 A Kezel6 Kézpont Zrt.
2026D dsszesen HUF 1130180000 1220123434 854 392 346 365 731 088 0,0678 766 262 766 262 366 497 350 Allamaddsség Kezel§ Kozpont Zrt.
2026E bsszesen HUF 1880050 000 1777987 656 1442 487 163 335500493 1,0397 19 546 880 19 546 880 355047372 A Kezel6 Kézpont Zrt.
2026F 6sszesen HUF 1322 150 000 1243007 482 979 666 875 263 340 608 0,5219 6900301 6900 301 270 240 908 Allamaddssag Kezel§ Kozpont Zrt.
2027A 6sszesen HUF 2011130000 1901513571 1482188732 419324839 0,5342 10743 456 10743 456 430 068 296 A KezelS Kézpont Zrt.
2028A dsszesen HUF 737370 000 740 651 341 651964 857 88 686 484 1,2945 9 545 255 9 545 255 98231738 Allamaddsség Kezel§ Kozpont Zrt.
2029A 6sszesen HUF 670 000 000 626 596 090 456 996 280 169 599 810 1,2164 8149 830 8149 880 177 749 690 A 6 Kezel6 Kézpont Zrt.
2030A dsszesen HUF 1330680 000 1296 689 784 919912 391 376 777 394 1,0849 14 436 547 14 436 547 391213 941 Allamaddsség Kezeld Kozpont Zrt.
2031A 6sszesen HUF 479 300 000 351205 906 320376 103 30829 803 0,6233 2987477 2987477 33817280 A 6 Kezel6 Kézpont Zrt.
2032A dsszesen HUF 1862 470 000 1460188 621 1368783 215 91 405 406 0,4815 8967793 8967793 100373 199 Allamaddsség Kezel§ Kozpont Zrt.
2032G osszesen HUF 300 000 000 239 525 700 224 401 800 15123 900 2,6877 8063 100 8063 100 23 187 000 A KezelS Kézpont Zrt.
2033A dsszesen HUF 1410580000 1207716 990 841457519 366 259 471 1,5719 22172907 22172907 388432378 Allamaddsség Kezeld Kozpont Zrt.
2034A 6sszesen HUF 1155 000 000 922 828 145 656 485 830 266342315 1,1836 13 670580 13670580 280012 895 A Kezel6 Kézpont Zrt.
2038A dsszesen HUF 2315000 000 1696223315 1252792 345 443 430970 0,5342 12 366 730 12 366 730 455 797 700 Allamaddsség Kezeld Kozpont Zrt.
2041A 6sszesen HUF 1557 670 000 914 892 963 815 648 973 99 243 990 2,0548 32 007 003 32007 003 131250 993 A Kezel6 Kézpont Zrt.
2051G bsszesen HUF 250 000 000 123 891 900 139 005 000 15113100 2,7068 6767 000 6767 000 8346 100 Allamaddsség Kezel§ Kozpont Zrt.
BNP 2.5 05/05/26 6sszesen HUF 400 000 000 400 000 000 251975200 148 024 800 1,6438 6575 200 6575200 154 600 000 BNP PARIBAS SA
BSTDBK 2.52 10/19/23 sszesen HUF 1000 000 000 1000000 000 898 040 000 101 960 000 0,504 5040 000 5040 000 107 000 000 BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK
MFB 2029/10/24 4,6% HUF 6sszesen HUF 102 000 000 95 897 034 74520 894 21376 140 0,857 874 140 874 140 22250280 Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
NESNVX 05/31/28 1,75% 6sszesen HUF 150 000 000 141031 350 97 062 750 43 968 600 1,026 1539 000 1539000 45 507 600 NESTLE HUNGARIA
OTP HB 5,5% 07/13/25 6sszesen EUR 1150000 465 508 500 462 269 958 3238542 2,5767 11860228 11860228 15098770 Orszagos Takarékpénztar és Ker i Bank Nyrt.
UCGIM 02/22/27 5,94% HUF &sszesen HUF 250 000 000 250 000 000 204 143 750 45 856 250 5,0775 12693 750 12 693 750 58 550 000 UNI CREDIT SPA

6 papir & 21 387 890 000 19 328 459 506 15344 532 429 3983927 077 239 625 182 239 625 182 4223 552 259
D230222 ésszesen HUF 29 760 000 28813215 29229 826 416 610 395 361 21250 Allamaddsség Kezel$ Kézpont Zrt.
D230301 dsszesen HUF 80 000 000 77 492 800 78 390 400 897 600 854 101 43 499 Allamaddssag Kezelé Kozpont Zrt.
D230517 ésszesen HUF 70590 000 66 217 797 67 129 043 911 246 949 393 38 146 Allamaddsség Kezel$ Kézpont Zrt.
Diszkont papirok & 180 350 000 172523 812 174 749 268 2225457 2198 854 26 602
(s} Gsszesen 21 568 240 000 19 500 983 317 15519 281 697 3981701620 - 239 625 182 241 824 036 4223 525 657

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfoli6 jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

VIG Magyar Kétvény Befektetési
Alap, 1111-58

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

Raiffeisen Bank Zrt.

2. szamu melléklet

| Alapdeviza: HUF
NEE szamitds tipusa: T nap
Téargynap: 2022.12.30 0:00
| Sajat toke: 16 332 986 686 HUF
Sorozatok
sorozat deviza illltjliegl\?,l;% darabszam érték
A HUF 4.159189 2 552 766 336 10 617 437 664 HUF
1 HUF 0.858194 6659973 178) 5 715 549 022 HUF]
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
1. Kotelezettségek CsszegErték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamidé 0) 0,00%
0) 0.00%]
Egyéb kotelezettségek: 413 971 385 100,00%)
Ertékpapir vétel 266 302 400 64.33%)
Atmend befektetési jegy visszavaltas 118 738 569 28.68%)
Egyéb kotelezettség 11772 415 2.84%)
Konyvvizsgaloi dij 460 870 0.11%)
Vezet forgalmazo dija 1949 031 0.47%)|
PSZAF dij 1350779 0.33%)
Letétkezeldi dij 255 068 0.06%)
Vagyonkezel6i dij 11 732 542 2.83%)
Sikerdij 0.00%)|
Befektetési jegy visszavaltas 1409711 0.34%)
1/3. Céltartalékok: 0) 0.00%)]
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0) 0,00%)]
Kotelezettség 8ssz.: 413 971 385 100.00%)|
11. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyoszamla, készpénz: 1191220318) 7.11%)|
szamla deviza egyenleg Srték %
Magyar Kotvény Alap Befszamla - Raiffeisen HUF 1183214 855.74 1183 214 856 7.,06%)
Magyar Kotvény Alap EUR szamla - Raiffeisen EUR 20 000,00 8 005 000 0,05%)
Magyar Kotvény Alap USD szamla - Raiffeisen USD 1,23 462 0,00%)
11/2. Egyéb kovetelés: 4901 589 0.03%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 3901 591 0,02%)
Befektetési jegy jegyzés 999 998| 0.01%)
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé Yo
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %)
11/4. Ertélsgagirok: ISIN Devizanem Mennyiség 15517 395 358 92.65%)
11/4.1. Alkﬂpapirok: 13 529 609 207, 80,78%]
11/4.1.1. Kotvények: 13 354 896 079 79.74%)
2024C HU0000403571 HUF 195 960 000! 167 701 196 1,00%
2025B HU0000402748 HUF 802 200 000, 724 449 974 4.33%
2025C HU0000404058 HUF 75000 000 57 672 600 0.34%
2026D HU0000403340 HUF 1130180 000 854 307 583 5,10%)
2026E HU0000404611 HUF 1 880050 000 1442 410081 8.61%)
2026F HU0000404934 HUF 1322 150 000 979 612 667 5,85%)
2027A HU0000403118 HUF 2011130000 1482 023 819 8.85%|
2028A HU0000402532 HUF 737 370 000, 651 828 444 3.89%)
2029A HU0000404603 HUF 670000 000, 456 960 100 2.73%
2030A HU0000403696 HUF 1330 680 000 919 803 275 5.49%)
2031A HU0000403001 HUF 479 300 000 320333 445 1.91%
2032A HU0000405550 HUF 1 862 470 000 1368 541 094 8.17%|
2032G HU0000405535 HUF 300000 000, 224 364 600 1.34%|
2033A HU0000404744 HUF 1410 580 000 841371 474 5,02%)
2034A HU0000404892 HUF 1 155000000 656 414 220, 3.92%
2038A HU0000403555 HUF 2 315000 000 1252602 515 7.48%)
2041A HU0000404165 HUF 1557 670 000 815521 244 4.87%)|
2051G HU0000404991 HUF 250 000 000, 138 977 750 0,83%)
11/4.1.2. Kincstarjegyek: 174 713 128 1,04%
D230222 HU0000524038 HUF 29 760 000 29 220 005 0,17%)
D230301 HU0000524426 HUF 80000 000 78 364 080 0.47%
D230517 HU0000524483 HUF 70 590 000 67129 043 0,40%)
11/4.1.3. Bgvéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: %)
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 1 987 786 149 11,87%)
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett: 536 708 599 3.20%)
MFB 2029/10/24 4.6% HUF HU0000361035 HUF 102 000 000, 74 508 144 0.44%
OTP HB 5.5% 07/13/25 XS82499691330 EUR 1150 000 462 200 455 2.76%)
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: 97 055 550, 0.58%)
NESNVX 05/31/28 1,75% HU0000360458 HUF 150 000 000 97 055 550 0,58%)
11/4.2.3. Kilfoldi kotvények: 1 354 022 000 8.08%
BNP 2.5 05/05/26 FR0014003CH9 HUF 400 000 000 251948 000 1,50%
BSTDBK 2.52 10/19/23 XS2243670150 HUF 1.000 000 000 897971 000 5.36%)
UCGIM 02/22/27 5.94% HUF XS82447760351 HUF 250 000 000 204 103 000 1,22%
11/4.3. Részvények: %)
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %)
11/4.3.3. Tzsdén Kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: %
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tozsdén Kkiviili: %
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%




2. szamu melléklet

11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hatéridds iigyletek: Nyitott nennyiség 35368 333 0,21%)
11/6.1. Szérmaztatott iigyletek): 35368 333 0,21%)
11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: 35368 333 0,21%)
EUR/HUF 23.01.13 Forward Eladas 1 170 000 35368 333 0.21%
Eszkoz0k 0sszesen: 16 748 885 598 100,00%]

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2022-es év a novekvé inflaci6 jegyében telt. Ev elejére a fejlett piaci jegybankok szamara is egyértelmivé
valt, hogy a névekvé inflaciét mar nem lehet figyelmen kivil hagyni és, hogy a korabbi vélekedések az inflacié
atmenetiségérél mar nem alljdk meg a helytket. Az amerikai jegybank {gy a likviditds szlkitésének és a
kamatemeléseknek mihamarabbi megkezdését javasolta. A névekvé inflaciérdl azonban hirtelen elterel6détt a
tokusz, hiszen februar végével habord tért ki Magyarorszag szomszédsagaban, Oroszorszdg megtamadta
Ukrajnat. Egy amugy is emelkedé inflacids kornyezetben a haboru csak tovabb stlyosbitotta a dolgokat, a
nyersanyagarak gyors emelkedésbe kezdtek. igy Amerikdban mar széba jott a kamatemelési litem gyorsitasa is.
A héaboru kitérésével Eurépaban is silyosbodtak a dolgok, a foldrajzi kézelség és az eurdpai gazdasagok orosz
olajtdl és féként gaztdl vald figgbsége jelentds stagflacidés kockazatot jelentettek. Ennek kévetkeztében
azonban az Eurépai Kézponti Bank kommunikaciéja is jelentGsen szigorodott és kamatemelések sora is
bearazédott. A globalis gazdasigot 6vezd bizonytalansiagok jelentésen ranyomtak bélyegjiiket a piaci
hangulatra és igy a teljesitményekre is. A legtobb régiéban varakozasokat felilmuil6 aremelkedéseket mértek,
de a gyors szigoritasi ciklusok miatt mar a masodik negyedévben kezdték feliitni fejiiket a recesszios félelmek.
A Fed mar az elsé negyedévben elkezdte emelni az iranyadé ratat, az EKB azonban csak nyaron kezdett el
szigoritani. Az ingatlanszektor elkezdett lassulni és az el6rejelz6 indikatorok is rohamosan romlani kezdtek. A
részvénypiacok estek, a kétvényhozamok pedig elkezdtek emelkedni. Az elsé félév végére az amerikai tizéves
allampapithozam 3% f6lé emelkedett, a német 10 éves allampapirhozam pedig 1,77%-ig menetelt, majd
némileg korrigalta mozgasat.

A misodik félév is hasonldan telt, folytatédott az eladasi hullim a piacokon. Az amerikai inflacié enyhtlése és
a névekvs recesszios félelmek alapjan a Fed lassithatott volna a kamatemelési ciklusan, azonban a feszes
munkaerépiac miatt ez nem kovetkezett be. Az amerikai inflicié juniusban érte el tetGpontjat, azota
folyamatosan cs6kken, tObbnyire azonban a varakozasok feletti tényadat érkezett, és a maginflacié is
ragaddésnak bizonyult, igy a Fed kénytelen volt fenntartani a szigord kamatemelési ttemet. Az Eurd-zéna
inflacidja csak oktoberben érte el tetépontjat, addig az Eurdpai Kézponti Bank is gyors Gtemben szigotitott.
Az utolsé negyedévben az évben addig latott trendek megtorpanni latszottak, de volt, hogy meg is fordultak.
A recessziot késlelteté erGs makrogazdasdgi adatok és a végéhez koézeled6 kamatemelési ciklus miatt a
részvénypiacok emelkedtek. A kotvénypiacokon 1évé nyomas a fejlett piaci inflacié tetézésére enyhilt, a
tizéves amerikai allampapirhozam 3,87%-on, a német tizéves allampapir pedig 2,5%-on zarta az évet. A dollar
a kozelgd Fed fordulat miatt jelentSsen leértékel6dott. Az altalanos dollargyengiilés mellett az EKB szigora
kommunikaciéjanak készonhetéen az EURUSD arfolyam 1,06-on zarta az évet. A vartnal enyhébb téli
id6jarasnak és a lakossagi fogyasztas jelentSs csdkkenésének kdszénhetSen az energiavalsag korili félelmek is
csokkentek.

Ami a feltérekvé piacokat illeti, Kindban a Covid 4j hullimanak terjedése okozott problémakat az év soran. A
z¢r6 covid politika miatt szamos nagyvarost lezartak, melynek kévetkeztében csékkent az gazdasagi aktivitds
¢és az ellatasi lancok is sériltek. De a piaci kérnyezet sem volt tal kedvezé: a fejlett piaci magas hozamok, a
dollar erés teljesitménye és a stagflaciés kornyezet sem segitette a feltdrekvd piaci eszkozoket: nagyrészt
emelkedé hozamok, esé részvénypiacok és szenved6 devizak jellemezték az évet. Bz az utolsé negyedévre
némileg megfordult a kinai korlatozasok lazitisanak és a gyenglil6 dollarnak kdszénhetGen.

A nyersanyagpiac az elsé féléves erbs teljesitmény utdn a recesszids félelmek illetve a habord hatisanak
halvanyulasa miatt elkezdett gyengiilni, a Bloomberg nyersanyag indexe 9%-ot esett a masodik félévben. A
kéolaj ara a juniusi 122 dollaros csucsrdl év végére 80 dollar kozelébe csdkkent. A foldgazarak év végére
jelent6s esést konyveltek el, a nemesfémek azonban emelkedni tudtak az utolsé negyedévben.

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2.



VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2022.

45

o1,

2021. 0L 01.
2021.02. 01
2021.03. 01.
2021.04. 01
2021, 05, 01,
2021. 06, 01.
2021.07. 01,
2021.08. 01,
2021.09. 01,
2021.10. 01.
2021.11. 01.
2021 12. 01.
2022.01. 01,
2022.02. 01,
2022.03. 01.
2022.04, 01.
2022.05. 01.
2022. 06

2022.07. 01.
2022. 08. 01.
2022.09. 01.
2022.11. 01
2022.12. 01.

A tizéves amerikai allampapirhozam oktéberben érhette el csicspontjat

Magyarorszagi helyzet

Ahogy a globalis gazdasagban, ugy a 2022-es év Magyarorszagon is az emelked6 inflacié jegyében telt. A
headline inflacié 7,4%-16l egészen 24,5%-ig emelkedett decemberre, t6bbszor feltlmulva a piaci konszenzusos
varakozasokat. Az élelmiszerek aremelkedése év végére 44% f6lé emelkedett, mellyel kiemelkedtiink a régios
orszagok kézul. Az inflicié korddban tartisara tobb kisérlet is irdnyult, a lakossdg helyzetének javitisa
érdekében tobb arsapkat is bevezettek, egyrészt az alapvetS élelmiszerekre, masrészt az izemanyagarakra. Az
¢lelmiszerarsapka tovabbra is érvényben van, azonban az lzemanyagarsapkat december elejével el kellett
torolni, hiszen az ellatasi problémak annyira sulyosak lettek, hogy mar nem lehetett fenntartani az alacsony
arakat. Az élelmiszerarsapka infliciéra gyakorolt hatisanak megitélése kérdéses. Az energiaarak szarnyalsa is
ranyomta bélyegét az inflaciéra: a koltségvetés fenntarthatésiaganak érdekében az atlagfogyasztis felett
jelent6sen emelkedett mind a f6ldgaz, mind az aram lakossdgi ara. Ez viszont ugyancsak jelentSs 16ketet adott
az inflaciénak. A tetézésre 2023 januarjdban vagy februdrjaban kertlhet sor, majd az aremelkedési titem
fokozatos lassulasa varhato.

A magas inflaciés kérnyezet miatt a jegybank egész évben folytatta a kamatemelési ciklusat, az alapkamat 2022
szeptemberében érte el csucsat. A szigoritasi ciklus végének egyértelmd kijelentésével azonban a forint hirtelen
gyengiilésbe kezdett és az EURHUF arfolyam oktéberben 4j mélypontot 431-et ért el. A jegybank erre
valaszul 4j jegybanki eszkézt hozott 1étre, melynek kamatat 18%-ra emelte. Ezzel az effektiv kamat hirtelen
500 bazispontot emelkedett. Az akkor bevezetett jegybanki kondiciék azéta is fennallnak, kamatvagasra
legkorabban 2023 elsé negyedévében keriilhet sor. Ez az intézkedés végil sikeresnek bizonyult a forint
stabilizalasaban, az évet az EURHUF 400 forint koril zarta.

A gazdasag ennek ellenére erds teljesitményt tudott felmutatni a 2022-es és soran, 4,6%-kal bévilt a GDP. A
névekedést az elsé félév teljesitménye huzta, hiszen a mésodik félévben mar negativak voltak a negyedéves
GDP adatok, év végére technikai recessziéba keriilt Magyarorszag.

A fiskalis politika vegyesen alakult az év folyaman. Az év eleji valasztasi koltekezés utan a kormany kénytelen
volt megszorité intézkedéseket bevezetni, elsésorban a vallalati szektorra kivetett kiilénadék forméjaban. A
koltségvetést igy a masodik félévre sikerilt stabilizalni, de ez is csak a megemelt 6,1%-0s hidnycél elérésre volt
elég.

Az allampapirpiac is jelentésen Gtést kapott az év folyaman. A magyar kétvénypiac teljesitményét mutatd
MAX index 16%-ot esett 2022-ben. A hozamok az utolsé negyedév kivételével egész évben emelkedtek, a
haroméves lejaraton 10,71%-on, a tiz éves lejaraton 8,98%-on zartik az évet. A részvénypiac is gyengélkedett,
a BUX index 15,5%-ot esett 2022-ben.
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VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2022.

Az Alap f6bb jellemz6i

Az Alap célja, hogy stabil, kbzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkciondljon, és kézéptavon
a banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetGknek. A likviditds biztositasanak érdekében az
Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott kétvényeket kivanja portfélidjaban tartani.
Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasd, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfélidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben
devizaeszkozoket is tarthat a portfolidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
Az Alaphoz kapcsol6do letétkezelési tevékenységet a Raiffeisen Bank Zrt. Magyarorszagi Fidktelepe latja el.

Az alap 2022-es zar6 nettd eszkézértéke 10,62 millidrd forint (,A” sorozat) és 5,72 milliard forint (,,I”” sorozat)
volt.

A mérleg fordulonapja utan bekévetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapjat kévetSen kerilt sor a Russia Részvény Befektetési Alap kereskedésének ujrainditasara
2023. marcius 27-én. Az Alapkezels a befektetSk védelme érdekében likvid és illikvid sorozatok létrehozasaval
igyekszik biztositani az Alap folyamatos forgalmazasat: ezzel a technikaval a likvid sorozatok kereskedhetévé
valnak (az illikvid sorozatokat tovabbra sem lehet visszavaltani, vasarolni vagy atvaltani). Az illikvid
sorozatokbdl az id6é mudlasaval esetlegesen ujra likviddé valt eszkozoket az Alapkezel6 a likvid sorozatba
atsorolja vagy értékesités utain hozamként kifizeti.

A mérleg fordulénapjat kévetSen tortént a Silicon Valley Bank cs6dje, amelynek hirére megtorpanni latszanak
a tSkepiacok. Az USA-ban a 16. legnagyobb bankként szamon tartott intézmény csédje félelmet keltett a
vilagpiacon, valamint tovabbgytrizé hatdsa miatt t6bb bank kapcsan is felmertlt a cséd lehetSsége. A jelen
beszamol6 készitésének idépontjaban azonban nincs tudomasunk afeldl, hogy az Alapkezel6t vagy az altala
kezelt Alapokat kézvetlentl érintené barmelyik problémakkal kiizd6 bank fizetésképtelensége. Az Alapkezelé
és az Alapok kizardlag a kezelt eszk6zOk arfolyamveszteségén keresztil érzik az érintett bankok
inszolvencidjanak negatfv hatasait.

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesul.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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