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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vartnak megfeleléen majus végére megoldodott az amerikai koltségvetési krizis. A FED 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 5,25%. A
kamatemelést kovetd tajékoztaton a lazitas lehet6ségérdl egyaltalan nem esett sz6, még mindig a szigoritas felé billenhet majd a mérleg nyelve.
Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24% volt az inflacié majusban,
ami tébb mint 1%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z6 hénapban. Ami valtozas volt az el6z6 hénapokhoz képest, hogy a Magyar Nemzeti Bank lejjebb
hozta a kamatsav tetejét 25%-rél 19,50%-ra. Bar a hivatalos alapkamat 13%, és az éjszakai 1 napos kamat 17%, maga a sav fels§ szintjének
csOkkentése iranymutato lehet az elkdvetkez6 hénapokra. Az MNB elndke azt mondta a kamatvagas utani tajékoztatén, hogy ha az inflaciés szamok
tovabb csokkennek, akkor havonta 100 bazispont kamatcsdkkenésre lehet szamitani. A forint a bejelentésre nem nagyon gyengiilt, ami azt mutatja, hogy
a piac mar bedarazta ezt a hirt. A kulfoldi befekteték valtozatlanul hozzaférnek az MNB 17%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzéva teszi a forintot,
tovabba a kdrnyékbeli orszagokhoz képest a forint hozama még mindig jelentésen magas.

Az alap benchmark indexe enyhe negativ teljesitménnyel zarta a majusi hoénapot, dsszességében 0Osszhangban mozgott a nagyobb indexek
teljesitményével. Az alap felilteljesitette a benchmark indexét a honapban. Jelentds szektorialis divergencia nem volt megfigyelheté a hozamokban,
egyedil a banyaszattal foglalkozé vallalatok papirjai teljesitettek alul, itt tovabbra is a gazdasagi lassulastol valé félelem vezérelte az arfolyamokat. Az
alap benchmark indexhez vett teljesitményéhez legnagyobb mértékben a banyapapirok alulstlyozasa, és a kozepes méretl (midcap) vallalatok
felllsulyozasa jarult hozza. Ez utébbiakat tovabbra is felllsulyon tartjuk, mivel jelent6s felértékel6dési potencialt latunk bennik. Az emlitetteken felll a
bankszektort tovabbra is alul-, mig a hétkéznapi fogyasztasi javak és gydgyszergyartdk papirjait fellilstulyozzuk. A jatékszektorban szelektiven valogatunk.
Az alap atlagosan a referenciaindexnél 5%-kal magasabb O0sszkitettséggel rendelkezett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelé: \&I%?;E:(Stg?izﬁl-apkezelé Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 87,66 %
Vezets forgalmazo: \'Gagg E:ngzgze;zsiz ﬁlapkezelé Kollektiv értékpapirok 7,26 %
i ) : Magyar részvények 2,33 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Kévetelds 30,95 %
ISIN kéd: HUO0000710835 Kételezettség -30.,55 %
Indulas: 2019.01.22 Szamlapénz 2.35 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap netto eszkozértéke: 53 953 456 PLN Szarmaztatott ligyletek 16,14 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 16 034 308 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 116,10 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,834345 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol -4,07 %
1 hénap -1,70 %
3 hénap 2,67 %
2022 -23,07 %
2021 20,14 %
2020 -9,19 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

egyéb 16% I

Napi fogyasztasi cikk
17%

Energia 15%
Befektetési alap 9%

Alapanyag 6%

Pénziigy 38%
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Benchmark

-3,06 %
-1,71 %
1,98 %
-18,45 %
21,27 %

-9,83 %
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

2417 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

24,46 %
41,18 %

50,30 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

Polski Koncern Naftowy

PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Dino Polska SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel
KGHM Polska SA

Pepco Group N.V

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény
derivativ
részvény
részvény

Partner / kibocsato

PL Koncern Naftowy
PKO Bank
Erste Bef. Hun

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

DINO POLSKA SA

Bank Pekao SA
Erste Bef. Hun
KGHM Ploska SA
Pepco Group N.V

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Lejarat

13,19 %
9,82 %
8,39 %
8,23 %
7,54 %

2023.06.16.

7,27 %

6,86 %
5,79 %
5,32 %
3,85 %

2023.06.16.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



