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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és az
osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül.
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános forgalombahozatal során kibocsátott részvényei alkotják túl-
nyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt álló értékpapírjai, mely cégek
Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai (Ausztria, Csehország, Magyarország, Orosz- ország, Románia, és Törökország) vállalatok részvényeibe is. A
portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori
törvényes maximumot. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben nem hazai devizában (HUF) tartja.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

A vártnak megfelelően május végére megoldódott az amerikai költségvetési krízis. A FED 25 bázisponttal emelte az alapkamatot, ami így már 5,25%. A
kamatemelést követő tájékoztatón a lazítás lehetőségéről egyáltalán nem esett szó, még mindig a szigorítás felé billenhet majd a mérleg nyelve.
Magyarországon, bár csökken, még mindig változatlanul nagyon magas az infláció. A hivatalos KSH tájékoztatója szerint 24% volt az infláció májusban,
ami több mint 1%-kal volt alacsonyabb, mint az előző hónapban. Ami változás volt az előző hónapokhoz képest, hogy a Magyar Nemzeti Bank lejjebb
hozta a kamatsáv tetejét 25%-ról 19,50%-ra. Bár a hivatalos alapkamat 13%, és az éjszakai 1 napos kamat 17%, maga a sáv felső szintjének
csökkentése iránymutató lehet az elkövetkező hónapokra. Az MNB elnöke azt mondta a kamatvágás utáni tájékoztatón, hogy ha az inflációs számok
tovább csökkennek, akkor havonta 100 bázispont kamatcsökkenésre lehet számítani. A forint a bejelentésre nem nagyon gyengült, ami azt mutatja, hogy
a piac már beárazta ezt a hírt. A külföldi befektetők változatlanul hozzáférnek az MNB 17%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzóvá teszi a forintot,
továbbá a környékbeli országokhoz képest a forint hozama még mindig jelentősen magas.
Az alap benchmark indexe enyhe negatív teljesítménnyel zárta a májusi hónapot, összességében összhangban mozgott a nagyobb indexek
teljesítményével. Az alap felülteljesítette a benchmark indexét a hónapban. Jelentős szektoriális divergencia nem volt megfigyelhető a hozamokban,
egyedül a bányászattal foglalkozó vállalatok papírjai teljesítettek alul, itt továbbra is a gazdasági lassulástól való félelem vezérelte az árfolyamokat. Az
alap benchmark indexhez vett teljesítményéhez legnagyobb mértékben a bányapapírok alulsúlyozása, és a közepes méretű (midcap) vállalatok
felülsúlyozása járult hozzá. Ez utóbbiakat továbbra is felülsúlyon tartjuk, mivel jelentős felértékelődési potenciált látunk bennük. Az említetteken felül a
bankszektort továbbra is alul-, míg a hétköznapi fogyasztási javak és gyógyszergyártók papírjait felülsúlyozzuk. A játékszektorban szelektíven válogatunk.
Az alap átlagosan a referenciaindexnél 5%-kal magasabb összkitettséggel rendelkezett.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Alapkezelő:
VIG Befektetési Alapkezelő
Magyarország Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó:
VIG Befektetési Alapkezelő
Magyarország Zrt.

Benchmark összetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kód: HU0000710835

Indulás: 2019.01.22

Devizanem: PLN

A teljes alap nettó eszközértéke: 53 953 456 PLN

A sorozat nettó eszközértéke: 16 034 308 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,834345 PLN

Eszköz típusa Részarány

Nemzetközi részvények 87,66 %

Kollektív értékpapírok 7,26 %

Magyar részvények 2,33 %

Követelés 30,95 %

Kötelezettség -30,55 %

Számlapénz 2,35 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 16,14 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 116,10 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

Polski Koncern NaftowyFORGALMAZÓK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól -4,07 % -3,06 %

1 hónap -1,70 % -1,71 %

3 hónap 2,67 % 1,98 %

2022 -23,07 % -18,45 %

2021 20,14 % 21,27 %

2020 -9,19 % -9,83 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2019.01.22 - 2023.05.31

VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap A sorozat

Benchmark

A részvények szektoronkénti megoszlása

Pénzügy 38%

Napi fogyasztási cikk
17%

egyéb 16%
Energia 15%

Befektetési alap 9%

Alapanyag 6%

KOCKÁZATI MUTATÓK

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 1 év
alapján

24,17 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása-
egy év alapján

24,46 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 3 év
alapján

41,18 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 5 év
alapján

50,30 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy 13,19 %

PKO Bank részvény PKO Bank 9,82 %

MIDWIG INDEX FUT  Jun23 Vétel derivatív Erste Bef. Hun 2023.06.16. 8,39 %

POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ részvény POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ 8,23 %

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA 7,54 %

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap
befektetési jegy, kockázati
tőkealap jegy

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési  Alap 7,27 %

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA 6,86 %

MIDWIG INDEX FUT  Jun23 Vétel derivatív Erste Bef. Hun 2023.06.16. 5,79 %

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA 5,32 %

Pepco Group N.V részvény Pepco Group N.V 3,85 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a
befektetési politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre
jutó nettó eszközértéket. Felhívjuk a befektetők szíves figyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandó adókat és járulékokat, a forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak
információs célokat szolgálnak, nem minősülnek ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése
meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az VIG Alapkezelő Zrt.
honlapján megtekinthetőek. VIG Befektetési Alapkezelő Magyarország Zrt. | 1091 Budapest, Üllői út 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu


