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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-europai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag,
Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal az Alap céldeviza-Osszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régioés devizak) szemben a piaci

PIACI OSSZEFOGLALO

A vartnak megfeleléen majus végére megoldodott az amerikai koltségvetési krizis. A FED 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 5,25%. A
kamatemelést kovetd tajékoztaton a lazitas lehet6ségérdl egyaltalan nem esett sz6, még mindig a szigoritas felé billenhet majd a mérleg nyelve.
Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatoja szerint 24% volt az inflacié majusban,
ami tébb mint 1%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z6 hénapban. Ami valtozas volt az el6z6 hénapokhoz képest, hogy a Magyar Nemzeti Bank lejjebb
hozta a kamatsav tetejét 25%-rél 19,50%-ra. Bar a hivatalos alapkamat 13%, és az éjszakai 1 napos kamat 17%, maga a sav fels§ szintjének
csOkkentése iranymutato lehet az elkdvetkez6 hdnapokra. Az MNB elndke azt mondta a kamatvagas utani tajékoztatén, hogy ha az inflaciés szamok
tovabb csokkennek, akkor havonta 100 bazispont kamatcsdkkenésre lehet szamitani. A forint a bejelentésre nem nagyon gyengiilt, ami azt mutatja, hogy
a piac mar bedarazta ezt a hirt. A kulfoldi befekteték valtozatlanul hozzaférnek az MNB 17%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzéva teszi a forintot,
tovabba a kdrnyékbeli orszagokhoz képest a forint hozama még mindig jelentésen magas.

Az Alap negativ hozamot ért el majusban, de a referenciaindexet felllteljesitette. A fellilteljesités oka, hogy a cseh piacot alulsilyban tartottuk, ami jé
dontésnek bizonyult, de ezenkivil egy par off-benchmark részvény is nagyon jdl teljesitett az Alapban. A magyar és a roman piac is nagyon jol teljesitett
majusban, ez is segitette az Alap teljesitményét. Részvény szinten egy lengyel kiskereskedelmi és videojaték készitd cég részvényei csOkkentették az
Alap teljesitményét. Orszag szinten a magyar és roman kitettség felllsulyban van, a cseh alulsulyban, mig a hénap elején a lengyel alulsulyban volt, de a
hoénap végére mar fellilsulyba kertlt. Szektor szinten a k6zm( van alulsulyban, a bankokat visszacs6kkentettiik benchmark szintre, mig a kiskereskedelmi
szektor felllsulyban van. Az Alap 6sszességében a hosszutavu pozicidk miatt fellilsilyon van a referenciaindexszel szemben, korilbelil 108%-on.
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Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
. " Citibank Europe plc Nemzetkdzi részvények 74,61 %
Letétkezeld: Ry
Magyarorszagi Fidktelepe Maavar részvénvek 2013 %
Verots foraalmazs: VIG Befektetési Alapkezels 9y y e
9 : Magyarorszag Zrt. Kollektiv értékpapirok 1,70 %
45% MSCI Emerging Markets , ,
Poland Net Total Return Local Szamlapénz 3,06 %
Index + 15% MSCI Austria Net Kovetelés 1,83 %
Total Return + 15% MSCI
Benchmark & tétele: Emerging Markets Czech Republic Kotelezettség -1,32 %
enchmark osszetetele: Net Total Return Local Index + . L o 0
15% MSCI Emerging Markets Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Hungary Net Total Return L_ocal Osszesen 100,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return Szarmaztatott ligyletek 12,16 %
ISIN kod: HU0000730346 Netto korrekcios tokeattétel 112,40 %
Indulas: 2022.07.18 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Devizanem: uUsD

A teljes alap nettd eszkdzértéke:

Ul sorozat nettd eszkdzértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

16 511 196 327 HUF
13 379 USD
1,213300 USD
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Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 21,33 %
1 hénap -3,88 %
3 hénap 2,90 %
6 hénap 13,00 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Ani. 0,
Ausztria 15% Romania 13%

Cseh Koztarsasag 12%

egyéb 3%
Magyarorszag 23%

Lengyelorszag 35%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

21,94 %
-4,28 %
1,65 %

13,18 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.07.18 - 2023.05.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

26,00 %
25,55 %
26,00 %

26,00 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

OTP Bank térzsrészvény részvény
CEz részvény
Polski Koncern Naftowy részvény
Erste Bank részvény
OMV PETROM SA részvény
Dino Polska SA részvény
PKO Bank részvény
Bank Pekao SA részvény
Richter Nyrt. Részv. Demat részvény
oMV részvény

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

CEZAS

PL Koncern Naftowy
ERSTE BANK AG
OMV PETROM
DINO POLSKA SA
PKO Bank

Bank Pekao SA

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.
(Budapest)

oMV AV

Lejarat

9,56 %

8,17 %
6,89 %
6,82 %
4,74 %
4,54 %
4,35 %
4,32 %

3,77 %
3,77 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



