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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kdtvény tipusi eszkdzokb6l allé portféliot
hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a globalis
kotvénypiacokokon torténd eszkozallokaciéval kivanja elérni.

Az alap kizarélag kotvény tipust eszkdzdkbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati kétvények,
helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvé piaci allam- és vallalati kotvények allnak. Az alap hozamanak elsédleges forrasa a kotvény
tipusu eszkdzosztalyok kozotti eszkdzallokaci6. Az eszkdzallokacié alapja az ,investment clock” megkdzelités, amely a gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok
novekedési cikluson beliili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflacids varakozasok varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil
fontos a kotvénypiacok kozti allokacié szempontjabél. A portféliomenedzserek ezek alapjan hozzak meg az allokaciés déntéseket, az éppen aktualis gazdasagi
ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesitd kdtvény eszkdzosztalyt feliilsilyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezeldk a
teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurépai Kozponti Bank marciusban ismét 50 bazisponttal emelte az irdnyadé ratat, azonban nem adott iranymutatast a jovébeli lépésekrél. Az amerikai inflacié
tovabbra is jelentds nyomast helyez a haztartasokra, mig a termeldi arakban mar lathatéak az enyhiilés jelei. A Fed igy 25 bazisponttal emelte az alapkamatot és
jelezte, hogy mar majdnem elérték a kamatemelési ciklus végét. A Fed elndke, Jerome Powell azonban hangsulyozta, hogy az alapforgat6kényv szerint nem varhaté
idén kamatcsokkentés. Az angol-, svajci-, és norvég jegybank is tovabb emelte az irdnyadé ratat. Az Eurézénaban a kompozit beszerzési menedzserindex feliilmilta
a varakozasokat, a szolgaltatészektorban jelent6sen javult az aktivitas, a feldolgozéipar azonban még mindig gyengén teljesit. Az eurdpai banki szabalyozék
egyértelmiivé tették, hogy ha a tovabbiakban valsagkezelésre lesz sziikség, akkor a részvényesek a kdtvényesek el6tt lesznek a sorban a veszteségek viselése
szempontjabél. Az Eur6zénaban az inflacié 6,9%-ra csokkent marciusban, ami 2022 februarja 6ta nem latott szintet jelentett. A maginflacié azonban 5,7%-ra
emelkedett. A piacokat a befektet&i hangulat javulasa mozgatta. Az allampapirhozamok emelkedtek, az eurépai kétvények kdrében jelentds volt az eladasi hullam
hé végén, mely féleg a hozamgdrbe révid végét érintette. Az EUR-USD arfolyam 1,09 folé emelkedett, mig a japan jen arfolyama tovabb gyengiilt. A részvények
emelkedtek, a visszaszamitott volatilitds csokkent. A vallalati és banki kotvényhozamfelarak oldalaztak, féként a kockazatosabb kotvények kozott tortént
hozamfelarsziikiilés. Az Alap még mindig tartja az ukran kitettséget, és tovabbra is varjuk a haboris helyzet pozitiv irdanyba torténé elmozdulasat. A hénap folyaman
short poziciékat zartunk a német hozamgdrbe hosszi végén, vasaroltunk kdzepes lejaratd amerikai allampapirokat, mellyel tovabb szeretnénk ndvelni a fejlett piaci
kitettséget és tovabb csékkenteni a magyart.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kincstarjegyek 31,10 %
. B AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkétvények 28,44 %
Vezet§ forgalmazo: Alapkezeld Zrt
P ’ Vallalati és hitelintézeti kotvények 23,77 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9%
Kollektiv értékpapirok 9,18 %
ISIN kad: HU0000709605 )
Jelzaloglevelek 1,13 %
Indulas: 2011.01.12 Kévetelés 7.58 %
Devizanem: HUF Kételezettség -7.37 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 15960 346 728 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 4,62 %
| sorozat netté eszkozértéke: 10448 538 902 HUF Szamlapénz 1,56 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,520374 HUF Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 91,12 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Netto korrekcios tékeattétel 101,45 %

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2011.01.12 - 2023.03.31
indulastol 3,49 % 3,23%
2022 -11,39% 2,01 %
1,6
2021 -1,75 % 0,40 %
2020 2,56 % 1,42 %
1,4
2019 3,60 % 1,25 %
2018 -1,80 % 1,31 % 1,2
2017 2,12 % 1,20 %
2016 331% 2.23% 1
2015 3,17 % 2,52 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2014 531% 434% = \/|G BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap | sorozat
2013 8,79 % 6,78 %

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 5,73 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,19 %
WAM (atlagos lejarat) 2,44 év
WAL (atlagos élettartam) 3,62 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

BTFO0 11/29/23 zér6 kuponos Francia Allam 2023.11.29.
US T-Bill 06/01/23 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.06.01.
DBR 1,5% 05/15/23 kamatozé Német Allam 2023.05.15.
US T-Bill07/27/23 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.07.27.
US T-Bill 08/17/23 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.08.17.
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Eﬁsres USD Short Duration Corp Bond UCITS

BTF001/24/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.01.24.
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhatd 2024 kamatozo 8%3905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank ;4 47 15,
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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