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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai jegybank 25 bazisponttal emelte az iranyadé amerikai kamatot, ami igy mar 5,25%. Ezen a szinten utoljara 2007-ben volt. Mostanaban sok vihart kavar
a jegybank kamatemelési politikaja. Vannak olyan nézetek, melyek szerint az inflacié elleni harcot mar megnyerte a FED, ezért a jegybanknak inkabb mar azzal
kellene foglalkoznia, hogy hogyan keriiljon el egy silyos recessziét az amerikai gazdasag. Ezzel szemben vannak olyan ellen nézetek is, hogy az inflacié6 még mindig
veszélyt jelenthet, ezért a jegybanknak inkabb tovabb kellene emelnie az alapkamatot, hogy ne kdvesse el azt a hibat, amit az 1970-es évek végén tett az akkori
jegybankvezetés. A jelenlegi kommunikaci6 alapjan a piaci varakozasok és az FOMC déntéshozéinak elképzelései eléggé eltérnek egymastél, az utébbiak az dszi
kamatvagasi hullamot még kizarjak. Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 25,2
szazalék volt az inflacié aprilisban, ami 0,2%-kal volt alacsonyabb, mint az eléz8 hénapban. Aprilis végén az MNB kissé valtoztatott a kamatpolitikajan. Az egynapos
bankbetét kamatat meghagyta 18%-on, de a kamatfolyosé tetejét lehozta 20,5%-ra. Ezzel valéjaban nem valtozott semmi, ennek a dontésnek sokkal inkabb
szimbolikus jelent8sége volt. A Magyar Nemzeti Bank alelndke a valtoztatast azzal indokolta, hogy ,a szélséséges kockazati forgatékényvek mar kidrazédtak”, azaz
allaspontja szerint jobb a pénziigyi helyzet, mint tavaly &sszel, amikor az extrém széles kamatfolyosét bevezették. Kiemelend6 azonban, hogy a kiilféldi befekteték
valtozatlanul hozzaférnek az MNB 18%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzaéva teszi a forintot. A forint erre a savcsdkkentési hirre nem gyengiilt és a hénap végén
a 375-06s szint koriil mozgott az euréval szemben.

Az Alap pozitiv hozamot ért el aprilisban. A hénap folyaman féleg magyar részvények vasarlasaval tovabb néveltiik a részvénysilyt az Alapban, amely igy mar 18%
lett. Azt Latjuk, hogy nagyon alacsony a pozicionaltsag a magyar részvényekben, és ehhez még rendkiviil alacsony értékelés is parosul. A forint sokat er6sédott
ebben az évben, a hosszitava magyar kamatok is jelentésen csokkentek, viszont a részvényekben még nem lattunk szignifikans emelkedést. Ezért a magyar kis
kapitalizaci6ju részvényeket tovabbra is tartjuk, az a véleményiink, hogy a magyar és a régiés papirok rendkiviil alulértékeltek a tobbi piachoz viszonyitva. Kdtvény
oldalon megvasaroltuk egy roman bank kdtvényét, amely euréban volt dominalva és 9,50%-o0s kamatot fizet. A magyar kdtvény pozici6t valtozatlanul tartjuk, azt
latjuk, hogy a magyar kdtvény felar nem csak a némethez viszonyitva magas, de a régi6 tébbi orszagahoz képest is. Az Alap book yield-je 9,50%.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 46,36 %

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 24,70 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Magyar részvények 14,82 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0%

Kollektiv értékpapirok 9,20 %
ISIN kad: HU0000715990 L

Nemzetkdzi részvények 2,72 %
Indulas: 2016.03.17 Kételezettség -16,18 %
Devizanem: usD Kovetelés 11,26 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 29 543 124 227 HUF Szamlapénz 5,40 %
U sorozat netté eszkdzértéke: 3371081 USD Nyitott derivativ poziciok értéke 1,72 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,103033 USD Osszesen 100,00 %
FO RGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 53,74 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Netto korrekcios t6keattétel 102,21 %
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Equilor Befektetési 10 Al bb ré 2nvt kénviseld eszkizik
Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, ERSTE Group Bank AG Austria, MKB Bank Nyrt., o-nal magasabb reszaranyt kepviselo eszkozo
MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, P L. .
Unicredit Bank Hungary Zt. 2031A (Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.17 - 2023.04.30
indulastél 1,39% 0,37 %
2022 -11,40 % 0,90 %
2021 2,99 % -0,60 % L2
2020 1,65 % 0,41 %
2019 9,74 % 0.23% bl
2018 -1,66 % 031 %
2017 3,93 % 0,20 % '
Devizankénti megoszlas
EUR 45% 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa- 1 év

.- 15,65 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,06 %
HUF 51%
WAM (atlagos lejarat) 5,34 év
WAL (atlagos élettartam) 6,84 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.
Z6ld Magyar Allamkotvény 2051/G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2051.04.28.
EUR/HUF 23.05.25 Forward Vétel derivativ ING Bank Hun 2023.05.25.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Graphisoft Park S.E 0j részvény Graphisoft Park SE

REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozo Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt. 2031.06.16.
TVLRO 8 7/8 04/27/27 kamatozé BANCA TRANSILVANIA 2027.04.27.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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