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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

A vartnak megfeleléen majus végére megoldodott az amerikai koltségvetési krizis. A FED 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 5,25%. A
kamatemelést kovetd tajékoztaton a lazitas lehet6ségérdl egyaltalan nem esett sz6, még mindig a szigoritas felé billenhet majd a mérleg nyelve.
Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24% volt az inflacié majusban,
ami tébb mint 1%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z6 hénapban. Ami valtozas volt az el6z6 hénapokhoz képest, hogy a Magyar Nemzeti Bank lejjebb
hozta a kamatsav tetejét 25%-rél 19,50%-ra. Bar a hivatalos alapkamat 13%, és az éjszakai 1 napos kamat 17%, maga a sav fels§ szintjének
csOkkentése iranymutato lehet az elkdvetkez6 hdnapokra. Az MNB elndke azt mondta a kamatvagas utani tajékoztatén, hogy ha az inflaciés szamok
tovabb csokkennek, akkor havonta 100 bazispont kamatcsdkkenésre lehet szamitani. A forint a bejelentésre nem nagyon gyengiilt, ami azt mutatja, hogy
a piac mar bedarazta ezt a hirt. A kulfoldi befekteték valtozatlanul hozzaférnek az MNB 17%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzéva teszi a forintot,
tovabba a kdrnyékbeli orszagokhoz képest a forint hozama még mindig jelentésen magas.

Az Alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap folyaman tartottuk a 18%-o0s részvénysulyt. Tovabbra is tartjuk a banki, kis kapitalizaciéju és régios érték
alapu részvényeket, amit még az amerikai bankvalsag utan vasaroltunk. Kétvényoldalon tovabb néveltiik a kitettséget azaltal, hogy egy roman cég eurd
denominalt kétvényeibdl vasaroltunk, és a pozicidé deviza kitettségét forintra visszafedeztik. Ezenkivil ami még volt deviza pozicié6 az Alapban, azt
visszafedeztik a hdnap kézepi forint gyengllésben, igy az Alap deviza kitettsége 100%-ban le van fedezve. A kis kapitalizacioju részvényeket tovabbra is
tartjuk, az a véleményiink, hogy a magyar és a régiés papirok rendkivil alulértékeltek a tébbi piachoz viszonyitva. A magyar koétvény poziciét tovabbra is
tartjuk, ugy latjuk, hogy a magyar kétvény felar nem csak a némethez viszonyitva magas, de a régié tébbi orszagahoz képest is. Az Alap book yield-je
9,50%.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 40,80 %
. | VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 26,54 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Magyar részvények 15,78 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,9% oL .
Kollektiv értékpapirok 9,08 %
ISIN kod: HU0000708318 Nemzetkdzi részvények 2,46 %
Indulas: 2009.11.17 Kévetelés 11,37 %
Devizanem: PLN Kételezettség -11,15 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 30 037 537 163 HUF Szamlapénz 2,73 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 39 375787 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke 2,40 %
Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték: 2,704292 PLN Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott Ugyletek 47,57 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank
AG Austria

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

2031A (Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2009.11.17 - 2023.05.31
indulastol 3,38 % 1,88 %
1 hénap 1,62 % 0,26 %
2,7
3 honap 5,03 % 0,73 %
2022 -8,04 % 1,41 % 2,4
2021 2,93 % -0,60 % 2,1
2020 0,72 % 0,41 %
1,8
2019 8,56 % 0,23 %
2018 213 % 0,31 % 1>
2017 4,29 % 0,20 % 2011.01.01.  2014.01.01.  2017.01.01.  2020.01.01. 2023.01.01.
2016 4,03 % 1.22% —  VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap B sorozat
2015 4,63 % 1,50 % Benchmark
2014 7,32 % 3,31 %
2013 9,75 % 6,54 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
EUR 48% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1541 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 012 %
egy év alapjan e
- egyéb 4% 2; sjl:r? heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 19.67 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 21.86 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 4,99 év
WAL (atlagos élettartam) 6,46 év

HUF 48%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22. 16,07 %
Z6ld Magyar Allamkétvény 2051/G kamatozé Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2051.04.28. 9,27 %
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24. 7,92 %
Adventum MAGIS Zartksri Alapok Alapja f’é?lfg';f:‘t)éfg é‘;’/gy' kockazali » 4 ontum MAGIS Zértkérd Alapok 7,51 %
Graphisoft Park S.E uj részvény Graphisoft Park SE 5,87 %
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.06.16. 4,77 %
TVLRO 8 7/8 04/27/27 kamatozo BANCA TRANSILVANIA 2027.04.27. 4,19 %
DUNA HOUSE HOLDING Nyrt. részvény DUNA HOUSE HOLDING 3,56 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika ZRt. 2027.11.18. 3,13%
OTP HB 7.35% 03/04/26 kamatozo g;f]zkég‘y’ﬁt_Takarékpé”Ztér és Kereskedelmi  »056.03.04. 3,07 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



