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VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

B sorozat HUF

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon talnydlé, globalis megatrendekbél profitalni tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6 tarsadalom,
fejlédé piacok), a sziikds er6forrasok kovetkeztében kialakulé hatékonysag névekedés (megtjuld er6forrasok, energia hatékonysag), az urbanizacié, vagy akar a
technolégiai ajitasok, innovacié. A célok megval6sulasat az alap alapvetéen részvény-tipusd eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszi tavi valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi,
gazdasagi kérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbél kivan részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a
normal gazdasagi ciklusokon tulnyulé, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszi tavd folyamatok. Ebbél kifolyélag az alap féldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. Mivel az alap hosszl tavi ndvekedésbél kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hossza tavon befektetni kivané,
kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt
marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap féldrajzi specifikaciéval,
igy jellemz6 devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégigjabol
adéd6an szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fiiggvényében a céldevizatél

céljabol hataridds részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsdkkenés folytatasat vartak. Ennek oka, hogy sokkal ergsebbek lettek az USA munkaerd-piaci
s ISM-szektor adatai, valamint a hdnapok 6ta elész6r érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott. Amerikai kozgazdaszok egy
csoportja mar arrél publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris politikaban - kérdés, hogy lesz-e
politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED kamatpalyajanak a korabbinal érdemben
magasabbnak kellene lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kitlizott inflaciés célt. A nagy befektetési bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére
vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcstcsot, a Deutsche Bank varakozasa szerint a FED még négy
alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflaci6 nem csdkkent a kivant mértékben.
Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflacié februarban, azaz ennyit emelkedtek a
fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az el6z6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-os alapkamat, és a
18%-0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb mentek az iranyadé
kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-euré arfolyam a 380-as szint ala er6s6détt. Az MNB esetleges
kamatcsokkentése negativan hathat erre az erésdésre.

Az Alap negativ hozamot ért el februarban. A negativ hozam leginkabb annak volt kdszénhetd, hogy februarban kamatemelkedés ment végben a vilagban. Az
Alapban lévé tematikak sem immunisak az lzleti ciklusokra, a kamatlabakra, a geopolitikara és a vilagjarvany-korszak 6szténz6inek hullamzasara, azonban a
legutdbbi relative gyengébb idészak ellenére is Ggy véljiik, hogy az altalunk kovetett alapvetd megatrendek toretlenek. Véleményiink szerint ezek a stratégiak
tovabbra is vonzé, hosszl tava befektetési lehet6ségeket kinalhatnak a legfontosabb strukturalis témakban. A hosszitavd trend alatti gazdasagi és profit
novekedési id6szakokban azonban felértékelédhetnek a strukturalisan, a piaci atlag félétt ndvekvé megatrend tipusi részvények. Ezek idén ismét messze a piac
feletti EPS ndvekedést produkalhatnak. Februarban profitot realizaltunk a lengyel e-commerce kitettség egy részén. Ezenkiviil kifejezetten jol teljesitett az amerikai
infrastrukturalis, mesterséges intelligencia, robotika, és az elektromos autékhoz kdtheté poziciok. Az Alap 6sszességében 92%-on van a referenciaindexszel
szemben.
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100% MSCI AC World Daily Total
Return Net USD Index

Vezet§ forgalmazo:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd: HUOO00707195
Indulas: 2008.09.05
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 74423 861 EUR

B sorozat netté eszkdzértéke: 7 702 126 307 HUF

Egy jegyre juté netté eszkdzérték:

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Nyrt.,, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

1,803463 HUF

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Kollektiv értékpapirok 77,66 %
Nemzetkdzi részvények 8,27 %
Kotelezettség -22,45 %
Szamlapénz 22,00 %
Kovetelés 14,52 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 5,83 %

Nettd korrekcids t6keattétel 105,80 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2008.09.05 - 2023.02.28
indulastal 511°% 10,42 %
2022 -13,17 % -5,84 % 4
2021 15,34 % 29,84 %
2020 32,33% 17,29 % 3
2019 28,85 % 33,69 %
2018 -13,47 % -9,11 % 2
2017 4,16 % 5,45 % 1
2016 -2,88 % -0,97 %
2015 6,18 % 8,00 % 2011.01.01.  2014.01.01. 2017.01.01. 2020.01.01.
2014 23,34% 2580 % = \/|G MegaTrend Részvény Befektetési Alap B sorozat
2013 25,26 % 26,61 %

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 21,32 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 20,30 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Global X U.S. Infrastructure Development ETF
Amundi S&P Global Luxury UCITS befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Amundi S&P Global Luxury UCITS
SPDR S&P Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

Invesco Solar Energy UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Solar Energy UCITS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Nasdag ETF Funds PLC

L&G Clean Water UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF

Invesco Health Care S&P US UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Health Care S&P US Sel

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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