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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

2023 elsd jegybanki iilésén a vartnak megfeleléen, 25 bazis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kdvet6 sajtotajékoztaton Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslicsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaer6piac egyensilyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a tulszigoritas, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelé eszkdzok. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénziigyi kondiciék szigorodasarél beszélt, mikézben ezek a mutaték tobb
hénapos laza szintet értek el. Ezt sokan Ggy értelmezték, hogy Powellt az utébbi nem érdekli, nem zavarja az, hogy felmentek a részvényarak. Osszességében a
korabbi szigoru retorika helyett egy kiegyensilyozott és a soft-landing lehet&sége felé hajlé kommunikacioé jétt a jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kotelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-o0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhetd. Ez nagyon jé hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

Az Alap pozitiv hozamot ért el januarban. A hénap folyaman profitot realizaltunk féleg a hosszalejarati magyar kdtvényekben. Az amerikai kotvénykitettség felét is
eladtuk, igy az Alap kamatkockazata a hénap végére lecsokkent 2 1/3-ra. Részvényoldalon kicsit ndveltiik a feltérekvé piaci kitettséget azaltal, mexiké6i és malajziai
részvényeket vasaroltunk. Devizaoldalon is profitot realizaltunk azaltal, hogy 10%-kal cs6kkentettiik az forintkitettséget az euréval szemben, 5%-kal pedig a zlotyi
poziciot. igy az Alap forintpoziciéja kiilénboz6 devizakkal szemben 15%-ra csokkent.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezelt: Alapkezels Zrt c2oe HhLes
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 28,75 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Allamktvények 25,35%
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt
' Kollektiv értékpapirok 7,53 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9,5%
Kincstarjegyek 5,34 %
ISIN kad: HU0000712278 L
Nemzetkdzi részvények 4,16 %
Indulds: 2013.07.16 Magyar részvények 3,23%
Devizanem: HUF Szamlapénz 18,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 14 598 098 409 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 6,83 %
R sorozat netté eszkozértéke: 1668 699 442 HUF Kovetelés 2,75 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,080866 HUF Kotelezettség -2,16 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott ligyletek 96,55 %
Netté korrekcios t6keattétel 122,64 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2013.07.16 - 2023.01.31
indulastol 0,82 % 1,33 %
2022 -18,26 % 3,04 % 13
2021 -332% -0,60 %
1,2
2020 493 % 0,41 %
2019 4,02 % 0,23 % 1,1
2018 -3,30% 0,31 %
1
2017 3,08 % 0,20 %
2016 3,70 % 1,22 % 0,9
2015 3,25 % 1,50 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.
2014 532% 3,31% VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap R

sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 19,74 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,25 év
WAL (atlagos élettartam) 3,95 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EUR/HUF 23.03.23 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.03.23.
MSCIEmgMkt  Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.17.
EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.09.05.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozo Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt. 2023.02.21.
USD/HUF 23.02.14 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2023.02.14.
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024 kamatoz6 g;ﬁag"s Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank » 54 o7 15,
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
OTP alarendelt kétvény PERP FRN kamatozé g;ﬁagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5,9 19 g7
ROMGB 2032/02/25 6,7% kamatozé Roman Allam 2032.02.25.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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