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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazata befektetési formaként funkcionaljon, am a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befektetknek. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal forgalomba hozott allamkdtvényeket és diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti

Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba vagy garantalt kotvényekbe, illetve az EU barmely
tagallamanak kdzponti kormanya, regionalis vagy helyi 6nkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai Uni6, az Eurépai K6zponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi
Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirba. A portféliéban lévé eszkzok atlagos hatralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkdzok
atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-
meghatarozasi id6pontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkdzdket is tarthat a
A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Pénzpiaci Alapba torténd befektetés eltér a betétben lévd
befektetéstdl, killondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiilsé
tamogatasra a Pénzpiaci Alapba likviditasanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték stabilizalasa céljabél.

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban a piaci varakozasokat meghaladva 25,7%-kal emelkedtek az arak az egy évvel ezelétti allapothoz képest. Az lizemanyagar plafon decemberi eltdrlésének
athizo6dé hatasa a mostani adatban jelent meg, igy ennél a termékcsoportnal volt még egy nagyobb ugras a havi ndvekedést illetéen. A januari kamatdontd dlésen a
piaci varakozasokkal ellentétben nem tdrtént kamatvagas, sét fenntartottak a korabbi szigord kommunikaciét. A kotelezd tartalékratat aprilist6l 5%-rél 10%-ra
emelik, illetve folytatjdk a diszkontkdtvények és hosszi futamidejli betéti tenderek alkalmazasat is. A korabbiaktél eltér6en azonban megnyitottak a
diszkontkotvény aukciékat a pénziigyi intézmények szamara is, igy mar az alapkezelék is hozzaférhetnek az MNB koétvényhez. A 18%-on meghirdetett
kdétvényaukcié hatasara igy némiképp feljebb mentek a rdvid hozamok. A 3 hés dkj aukcién igy januar végén mar 14,21%-os atlaghozamon lehetett papirokat
vasarolni. A 6 és 12 hés dkj-k atlaghozama a hénap soran csokkent, de februar elejével ezek is elkezdtek normalizalédni. Az inflaciés csics kozeledése miatt
fokozatosan ndveljiik az alapban a kamatkockazatot, igy mar nyitottak vagyunk hosszabb (éves) lejarati kétvények vasarlasara is.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 54,39 %
L ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 10,82 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Allamkstvények 3,15%
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index
Szamlapénz 18,16 %
ISIN kad: HU0000718135 .
Betét 14,84 %
Indulas: 2016.12.01 Kotelezettség 1,91 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,38 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 18 648 652 347 HUF Kévetelés 0,17 %
| sorozat netté eszkdzértéke: 5289527 057 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,093350 HUF Szarmaztatott ligyletek 10,84 %
FORGALMAZOK Netté korrekcios t6keattétel 100,01 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.12.01 - 2023.01.31

indulastal 1,46 % 1,27 %
1,1

1 hénap 1,08 % 0,95 %
3 hénap 3,54 % 2,84 % 1,08
6 hénap 6,02 % 5,22 % 1,06

2022 7,44 % 0 %
, o 5,90 % 1,04

2021 0,31 % 0,39 %
1,02

2020 0,17 % 0,44 %
2019 -0,15 % 0,05 % 1

2018 0,09 % 0,05 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2017 0,18 % 0,11 %
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Lejarat szerinti megoszlas = Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 0,71 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,81 %
0-1év100% WAM (atlagos lejarat) 0,24 év
WAL (atlagos élettartam) 0,24 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

D230726 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.07.26.
D230517 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.05.17.
EUR Betét Betét OTP Bank 2023.02.03.
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2023.02.01.
D230215 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.02.15.
D230301 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.03.01.
D230308 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2023.03.08.
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozé Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.01.17.
D230222 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.02.22.
D231018 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.10.18.

HITEL PROFIL

Kibocsaté Mingsités*

Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. BBB HU 54,40 %
Magyar Export-Import Bank Zrt. BBB HU 10,83 %
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 7,72 %
Német Allam AAA DE 3,16 %
ERSTE BANK AG A AT 7,12 %

*: A legnagyobb hitelmingsit6 intézetek (S&P, Moody's, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga
Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utols6 netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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