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Ul sorozat USD

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal az Alap céldeviza-
dsszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régi6s devizak) szemben a piaci folyamatok fiiggvényében. Emellett az Alap

meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

2023 elsd jegybanki iilésén a vartnak megfeleléen, 25 bazis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kdvet6 sajtotajékoztaton Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslicsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaer6piac egyensilyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a tulszigoritas, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelé eszkdzok. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénziigyi kondiciék szigorodasarél beszélt, mikézben ezek a mutaték tobb
hénapos laza szintet értek el. Ezt sokan Ggy értelmezték, hogy Powellt az utébbi nem érdekli, nem zavarja az, hogy felmentek a részvényarak. Osszességében a
korabbi szigoru retorika helyett egy kiegyensilyozott és a soft-landing lehet&sége felé hajlé kommunikacioé jétt a jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kotelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-o0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhetd. Ez nagyon jé hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

Az Alap pozitiv hozamot ért el januarban, de a referenciaindexet alulteljesitette. Az alulteljesités legfébb oka a forint er6sddése, és a hataridés poziciok gorgetése
volt. Ezenkiviil az is negativan hatott az Alapra, hogy azok a részvények, amiket alulsalyban tartottunk feliilteljesitették a referenciaindexet. Orszagszinten Ausztria,
Magyarorszag, Romania és Lengyelorszag volt feliilsilyban januarban, de a lengyel feliilsdlyt alulsdlyra csékkentettiik a hénap végén, mivel tgy gondoljuk, hogy a
lengyel piac sokat emelkedett az elmult id6szakban. Ezzel szemben a cseh részvények alulsilyban vannak. Szektorszinten a kdzmdi és a nyersanyag szektorok
teljesitettek a legjobban, ezzel szemben az egészségiigyi és az energia szektor alulteljesitett. Az Alap dsszességében a hosszitavi poziciok miatt feliilsdlyon van a
referenciaindexszel szemben kb. 102%-on.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
Letétkezeld: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 80,53 %
Fioktelepe sszvénvek 951 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvénye 13,51 %
Vezet6 forgalmaz6: o 3
Alapkezeld Zrt. Kollektiv értékpapirok 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets Poland . 3
Net Total Return Local Index + 15% Kételezettseg -4,30 %
MSCI Austria Net Total Return + Szamlapanz 2789
15% MSCI Emerging Markets Czech P ' °
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kovetelés 1,48 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net "
Total Return Dsszesen 100,00 %
ISIN kéd: HU0000730346 Szarmaztatott ligyletek 8,71 %
Indulas: 2022.07.18 Nett6é korrekciés tékeattétel 108,36 %
Devizanem: usD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkézok

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
Ul sorozat netté eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

17 102 552 835 HUF
9709 USD
1,186875 USD

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

FORGALMAZOK

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.18 - 2023.01.31
indulastél 18,69 % 20,22 %
1 hénap 8,32 % 8,89 %
1,2
3 hénap 31,03 % 30,56 %
6 hénap 13,57 % 15,40 % 11
A részvények orszagonkénti megoszlasa 1 -
0,9
Ausztria 18% Romania 13%
Cseh Koztarsasag 11% 038
Magyarorszag 20% egyéb 1% 2022.08.01. 2022.10.01. 2022.12.01.

e V|G K&zEp-Eurépai Részvény Befektetési Alap Ul sorozat

L lorszég 39%
engyelorszag 39% —— Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 23,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 22,94 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

OTP Bank torzsrészvény részvény Nyrt.

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

CEZ részvény CEZAS

PKO Bank részvény PKO Bank

oMV részvény OMV AV

WIG20 INDEX FUT Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
BANCA TRANSILVANIA részvény BANCA TRANSILVANIA

Komercni Banka részvény Komercni Banka

OMV PETROM SA részvény OMV PETROM

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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