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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Kinaban az éves GDP ndvekedés 3% lett, mely az 1970-es évek 6ta a masodik leglassabb névekedési titem, de a negyedéves névekedés is azt jelzi, hogy megtorpant
a kinai gazdasag. Az EKB elndke, Christine Lagarde fenntartotta a szigord kommunikaciét és elhessegette a kamatemelési litem marciusi lassitasaval kapcsolatban
felroppent hireket. Az Egyesiilt Allamokban az addssagplafon elérése ismét aktualis problémava valt, igy a kormany rendkiviili intézkedésekbe kezdett, hogy
teljesiteni tudjak a kévetelményeket. Januar végén azonban pozitiv hirek érkeztek az Euré6zéna névekedését illet6en, hiszen a beszerzési menedzserindexek atlépték
a béviilést jelzé 50-es hatart és a javulé varakozasok kozepette a német Ifo index is tovabb novekedett. Az Egyesiilt Allamokban a GDP 2,9%-kal emelkedett a
negyedik negyedévben. A Fed 25 bazispontra csokkentette a kamatemelési litemet és tovabbi emeléseket is elérevetitett, de Powell nem utasitotta el azokat a piaci
varakozasokat, amelyek kamatvagast vetitettek el§ az idei évre. Az EKB 50 bazisponttal emelte az iranyad6 ratat és hasonlé emelést vetitett elére a marciusi
kamatdonté (ilésre is. A kamatemelés valdsziniileg a masodik negyedévben is folytatédni fog. Az inflacié az Eur6zénaban a varakozasok alatt végzett és a recesszi6t
is sikeriilt elkeriilni a negyedik negyedévben. Az eurépai és amerikai allampapirhozamok némileg lejjebb keriiltek a hénap soran. A vartnal jobb gazdasagi adatok, de
6vatos negyedéves gyorsjelentések miatt a részvénypiacok is sziik savban mozogtak. Ami a devizakat illeti, az EURUSD arfolyam 1,09 ala keriilt, miutan dj idei
cshcsot Utdtt meg 1,0929-en. Az USDJPY arfolyam pedig nagyrészt 130 koriil mozgott. A vallalati kdtvényhozam felarak némileg szikiiltek, az eléresorolt pénziigyi
6s nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott kotvények felilteljesitettek. A hénap soran zartunk a Pemex pozicidinkbél, valamint amerikai és francia
kincstarjegyeket vasaroltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 63,39 %

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti ktvények 14,90 %

Vezet§ forgalmazo: Alapkezeld Zrt.

Kincstarjegyek 5,26 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Nyitott derivativ pozicidk értéke 15,04 %
ISIN kad: HU0000724273 . .
Kovetelés 1,22 %
Indulas: 2020.12.29 Szamlapénz 0.46 %
Devizanem: PLN Kételezettség -0,28 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 14 396 924 EUR Osszesen 100,00 %
Pl sorozat nettd eszkzértéke: PLN Szarmaztatott iigyletek 5,62 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,646968 PLN Nett6é korrekciés tékeattétel 100,00 %
FORGALMAZOK : t képuiseld eszkszok
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.,, Aegon Towarzystwo Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Ubezpieczen na Zycie Spolka
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Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 28,56 %
WAM (atlagos lejarat) 6,12 év
WAL (atlagos élettartam) 7,88 év

10 LEGNAGYOBB P0OZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

TURKEY 6 03/25/27 kamatozé Torok Allam 2027.03.25.
KAZAKS 5.12507/21/25 kamatozé Kazah allam 2025.07.21.
KZOKZ 5 3/8 04/24/30 kamatozé KazMunayGas National Co JSC 2030.04.24.
Republic of Hungary 2029/06/16 5,25% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2029.06.16.
Republic of HUNGARY 2041/03/29 7,625% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2041.03.29.
ROMANI USD 2044/01/22 6,125% kamatozé Roman Allam 2044.01.22.
KZOKZ 6 3/8 10/24/48 kamatozé KazMunayGas National Co JSC 2048.10.24.
TURKEY 6 3/4 05/30/40 kamatozé Torok Allam 2040.05.30.
TURKEY 2038/03/05 7.25% USD kamatozé Torok Allam 2038.03.05.
BTF 0 10/04/23 zér6 kuponos Francia Allam 2023.10.04.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portf6lio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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