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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Kinaban az éves GDP ndvekedés 3% lett, mely az 1970-es évek 6ta a masodik leglassabb névekedési titem, de a negyedéves névekedés is azt jelzi, hogy megtorpant
a kinai gazdasag. Az EKB elndke, Christine Lagarde fenntartotta a szigord kommunikaciét és elhessegette a kamatemelési litem marciusi lassitasaval kapcsolatban
felroppent hireket. Az Egyesiilt Allamokban az addssagplafon elérése ismét aktualis problémava valt, igy a kormany rendkiviili intézkedésekbe kezdett, hogy
teljesiteni tudjak a kévetelményeket. Januar végén azonban pozitiv hirek érkeztek az Euré6zéna névekedését illetéen, hiszen a beszerzési menedzserindexek atlépték
a béviilést jelzé 50-es hatart és a javulé varakozasok kozepette a német Ifo index is tovabb novekedett. Az Egyesiilt Allamokban a GDP 2,9%-kal emelkedett a
negyedik negyedévben. A Fed 25 bazispontra csokkentette a kamatemelési litemet és tovabbi emeléseket is elérevetitett, de Powell nem utasitotta el azokat a piaci
varakozasokat, amelyek kamatvagast vetitettek eld az idei évre. Az EKB 50 bazisponttal emelte az iranyad6 ratat és hasonlé emelést vetitett el6re a marciusi
kamatdonté (ilésre is. A kamatemelés valdsziniileg a masodik negyedévben is folytatédni fog. Az inflacié az Eur6zénaban a varakozasok alatt végzett és a recesszi6t
is sikeriilt elkeriilni a negyedik negyedévben. Az eurépai és amerikai allampapirhozamok némileg lejjebb keriiltek a hénap soran. A vartnal jobb gazdasagi adatok, de
6vatos negyedéves gyorsjelentések miatt a részvénypiacok is sziik savban mozogtak. Ami a devizakat illeti, az EURUSD arfolyam 1,09 ala keriilt, miutan dj idei
cshcsot Utdtt meg 1,0929-en. Az USDIPY arfolyam pedig nagyrészt 130 koriil mozgott. A vallalati kdtvényhozam felarak némileg szikiiltek, az eléresorolt pénziigyi
és nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott kotvények feliilteljesitettek. A hénap soran a spanyol révid lejarata allampapirokat levaltottuk magyar, kicsit hosszabb
lejaratd allampapirokra, de dsszességében semleges szinten tartottuk a kamatkockazatot.
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Devizanem: HUF Netto korrekcids tékeattétel 124,14 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 2441703 187 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A sorozat nett6 eszkozértéke: 2 256 921 468 HUF USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Eqyesiilt Allamok)

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,195760 HUF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 1999.04.21 - 2023.01.31

indulastol 3,36 % 2,99 %
2022 -3,20 % -2,82%

2,4
2021 2,26 % 2,81 %

2,1
2020 8,04 % 9,76 %
2019 5,82 % 9,57 % 18
2018 3,34% 5,25 % 1,5
2017 -5,90 % -4,07 % 1,2
2016 1,07 % 2,24 % 0,9
2015 3,72% 4,09 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2014 21,34 % 22,76 % ———  VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap A sorozat
2013 -3,51% -4.21%

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

HUF 15% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 18,52 %

EUR 31% GBP 7% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 16,16 %
WAM (atlagos lejarat) 6,99 év

egyéb 5% WAL (atlagos élettartam) 8,38 év

USD 42%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US LONG BOND(CBT) Mar23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.22.
USGB 2044/11/15 3% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
D230517 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozd Amerikai Eqyesiilt Allamok 2031.02.15.
US 5YR NOTE (CBT) Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.31.
BTPS 0.9503/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023.03.15.
EURO-BUND FUTURE Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.08.
USGB 2026/04 0,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15.
EURO-SCHATZ FUT Mar23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.08.

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portf6lio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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