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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliot hozzon létre a Befekteték szamara, amely pozitiv hozamot eredményez minden koériilmények k6z6tt, azaz an. ,total
return” szemléletdi. E célt agy kivanja az alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak atjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékeldési potenciallal birnak és befektetéseket valésit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil. Az alap
elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv

eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek.Az alap befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti
vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot, Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Moneymaxx Total
Return Befektetési Alapot, és Aegon Alfa Abszoliit Hozami Befektetési Alapot, Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamii Kotvény Befektetési Alapot és Aegon OzonMaxx

PIACI OSSZEFOGLALO

2023 elsd jegybanki iilésén a vartnak megfeleléen, 25 bazis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kdvet6 sajtotajékoztaton Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslicsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaer6piac egyensilyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a tulszigoritas, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelé eszkdzok. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénziigyi kondiciék szigorodasarél beszélt, mikézben ezek a mutaték tobb
hénapos laza szintet értek el. Ezt sokan Ggy értelmezték, hogy Powellt az utébbi nem érdekli, nem zavarja az, hogy felmentek a részvényarak. Osszességében a
korabbi szigoru retorika helyett egy kiegyensilyozott és a soft-landing lehet&sége felé hajlé kommunikacioé jétt a jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kotelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-o0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhetd. Ez nagyon jé hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

Az alap ers pozitiv hozammal zarta a januart. Az eszkdzosztalyok teljesitménye kdzott erdsebb divergencia mutatkozott. A kotvénypiacok emelkedést mutattak be
a hénap elsd felében, a magyar hozamok nagyobb, az amerikaiak kisebb mértékben csékkentek a hosszabb lejaratokon, mig a révid végen emelkedtek. Ennek
ellenére a rovidebb instrumentumok indexeként szolgalé RMAX is pozitivban zarta a januart. A részvények egy-két kivételtdl eltekintve ismét emelkedtek, most a
szokasosnal alacsonyabb divergencia mellett a legtébb részvénypiac erés egyszamjegy( pozitiv hozamot eredményezett a befektetéknek. A portféliok altal tartott
abszolit hozami alapok mindannyian pozitivan teljesitettek.
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Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,73 %

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 0,28 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kotelezettség 0,00 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja .

Osszesen 100,00 %
ISIN kéd: HU0000726450 . .

Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Indulas: 2021.02.16 Nett6 korrekciés tskeattétel 99,99 %
Devizanem: HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A teljes alap netté eszkdzértéke: 6 067 206 219 HUF ) ) .
VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap

R sorozat nett6 eszkzértéke: 399750 315 HUF VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alap

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzértek: 0,986423 HUF VIG Panorama Total Return Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 1 2 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




\EGON

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

Alapkezeld
R sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2023. JANUAR (készités idépontja: 2023.01.31)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2021.02.16 - 2023.01.31
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 12,24 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,00 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
XILSpMoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VIG MoneyMaxx Alap

VIG Panorama Total Return Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VIG Panorama Total Return Befektetési Alap
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap
VIG Feltorekvd Eurdpa Kétvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xll(;pFeltorekvo Eurépa Kotvény Befektetési

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Sily (%) Az alap neve
VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alap 25,3% VIG Alfa Abszolat Hozami Befektetési Alap 25,5%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 25,2% VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alap 25,0%
VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 25,0% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 24,8%
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 24,6% VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 24,7%
VIG Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 0,0% VIG Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portfélicban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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