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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozsan keresztiil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kiildnb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az Alap a vildggazdasagi trendeket
figyelve prébal olyan kdzéptava folyamatokat, témakat — példaul inflaci6é vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié — azonositani, amelyek az Alap befektetési
idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciékat vesz fel, amelyek e trendek
megval6sulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kiilonb6z6 eszkézosztalyok kézott (részvény-kotvény-deviza-arupiacok)
és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fiiggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a
legjobban. Az Alap a kiilonb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszi tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, t6zsdei vagy tézsdén kiviili hataridés iigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket is kdthet. Az Alap
kezeldje fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségiil hivva valasztja ki a befektetési eszkdzdket és alakitja stlyukat azokat ugy kombinalva, hogy
ésszer(i kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacié6 mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap
nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentds nem fedezett vagy egyéb
devizakitettséggel is rendelkezhet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csdkken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szami egészségligyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatdja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utolsé napjan egy euré 400 forintot ért.

Az alap pozitiv hozamot ért el decemberben. A hénap folyaman csak taktikai vételeket csinaltunk az eziist és arany piacon. Kihasznaltuk, hogy az eziist relative
olcsé volt az aranyhoz képest. A hdnap végén a nyersanyag- és részvénysily dsszesen 6% volt. Kdtvényoldalon tovabb csdkkentettiik a kamatkockazatot, ami igy
mar csak 0,2 év lett a hénap végére. Devizaoldalon a novemberi 7,50% forint short poziciét 0%-ra csokkentettiik.
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Eszkoz tipusa

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezals: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 70,38 %
Fioktetepe Kollektiv értékpapirok 8,21%
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv ertekpapiro 21%

Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld . .

apkezeld Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 1,50 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% Allamkotvények 0,68 %
ISIN kéd: HU0000714316 Szamlapénz 19,43 %
Indulas: 2015.01.21 Kételezettség -0,22 %
Devizanem: HUF Kdvetelés 0,12 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 17 157 669 120 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,09 %
R sorozat nett6 eszkizértéke: 4815908 583 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jut6 netté eszkdzérték:  1,075705 HUF Szarmaztatott tigyletek 25,23 %

FORGALMAZOK Nett6é korrekciés tékeattétel 101,83 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,

Unicredit Bank Hungary Zrt. D230517 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2017.11.03 - 2022.12.31
indulastol 0,92 % 0,85 %
2022 10,89 % 3,55 % 11
2021 12,31% -0,60 % 1
2020 3,55 % 0,41 % 0,9
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2016 -8,96 % 1,22 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 4,78 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,16 %
WAM (atlagos lejarat) 0,31 év
WAL (atlagos élettartam) 0,39 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

D230517 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.05.17.
D230726 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.07.26.
D230208 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.02.08.
US 10YR NOTE (CBT)Mar23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.22.
D230322 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.22.
D230329 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.03.29.
D230301 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.01.
D230823 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.08.23.
D230308 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.08.
D230215 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.02.15.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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