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Alapkezeld
Ul sorozat USD HAVI Hirlevél - 2022. DECEMBER (készités idépontja: 2022.12.31)

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban mind az EKB, mind pedig a Fed 50 bazisponttal emelte az irdnyadé ratat és jelezték, hogy tovabbi szigoritasra van sziikség ahhoz, hogy az inflacié
id6ben visszatérjen a jegybanki célhoz. Ami a makrogazdasagi adatokat illeti, az Egyesiilt Allamokban az inflacié novemberben ismét a varakozasok alatt végzett, a
kiskereskedelmi forgalom pedig csékkent. Az Eur6z6na beszerzési menedzserindexei az ar nyomas enyhiilésének kdvetkeztében némileg javultak, de még mindig a
novekedést jelzd 50 pontos hatar alatt vannak. Kindban az ipari termelés és a kiskereskedelmi forgalom jelentésen romlott. Az inflaciés adat megjelenése utan a
kockazati étvagy megnétt, azonban a szigord jegybanki kommunikacié hatasara ismét negativban zartak a hetet a részvények. A 10 éves amerikai allampapirhozam
majdnem 3,9%-ig emelkedett, az eurépai kdtvénypiacon azonban még nagyobb hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi, lLaposodé hozamgdrbékkel és a periféria
felarak tagulasaval egybekdtve. A 2 éves német allampapirhozam 2008 6ta nem latott szintekre emelkedett, és a 10 éves olasz-német hozamfelar 215 bazispontra
tagult. Ami a devizakat illeti, az EURUSD arfolyam megkdozelitette az 1,07-et, majd visszaesett, mig az EURGBP ismét elérte a 0,87-es szintet. A hénap sordn
némileg noveltiik a lengyel kamatkockazatot, valamint a magyar kitettséget a semleges szint kdzelébe csokkentettiik.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 64,20 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kétvények 16,09 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezels Zrt.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 10,65 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Szamlapénz 7,64 %
ISIN kéd: HU0000718416 . .

Kdvetelés 1,42 %
Indulas: 2017.01.05 Kételezettség -0,01%
Devizanem: usb Dsszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 13695061 EUR Szarmaztatott iigyletek 10,29 %
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 83917 USD Netté korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  0,839172 USD 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen
Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2017.01.05 - 2022.12.31

indulastol -2,89 %
2022 -31,30 % 1,3
2021 -5,11 % 1,2
2020 8,12 % 1,1
2019 14,48 % 1
2018 -2,34% 09
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i Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett sz6rasa 29,09 %

5+ év 64%
WAM (atlagos lejarat) 6,35 év
WAL (atlagos élettartam) 8,19 év

10 LEGNAGYOBB P0OZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

TURKEY 6 03/25/27 kamatozé Torok Allam 2027.03.25.
KAZAKS 5.12507/21/25 kamatozé Kazah allam 2025.07.21.
KZOKZ 5 3/8 04/24/30 kamatozé KazMunayGas National Co JSC 2030.04.24.
ROMANI USD 2044/01/22 6,125% kamatozé Roman Allam 2044.01.22.
Republic of HUNGARY 2041/03/29 7,625% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2041.03.29.
TURKEY 6 3/4 05/30/40 kamatozé Torok Allam 2040.05.30.
TURKEY 2038/03/05 7.25% USD kamatozé Torok Allam 2038.03.05.
KZOKZ 6 3/8 10/24/48 kamatozé KazMunayGas National Co JSC 2048.10.24.
POLAND USD2032/11/16 5,75% kamatozé Lengyel Allam 2032.11.16.
ROMANI'USD 2027/11/25 5,25% kamatozé Roman Allam 2027.11.25.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portf6lio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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