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MERLEG

AEGON Tempo Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap

2021. év

El6z6 év Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbdzete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (1.+11.+l1l.) 892 438 1262 494
I. Kbvetelések 1924 1274
1. Kbvetelések 1924 1274
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szo6lo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. ForintkOvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
|l. Ertékpapirok 859 580 1207 439
1. Ertékpapirok 799 956 1164 909
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 59 624 42 530
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 59 624 59 624
Ill. Pénzeszkdzdk 30 934 53 781
1. Pénzeszkdzok 30 934 53 781
2. Valuta, devizabetét értékelési kildbnbdzete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilénbdzete 0 0
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 892 438 1262 494
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 891 345 1260 706
I.Indul6téke 712 836 991 917
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 815 212 1178 266
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 102 376 186 349
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 178 509 268 789
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiulonbozete 105 229 182 918
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 59 624 42 530
3. El6z6 év(ek) eredménye 3 525 13 656
4. Uzleti év eredménye 10 131 29 685
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 893 1502
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 893 1502
. Kulféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbdzete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 200 286
Forrasok osszesen (E+F+G+H) 892 438 1262 494

Budapest, 2022. aprilis 25.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Tempo Moderato 5 Alapokba Fekteté6 Részalap

2021. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 16 140 33 074
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 5024 1 849
lll. Egyéb bevételek 1 0
V. Mikddési kdltségek 971 1519
V. Egyéb raforditasok 15 21
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VI.) 10 131 29 685

Budapest, 2022. aprilis 25.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektet6 Részalap

- Kiegészitd melléklet -

a 2021. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Tempé Moderato 5 Alapokba Fektet Részalap 2021.

Altalanos rész
A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Tempé Moderato 5 Alapokba Fektet6 Részlapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Felugyelet E-111/616/2014. szamu hatirozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2014. oktdber
27-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-580-5.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az lzleti évr6l mérleget és eredmény kimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet éltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakéhelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Bélint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezelé adminisztracids vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamol6 Osszeallitasaért felel6s személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Gsszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Koénezol Eniko
Kamarai tagsagi szam: 007367

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal



AEGON Tempé Moderato 5 Alapokba Fektet Részalap 2021.

Az alap bemutatasa

Az alap 2014. oktober 27-én indult.

Az Aegon Tempo6 EsernyGalap célja olyan ol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitdsa, melyek adott
kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az EsernySalap lehet6vé teszi
befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portféliok kockazatat,
valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a
Részalapok esetében kévetni kivant befektetési stratégidja a piacok, illetve eszkézosztalyok kozotti hossza
tav, aktiv eszkozallokaciéra épul. A Részalapok befektetéi ezaltal , egyetlen alap segitségével egy aktivan
kezelt, adott kockazati szinthez tartoz6 hatékony portféliéba fektethetnek.

Az Aegon Tempod Moderato Alapokba Fektet§ Részalapok befektetési stratégiajukbdl adédoéan
egyarant fektetnek részvény-, koétvény-, pénzpiaci-, valamint abszolut hozamu, illetve szarmaztatott
alapokba.

Az Aegon Tempoé Moderato 5 Alapokba Fektet6 Részalap az Aegon Moderato Részalapok kdzepes
kockazatd tagja, amely f6ként kétvény, részvény, valamint abszolut hozamu alapokba fektet, de a kockazat
csokkentése érdekében pénzpiaci tipust alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kétvény, 10%
pénzpiaci és 30% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyektél nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Eiv kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgdeszk6zok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal stlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabdlyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejtileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
régziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkoézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal



AEGON Tempé Moderato 5 Alapokba Fektet Részalap

2021.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkozok

Az Alap 2021. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkodzokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszkzok kozott kimutatott Kovetelések értéke 7 924 eFt, ami a kévetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2020 2021 Valt. Valt.%
Athtz6dé befektetési jegy forgalmazas 1924 1274 -650 -34%
Osszesen: 1924 1274 -650 -34%

A forgdeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2020 2021 Vilt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 799 956 | 1 164 909 364 953 46%
Ertékpapirok értékelési kilonbézete egyéb piaci értékitéletbdl 59624 | 42530 17 094 -29%
Osszesen: 859 580| 1207 439 347 859 40%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.
A kamatokbol szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2021. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatirozva.

A Pénzeszkozok értéke 2021. december 31-én 53 781 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2020 2021 Valt. Valt.%
HUF 30 934 53781 22 847 74%
Osszesen: 30 934 53 781 22 847 74%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas 2021. 12. 31-én nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonboézete

Az alapnak 2021. 12. 31-én nem volt nyitott szarmaztatott Ugylete.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal



AEGON Tempé Moderato 5 Alapokba Fektet Részalap

2021.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2020 2021 Valt. Valt.%
Indulotdke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 712836 | 991917 279 081 39%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 815212 1178 266 363 054 45%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 102376 | 186 349 83973 82%
Tékendvekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkulénbozete 105229 | 182918 77 689 74%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébél 59 624 42 530 -17 094 -29%
El626 évek eredménybdl 3525 13 656 10 131 287%
Uzleti év eredményébdl 10 131 29 685 19 554 193%
Osszesen: 891 345| 1260 706 369 361 41%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2021-ben nem kerilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkezo:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2020 2021 Valt. Valt.%
Athtz6d6 befektetési jegy visszavaltis 790 1348 558 71%
Vezetd forgalmazéi dij 103 154 51 50%
Osszesen: 893 1502 609 68%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Gsszetevéi az Uzleti évet terheld,

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kerllS tételek.

de a mérleg fordulénapjat kévetSen

adatok eFt-ban

Passziv idSbeli elhatarolasok 2020 2021 Valt. Valt.%
Felugyelet dij 72 107 35 49%
Koényvvizsglati dij 93 125 32 34%
Letétkezeldi dij 30 49 19 63%
Kilonado 5 5 0 0%
Osszesen: 200 286 86 43%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 1262 494 e Ft volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal



AEGON Tempé Moderato 5 Alapokba Fektet Részalap 2021.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap tdrgyévi eredménye 29 685 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2020 2021 Valt. Valt.%

Pénzintézettsl kapott kamatok 48 252 204 425%
Részvények,bef.jegyek arfolyamnyeresége 16 092 32 822 16 730 104%
Osszesen: 16 140 33074 16 934 105%

A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2020 2021 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 5024 1 849 -3175 -63%
Osszesen: 5024 1849 -3175 -63%

Miikodési koltségként a kovetkez6 keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2020 2021 Valt. Valt.%

Letétkezel6i dij 263 423 160 61%
Keler dij 19 23 4 21%
Felugyeleti dij 234 379 145 62%
Konyvvizsgalati dij 93 125 32 34%
Vezetd forgalmazé dij 338 543 205 61%
Bankkoltség 24 26 2 8%
Osszesen: 971 1519 548 56%

Az Alap 2021-ben Egyéb bevételt nemszamolt el, Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilon
addja mertlt fel 27 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2021. 12. 31-re készult.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tdblazataiban 1évé adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvintartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat téke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal
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- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athdzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolibjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
»IKOtelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamvitel i kimutatisban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2021. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utols6é olyan
kereskedési napra, melyre nett6 eszkézérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2022. aprilis 25.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON Temp6 Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap

2021. év

Megnevezés 2020 2021
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 10132 29 685
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszdmolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -329 168 -364 303
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 814 609
11|Hosszl lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13[Passziv idObeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 79 86
1. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas -318 143 -333 923
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 308 369 363 054
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 9 004 -6 284
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson uutan fizetett kamat - 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 317 373 356 770
1V. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -770 22 847

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



1. sz. melléklet

Ertékpapir [ Devizanem | Kibocsaté Névérték | Nyilvantartasi ar | Beértékelésiar | Beértékelési kiildnbdzet |
Aegon Alfa | sorozat 6sszesen HUF Aegon Alfa Abszolut HozamU Befektetési Alap 221602 564 243551 546 263100 303 19 548 757
Aegon Belféldi Kétvény | sorozat Gsszesen HUF Aegon Belfoldi Kotvény Alap 208 752423 233830559 214968026 - 18 862 533
Aegon BondMaxx | sorozat sszesen HUF Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap 108 591 397 175 855 759 177 745 656 1 889 898
Aegon Feltdrekvd ESG | sorozat dsszesen HUF Aegon Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Alap (ex Azsia 46032 748 60 359 745 63 651 092 3291347
Aegon Feltorekvd Eurdpa Kétvény | sorozat Gsszesen HUF Aegon Feltorekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 43048321 50206 316 48209772 - 1996 545
Aegon Kozép-Eu-i Részv. | sorozat Osszesen HUF Aegon Kdzép-Eurépai Részvény Alap 4709 611 28394190 38340095 9 945 905
Aegon Megatrend Bef.Jegy R sorozat 6sszesen HUF Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 51789913 65 009 864 78 697 828 13 687 964
Aegon MoneyMaxx | sorozat 6sszesen HUF Aegon MoneyMaxx Alap 84 782 506 90 186 931 90 984 940 798 009
Aegon Nemz.Részv.demat | sorozat 6sszesen HUF Aegon Nemzetkdzi Részvény Alap 12 349318 25783227 34 680 442 8897 215
Aegon OzonMaxx A sorozat 6sszesen HUF Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap 24 868 306 41087 317 40 895 109 - 192 208
Aegon Panorama R sorozat sszesen HUF Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 84 365 760 76 047 415 81839 596 5792 182
Aegon Pénzpiaci | sorozat 6sszesen HUF Aegon Pénzpiaci Alap 61252959 61580 286 61 668 070 87 785
Aegon Russia Részvény Bef | sorozat 6sszesen HUF Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 2944021 13015391 12657724 - 357 667
Total: 955 089 847 1164 908 545 1207 438 654 42 530 108

"A kozzétett adatok konyvvizsgélattal nincsenek aldtdmasztva."



Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Tempo Moderato 5
Alapokba Fektetd Részalap,
1111-580-5

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld Zit.

Letétkezel neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamits tipusa: T nap
Targynap: 2021.12.31 0:00
Sajat téke: 1260 713 655 HUF
Sorozatok
sorozat deviza L Jeiyl;?“to darabszim érték
A HUF 1,270987 991 917 034 1260713 655
HUF|

A targynapi netté eszkozérték
meghatarozasa:
1. Kotelezettségek C)sszeg/ Erték (%)
/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamidd 0] 0,00%

| o] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 1775117] 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 627 229] 35,33%
Konyvvizsgaloi dij 125 050]  7,04%
Vagyonkezel6i dij 0,00%
Vezet6 forgalmazo dija 153 606]  8,65%
PSZAF dij 106 636] 6,01%
Letétkezeli dij 42 245]  2,38%
Befektetési jegy visszavaltas 720 351] 40,58%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%

Kotelezettség 6ssz.: 1775 117] 100,00%

1. Eszkozok Osszeg/Erték | (%)
11/1. Folyoszamla, készpénz: 53 780 661] 4,26%
szamla deviza egyenleg értek %
Temp6 05 HUF szamla HUF 53 780 661,23 53 780 661] 4,26%
11/2. Egyéb kovetelés: 1274183] 0,10%
Atmend befektetési jegy jegyzés 1104 778] 0,09%
Befektetési jegy jegyzés 169 405]  0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %)
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 1207 438 653] 95,64%
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kotvények: %|
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %|
11/4.1.4. Kiulfoldi allampapirok: %
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd %
ép.:
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tzsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %|
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %
11/4.3.3. T6zsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tzsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 1207 438 654] 95,64%
11/4.5.1. T8zsdére bevezetett: %
11/4.5.2. T6zsdén kiviili: 1207 438 654] 95,64%
Aegon Alfa | sorozat HU0000715974 HUF 221 602 564 263 100 303] 20,84%
Aegon Belfoldi Kotvény I sorozat HU0000718127 HUF 208 752 423 214 968 026] 17,03%
Aegon BondMaxx | sorozat HU0000709605 HUF 108 591 397 177 745 656] 14,08%
Aegon Feltorekvé ESG I sorozat HU0000723655 HUF 46 032 748| 63 651 092] 5,04%)
Aegon Feltorekvd Eurdopa Kotvény I sorozat HU0000718408 HUF 43 048 321 48 209 772]  3,82%
Aegon K6zép-Eu-i Részv. I sorozat HU0000709530 HUF 4709 611] 38 340 095]  3,04%)
Aegon Megatrend Bef.Jegy R sorozat HU0000724646 HUF 51 789 913, 78 697 828]  6,23%)
Aegon MoneyMaxx | sorozat HU0000716014 HUF 84 782 506 90 984 940]  7,21%)
Aegon Nemz.Részv.demat [ sorozat HU0000712393 HUF 12 349 318 34680442 2,75%
Aegon OzonMaxx A sorozat HU0000705157 HUF 24 868 306 40 895 109]  3,24%
Aegon Panorama R sorozat HU0000714316 HUF 84 365 760 81 839 596 6,48%
Aegon Pénzpiaci I sorozat HU0000718135 HUF 61 252 959 61668 070] 4,88%
Aegon Russia Részvény Bef I sorozat HU0000709514 HUF 2944 021 12 657 724] 1,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
1U/6. Hatdridds tigyletek: Nyitott nennyiség %)
11/6.1. Szarmaztatott iigyletek): %
11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: %)
Eszk6z0k 6sszesen: 1262 493 497] 100,00%
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Gazdasagi kérnyezet

2021-ben a koronavirus jarvany és a vilaggazdasag helyreallisa kovetkeztében kialakult inflacids kérnyezet
dominaltdk a tSkepiaci fejleményeket. Az oltasi folyamat elinduldsa és a vakcinaltsdg aranyanak folyamatos
névekedése kovetkeztében a koronavirus miatt bevezetett intézkedések fokozatosan feloldasra keriiltek és
ezzel a fogyasztas is elkezdett néni. Az ellatasi lancok zavarai és az alacsony bazis kévetkeztében az inflacié a
tavaszi hénapokban elkezdett emelkedni, azonban a globalisan elfogadott allispont — mely szerint az inflacié
emelkedése csak atmeneti jelenség — miatt a nagy jegybankok nem foglalkoztak a kibontakozni latszd
probléma megoldasaval. Ekkor az amerikai inflacié mar 5%-on, az Eurdzéna infliciéja pedig 2%-on allt. A
gazdasagi névekedés a masodik negyedévben a tavalyi alacsony bazis miatt szarnyalt, az amerikai GDP 12,2%-
kal, az eurépai GDP pedig 14,4%-kal volt magasabb éves viszonylatban.

Nyaron a szezonalitds miatt a virus némileg elkezdett lecsengeni, elindult a turizmus, habar még korantsem
érte el a valsag kitorése el6tti szintet. Osszel azonban a koronavirus Gj hullimanak megjelenése felforgatta a
virus elleni kiizdelmet. A nyersanyagarak és a szallitasi koltségek emelkedésének az inflacidés varakozéasra
gyakorolt hatiasa miatt fordulat bontakozott ki a fejlett piaci monetaris politikdban, igy a Fed is elkezdett
szigoritani politikdjan. A harmadik negyedévben egy Uj kockazat is felutbtte a fejét, hiszen Kina vezetd
ingatlanfejlesztbje, az Evergrande finanszirozasi problémakkal szembesiilt, ami az egész évben fennallé kinai
részvénypiaci alul teljesitést tovabb fitotte.

A negyedik negyedévben ujra a virussal kapcsolatos hirek dominaltak: egy 4j virusvaridns jelent meg, ami
sokkal ferté6z6bbnek bizonyult az eddigieknél. A piacok az ujabb korlatozasok bevezetése miatt negativan
reagaltak a hirre, de a korrekci6 révid ideig tartott, egyre inkabb az allampapirvasarlasi program kivezetésére és
a varhaté kamatemelések bejelentésére fokuszalt a piac, amely az amerikai hozamgérbe jelentSs laposodasat
jelentette. Kézben az inflicié Amerikaban elérte a 7%-ot, az Eurézénaban pedig 5%-ra emelkedett a mutatd.
A nyersanyagpiacon massziv felilteljesitést lathattunk a 2021-es évben. A kéolaj ara az év eleji 47 dollarrdl év
végére 78 dollarra emelkedett. Az energiadrak szarnyaltak, a nemesfémek azonban nem tudtak érdemi
feltlteljesitést felmutatni.

Az inflaciés félelmek hatdsara a kétvénypiaci hozamok rég nem latott magassagokba emelkedtek. Az amerikai
10 éves kétvényhozam 60 bazispontot emelkedve 1,51%-on, a német 10 éves kotvényhozam pedig 43
bazispontot emelkedve -0,17%-on zarta az évet. A dollar er6sédétt az év folyaman, az EURUSD picivel 1,13
folott zarta az évet.

A fejlett részvénypiacok feliilteljesitettek: az S&P 500 index 29%-kal, a Nasdaq 23%-kal, az Eurostoxx 50
index pedig 21%-kal emelkedett az év folyaman. A feltérekvé piaci részvények alul teljesiték voltak.

Magyarorszagi helyzet

A kiskereskedelmi forgalom habar még mindig nem érte el a virus elétti szinteket, mar javul6 tendenciat
mutat. Az ipar ugyancsak jol teljesitett, 3,6% volt az év/év bévilés decemberben. A belsé fogyasztis
névekedésével a szolgiltatasok kildbalasa fokozatosan zajlik, az ipari és épitSipari termelés pozitiv
hozzéajarulasaval pedig 7,1%-kal névekedett a GDP a 2021-es évben.

Az inflaciés folyamatok kedvezétlenill alakultak. A headline inflacié 2,7%-16l egészen 7,4%-ig emelkedett
decemberre, tobbszor felilmulva a piaci konszenzusos varakozasokat. Az élelmiszerek aremelkedése év végére
ismét 5-6% koré emelkedett és a jovedéki adovaltozasok miatt az alkohol/dohdnytermékek aremelkedése is
10% folotti volt az év folyaman. Tovabba a vilagpiaci olajar emelkedése miatt, az tizemanyagarak is jocskan
hozzéajarultak a magas inflicidhoz. A KSH altal publikalt maginflaciés mutaté ugyancsak tobb éves rekord
szintre emelkedett, 0,4%-o0s éves arvaltozast mutatott decemberben. A maginflicié tovabbra is magas
maradhat, 7% feletti értékek varhatoak 2022 elsé félévében. A headline inflicié habir fokozatosan elkezdhet
csokkenni, egész évben a jegybanki toleranciasav f6lott alakulhat.

A jegybank a magasabb inflacids kérnyezet veszélyére reagalva juniusban kamatemelési ciklusba kezdett, mely
azota is renduletlendl tart. A szigoritasi ciklus elsé felében egy szintre emelkedett a jegybanki alapkamat és az
egy hetes betéti kamat, majd Gsszel az emelkedett kockazatok miatt ismét elvalt egymastol a két mutatd. Az
alapkamat szintjét 2,4%-ban, a depo facilitas kamatat pedig 4%-ban allapitottak meg év végére, hogy ezzel is
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segitsék stabilizalni a rekordszintre gyengllé devizaarfolyamot. Az egész évben fenntartott kétvényvasarlasi
programot a harmadik negyedév kezdetével elkezdték fokozatosan leépiteni majd decemberben végleg
befejezték, ezzel is lassitva a bankkozi likviditas tovabbi bovilését. A jegybanknal 1év6 allomany igy 3500
millidrd forint f61é nétt év végére, ami a GDP t6bb, mint 6 szazaléka.

A fiskalis politika timogat6 maradt az év folyaman, a koltségvetési deficit 5101,3 milliard forint lett év végére,
ami a GDP kb. 9,3%-4t teszi ki. Az allamadéssag pedig ismét 80% koériil alakulhatott. 2022-ben még 6% koriil
lehet a deficit, majd 2023-ban tovabb csékkenhet.

Az allampapirpiacot megviselte az utolsé negyedév. A hozamok tovabb emelkedtek, a hiroméves lejaraton
4,15%-on, a tizéves lejaraton pedig 4,47%-on zartak az évet. A devizaarfolyam volatilisen alakult, az EURHUF
369 folott, rekordkozeli szinten zarta az évet.

A részvénypiac jol teljesitett, a BUX 20 szazalékkal emelkedett az év soran. Az OTP érfolyama 24, a Mol
arfolyama 15 szazalékkal nétt.
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Az EURHUF arfolyam alakulasa A 10 éves allampapirhozam alakulasa

Forras: Bloomberg Forréas: Bloomberg

Az Alap f6bb jellemzbi

Az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektet6 Részalap Aegon Tempd EsernySalap részalapja. Az
Eserny&alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfélidk kialakitisa, melyek adott kockazati szint mellett a
lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az Alapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba
Fekteté Részalap befektetési céljdnak megvaldsitisa érdekében az Osszegytjtott tékét elsGsorban az Aegon
Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsGsorban olyan befektetSknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind
pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjdk. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd,
ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkez6 részvényalapokat, alacsony kockazatd koétvény, illetve
pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkézosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd,
valamint szarmaztatott alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kézepes kockazatu tagja, amely
téként kotvény, részvény, valamint abszolut hozamu alapokba fektet, de a kockazat csékkentése érdekében
pénzpiaci tipusd alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kotvény, 10% pénzpiaci és 30% abszolat
hozamu alap eszkézaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint 20%-os
sulyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési
Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu
Kotvény Befektetési Alapot.
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Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alap 2021-es zar6 nett6 eszkozértéke 1,26 milliard forint.
A mérleg fordulénapja utan bekévetkezett Iényeges események

Az Alapkezel§ tulajdonosi szerkezetében bekdvetkezett valtozasok

Az Aegon N.V. 2020 novemberében megallapodott a Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung
Gruppe-val (VIG) a magyarorszagi, lengyelorszagi, romaniai és torokorszagi biztositasi, nyugdij-megtakaritasi
és alapkezelési tizletaganak értékesitésérol. A szerz6dé felek a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések szerint
kezdeményezték a szlikséges hatdsagi engedélyek beszerzését minden érintett orszagban.

2021. aprilisaban a magyar Beliigyminisztérium megvétézta a tervezett tranzakciét, melynek okin a VIG
egyeztetést kezdeményezett a magyar Pénziigyminisztériummal. A targyaldsok eredményeképp a felek 2022.
februarjaban megallapodast irtak ala, mely alapjan a magyar fél képviseletében a Corvinus Befektetési Zrt. — a
VIG 55%-os iranyité befolyisa mellett - 45%-os kisebbségi tulajdonosi részesedést szerez az Aegon
Biztositoban és az Union Biztositéban. A tranzakcié két Iépcsében kerillt lezarasra: 2022. marcius 23-4n az
Aegon-csoporttdl a VIG megvasarolta az Aegon Biztositot a magyarorszagi leanyvallalataival egyttt, 2022.
marcius 25-én pedig a VIG az Aegon és Union Biztositok 45%-os tulajdonrészét értékesitette a Magyar Allam
részére. Ennek kovetkeztében az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. kdzvetetten 55% VIG és
45% Magyar allami tulajdonba kertlt.

Az ukran-orosz valsag Alapra gyakorolt hatasai

Az Alapkezel6 kockazatkezelési részlege a fokoz6dd orosz-ukran politikai fesziiltség miatt 2022. januar vége
6ta fokozott monitoringot mikodtet a relevans kitettségek nyomon kévetésére és a sziikséges dontések
el6készitésére. A befektetési részleg kiemelten nyomon kévette a geopolitikai fejleményeket és értékelte a
lehetséges forgatokonyveket. A megvaldsult, szélséségesen negativ forgatokonyvet a befektetési részlegiink az
alacsony valészintséggel bekovetkezs szcenaridk kézott tartotta szamon.

2022. februar 24-én haboruva eszkalalédott a konfliktus, ezért a Likviditasi politika alapjan a Kockazatkezelési
Vezet Osszehivta a Likviditasi Bizottsdgot, amely sziikség esetén naponta akar t6bb alkalommal is tlésezett,
clemzte a helyzetet, és dontés el6készitési feladatokat latott el. A kiemelt fékuszba azon alapjaink keriiltek,
amelyek koézvetleniil vagy kozvetve szignifikins mértékben tartalmaztak oroszorszagi vagy ukrajnai
kibocsatasu eszkozoket.

Az Alapkezel6 a jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban, figyelemmel a befektet6i érdekekre a szitkséges és
lehetséges intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési kérben hozott déntés értelmében 2022.
februar 24-én a kévetkez6 5 befektetési alap folyamatos forgalmazasanak atmeneti felfiiggesztése mellett
dontott:

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Aegon Feltorekvs Burdépa Kétvény Befektetési Alap
Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap
Aegon Prémium Expert Alapokba Fektet6 Részalap
Aegon Temp6 Maxx Alapokba Fekteté Részalap

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap kivételével a felfliggesztett alapok folyamatos forgalmazasa 2022.
marcius 1-én ujraindult és azéta is folyamatos. Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap esetében az
Alapkezel6 kérelmére a forgalmazas felfiiggesztését a Magyar Nemzeti Bank, mint Feliigyelet a felfiiggesztését
kivalté okok megszinésének id6pontjaig, de legfeljebb 2023. marcius 25. napjaig meghosszabbitotta.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 4.



AEGON Tempé Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap 2021.

Mindazonaltal elmondhaté, hogy az Alapkezel6 altal kezelt koézvetlen vagyon Osszességében csekély
mértékben tartalmaz orosz illetve ukran kitettséget, ugyanakkor a konfliktus kézvetett negativ hatasa jelentds
volt azokra a régiékra és piacokra, amelyek hagyomanyosan jelentGs részt tesznek ki a kezelt portfoliok
befektetési mixében. Ez utdbbi helyzet hatékony kezelése a jelenleg a befektetési részleg stratégiai fékuszaban
van.

Budapest, 2022. aprilis 25.
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