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MERLEG

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2021. év
El6z6 év Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 -
I.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 -
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -
b. egyéb 0 -
B)Forgéeszkdzok (1.+11.+111.) 7 066 854 8 031 395
I. Kbvetelések 0 1490
1.Kdvetelések 0 1490
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 -
3. Kllféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 -
Il. Ertékpapirok 6 998 313 7 952 106
1. Ertékpapirok 6 260 796 7 826 323
2. Ertékpapirok értékelési killonbézete 737 517 125 783
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -
b.) egyéb 737 517 125783
Ill. Pénzeszkdzok 68 541 77799
1. Pénzeszk6zdk 68 541 77799
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbbdzete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 -
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 -
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilénbozete 0 -
Eszk6z0k 60sszesen (A+B+C+D) 7 066 854 8 031 395
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 7 051 546 7 999 263
I.Indulétéke 4 565 585 5541 593
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5 565 814 6 616 585
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1000 229 1074 992
Il. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 2485 961 2457 670
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 1365 359 1118 389
2. Ertékelési killénbdzet tartaléka 737 517 125783
3. El6z6 év(ek) eredménye 376 895 383 085
4. Uzleti év eredménye 6 190 830 413
F) Céltartalékok 0 -
G) Kotelezettségek (1.+11.) 13 513 30 902
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 13 513 30 902
Il. Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 -
H) Passziv id6beli elhatarolasok 1795 1230
Forrasok osszesen (E+F+G+H) 7 066 854 8 031 395

Budapest, 2022. aprilis 25.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2021. év
El6z8 év Targyév

eFT eFt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 20 434 917 989
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 4 293 3 644
lll. Egyéb bevételek 0 20
IV. Mikddési kdltségek 9919 83 908
V. Egyéb raforditasok 32 44
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-IL.+lll.-IV.-V.-VI.) 6190 830 413

Budapest, 2022. aprilis 25.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2021. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2021.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapjat (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzugyi Feltigyelet EN-
III/EA 148/2009. szamu hatarozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2009. szeptember 15-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-349.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl métleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakéhelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgiltatas irdnyitdsaért, vezetéséért és az éves beszamold Ssszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval &sszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag adatai: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Konczol Enikd
Kamarai tagsagi szam: 007367

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal
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AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2021.

Az alap bemutatasa
Az Alap 2009. szeptember 15-én indult.

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a BefektetSk szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kérilmények kozott, azaz Gn ,,total return” szemléletd. E célt ugy kivanja
az alap elérni, hogy kiilonb6z3 elemzési technikak utjan kivalasztja azon eszkézosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékelédési potenciallal birnak és befektetéseket valésit meg
befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Szamviteli politika

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkezoket tartalmazza:
Az eszk6zO6k és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési moédszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egylittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartdsaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelendSk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
t6két; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és Rotelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2021.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2021. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszk6z6k kézott kimutatott Kovetelések értéke 7.490 e Ft, ami a kdvetkez8kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2020 2021 Valt. Valt.%
Athtiz6d6 befektetési jegy forgalmazas 1490 1490 0%
Osszesen: 1490 1490 0%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgdeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2020 2021 Vilt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 6 260 796 7 826 323 1565 527 25%
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbdl 737 517 125 783 611 734 -83%
Osszesen: 6998 313 7 952 106 953 793 14%

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2021. 12. 31-ig idSaranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2021. december 31-én 77 799 e Ft ami az Unicredit banknal vezetett szamlak
egyenlege:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2020 2021 Valt. Valt.%

HUF 68 498 77 756 9258 14%
EUR 34 34 0 0%
PLN 9 9 0 0%
Osszesen: 68 541 77799 9 258 14%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas a 2021. pénziigyi évben nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonboézete

Az Alapnak fordulénapon nem volt nyitott hataridés tgylete.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2021.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kovetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2020 2021 Valt. Valt.%
Indulotdke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 4 565 585 5541593 976 008 21%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5565 814 6 616 585 1050 771 19%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1 000 229 1074 992 74763 7%
Toékendvekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkillonbozetébol 1365 359 1118 389 - 246970 -18%
értékpapirok értékelési killonbozetébdl 737 517 125783 | - 611734 -83%
el6z8 évek eredménybdl 376 895 383 085 6 190 2%
uzleti év eredményébdl 6 190 830 413 824 223 | 13315%
Osszesen: 7 051 546 7 999 263 947 717 13%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2021-ben nem kerilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2020 2021 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel Zrt. (forg.jut.) 847 3881 3034 358%
PWC audit - 722 722 0%
KBC (fennt jutalék) - 5 5 0%
Sopron Bank (fennt jutalék) - 6 6 0%
Erste Bank (fennt jutalék) - 6 6 0%
Aegon Biztosité tgynoki dij - 10 905 10905 0%
OTP (fennt jutalék) - 2 2 0%
Raiffeisen (fennt jutalék) - 795 795 0%
Athtiz6d6 befektetési jegy visszavaltas 12 666 14 580 1914 15%
Osszesen: 13513 30 902 17389 129%

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevli az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulénapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2020 2021 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaléi di 910 181 - 729 -80%
Kiilonadé 8 7 - 1 -13%
Letétkezeldi dij 288 330 42 15%
Feliigyeleti dij 589 712 123 21%
Osszesen: 1795 1230 - 565 -31%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 8 031 395 eFt volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2021.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 830 413 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2020 2021 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 80 454 374 468%
Fivvégi beértékelés arfolyamnyeresége 3 - - 3 -100%
Befektetési Jegyek arfolyam nyeresége 20 351 917 535 897 184 | 4409%
Osszesen: 20 434 917 989 897 555|  4392%
Pénziigyi miiveletek raforditas az aldbbiak szerint keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2020 2021 Valt. Valt.%
Fizetend$ kamatok 7 3 - 4 -57%
Befektetési Jegyek arfolyam vesztesége 4 286 30641 - 645 -15%
Osszesen: 4293 3 644 - 649 -15%
Miikédési koltségként a kévetkez6 kerilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2020 2021 Valt. Valt.%
Koényvvizsgildi dij 910 903 - 7 -1%
Alapkezeldi dij - 47 740 47 740 0%
Forgalmazéi dijak - 24 637 24 637 0%
Felugyeleti dij 2328 2776 448 19%
Vezets forgalmazo dija 3375 3970 595 18%
Letétkezeldi dij 2 667 3127 460 17%
Keler djj 621 736 115 19%
Bankktg 18 19 1 6%
Osszesen: 9919 83 908 73 989 746%

Az Alap 2021-ben Egyéb bevételként 20 eFt biintetS jutalékot szamolt el. Egyéb raforditasként a
befektetési alap kiilonaddja mertlt fel, 44 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva”

6. oldal



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2021.

Egyéb informicick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkozérték szamitasanak napjara, 2021. 12. 31-re késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kotelezettségek koz€).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott taldlhaté Koételezettségek™ tabla a kételezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv idGbeli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakényvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfélidjelentésben a ,, Kévetelések” és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athdzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
»Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy Osszegben a ,Kévetelések”
kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2021. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettd eszkdzérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nett6 eszkézérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2022. 4prilis 25.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2021. év

Megnevezés 2020 2021
1{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 6 190 830 413
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillénbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forg6eszkozok allomanyvaltozasa -/+ 332 781 -1 567 017
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 6 725 17 389
11|Hosszl lejarat( kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 907 -565
1. Szokasos tevékenységbol szirmazé pénzeszkozvaltozas 346 603 -719 780
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -278 227 1050771
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -78 595 -321 733
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -356 822 729 038
V. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -10 219 9 258

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




1. szamu melléklet

Ak aldc Linearis ik Arakaldc
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Be“e[tek.(.eleSI Felhalmozott | Felhalmozott amortizacios Egy:ati ert:akeIESI
kiilonbozet kamat % kamat tartalom | . kiilonbozet
érték(kamat)

Aegon Alfa R sorozat Gsszesen HUF Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 1344 612 956 1961548 933 1982 848 286 21299 353 21 299 353
Aegon Feltorekvé Eurdpa Kotvény A sorozat 6sszesen EUR Aegon Feltorekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 1 274 391 116 116
Aegon Maraton R sorozat 6sszesen HUF AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 1776 746 907 2152381488 2 209 299 495 56 918 007 56 918 007
Aegon MoneyMaxx R sorozat dsszesen HUF Aegon MoneyMaxx Alap 1588127355 2 062 669 447 1968 980 940 93 688 506 93 688 506
Aegon Panorama R sorozat sszesen HUF AEGON Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap 1846 259 283 1649722 641 1790976 741 141254 100 141 254 100
Eszk6z6k dsszesen 6 555 746 502 7 826 322 783 7 952 105 854 125783 071 - - 125 783 071

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Smart Money Befektetési
Alapok Alapja, 1111-349

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: HUF
NEE szémitas tipusa: T nap
Térgynap: 2021.12.31 0:00
Sajat toke: 7999 304 811 HUF
Sorozatok
1 jegyre
sorozat deviza juté darabszim érték
NEE
A HUF 1,58737] 4 152 839 248 6592 100 743 HUF|
R HUF 1,01329] 1 388 754 465 1407 204 068 HUF
A targynapi netté eszkozérték
meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelalloméany: Hitelez8| Futamidd 0] 0,00%)
0] 0,00%,

Egyéb kotelezettségek: 32082 167] 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 14580 047] 45,45%
Egyéb kotelezettség 7851577 24,47%)|
Konyvvizsgaloi dij 002 800] _2,81%)
Tranzakeios (Ik.) dij 15000 0,05%
Vezetd forgalmazo dija 1025892 3,20%
PSZAF dij 711947 2,22%
Letétkezeli dij 272 449]  0,85%)
Vagyonkezeldi dij 6 722 455] 20,95%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%)
1/4 Passziv idobeli elhatarolasok: 0] 0,00%)

ROCizetste 32 082 167 100,00%

O88zZ.:
11. Eszkdzok Osszeg/Brték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz: 77798983 097%
szamla deviza egyenleg érték %
Smart Money befszamla - Unicredit HUF | 77 756 079,66 77 756 0801 0,97%
Smart Money befszamla - PLN PLN 115,2] 9 251]  0,00%)
Smart Money befszamla-EUR EUR 91,2 33 653]  0,00%)
11/2. Egyéb kovetelés: 1490524 0,02%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 249999 0,00%
Befektetési jegy jegyzés 1240525 0,02%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %]
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %,

. ) Devizan .
11/4. Ertékpapirok: ISIN i Mennyiség 7952 105 854 99,01%
1/4.1. Allamgapirok: %
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %|
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: %|
1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd %
ép.:
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tzsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %|
11/4.3. Részvények: %
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %|
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %]
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tzsdén kiviili: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 7952 105 854] 99,01%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 7952 105 854] 99,01%
Aegon Alfa R sorozat HU0000712286 HUF | 1344 612 956 1982 848 286] 24,69%)
Aegon Feltorekvo Eurdpa Kotvény A sorozat HU0000706114 EUR 1 391] 0,00%
Aegon Maraton R sorozat HU0000714936 HUF | 1776 746 907 2 209 299 495 27,51%
Aegon MoneyMaxx R sorozat HU0000712278 HUF | 1588 127 355 1968 980 940| 24,52%)
| Aegon Panorama R sorozat HU0000714316 HUF | 1846 259 283 1790976 741] 22,30%
11/4.6. Karpotlasi jegy: ) 0%
1I/5. Aktiv id8beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridés iigyletek: Nyitott %
nennyiség

11/6.1. Szarmaztatott tigyletek): %|
11/6.1.1. Futures: %)
11/6.1.2. Forward: %
Eszkozok 0sszesen: 8 031 395 361} 100,00%)

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal ni k alatamasztva."
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kornyezet

2021-ben a koronavirus jarvany és a vilaggazdasag helyreallisa kévetkeztében kialakult inflacids
kornyezet dominaltak a tékepiaci fejleményeket. Az oltdsi folyamat elinduldsa és a vakcinaltsag
aranyanak folyamatos novekedése kovetkeztében a koronavirus miatt bevezetett intézkedések
fokozatosan feloldasra keriiltek és ezzel a fogyasztas is elkezdett néni. Az ellatasi lancok zavarai és az
alacsony bazis kovetkeztében az inflacié a tavaszi hénapokban elkezdett emelkedni, azonban a
globalisan elfogadott allispont — mely szerint az inflacié emelkedése csak atmeneti jelenség — miatt a
nagy jegybankok nem foglalkoztak a kibontakozni latszé probléma megoldasaval. Ekkor az amerikai
inflacié mar 5%-on, az BEurdzona inflacidja pedig 2%-on allt. A gazdasagi ndvekedés a masodik
negyedévben a tavalyi alacsony bdzis miatt szarnyalt, az amerikai GDP 12,2%-kal, az eurépai GDP
pedig 14,4%-kal volt magasabb éves viszonylatban.

Nyiron a szezonalitds miatt a virus némileg elkezdett lecsengeni, elindult a turizmus, habar még
korantsem érte el a vilsig kitorése elStti szintet. Osszel azonban a koronavirus Gj hullimanak
megjelenése felforgatta a virus elleni kizdelmet. A nyersanyagarak és a szallitasi koltségek
emelkedésének az inflaciés varakozasra gyakorolt hatdsa miatt fordulat bontakozott ki a fejlett piaci
monetaris politikaban, igy a Fed is elkezdett szigoritani politikdjan. A harmadik negyedévben egy uj
kockazat is felitotte a fejét, hiszen Kina vezeté ingatlanfejlesztéje, az Evergrande finanszirozasi
problémakkal szembestilt, ami az egész évben fennalld kinai részvénypiaci alul teljesitést tovabb fhtotte.
A negyedik negyedévben djra a virussal kapcsolatos hirek dominaltak: egy 4j virusvaridns jelent meg,
ami sokkal fert6zébbnek bizonyult az eddigicknél. A piacok az djabb korlatozasok bevezetése miatt
negativan reagaltak a hirre, de a korrekcié révid ideig tartott, egyre inkabb az allampapirvasarlasi
program kivezetésére és a varhat6 kamatemelések bejelentésére fékuszalt a piac, amely az amerikai
hozamgérbe jelentés laposodasat jelentette. Kézben az inflacié Amerikaban elérte a 7%-ot, az
Eurézénaban pedig 5%-ra emelkedett a mutatd.

A nyersanyagpiacon massziv felilteljesitést lathattunk a 2021-es évben. A kéolaj ara az év eleji 47
dollarrdl év végére 78 dollarra emelkedett. Az energiadrak szarnyaltak, a nemesfémek azonban nem
tudtak érdemi feliilteljesitést felmutatni.

Az inflaciés félelmek hatisara a kotvénypiaci hozamok rég nem latott magassagokba emelkedtek. Az
amerikai 10 éves kétvényhozam 60 bazispontot emelkedve 1,51%-on, a német 10 éves kétvényhozam
pedig 43 bazispontot emelkedve -0,17%-on zirta az évet. A dollar erés6dodtt az év folyaman, az
EURUSD picivel 1,13 £616tt zarta az évet.

A fejlett részvénypiacok felulteljesitettek: az S&P 500 index 29%-kal, a Nasdaq 23%-kal, az Eurostoxx
50 index pedig 21%-kal emelkedett az év folyaman. A feltérekvé piaci részvények alul teljesit6k voltak.

Magyarorszagi helyzet

A kiskereskedelmi forgalom habar még mindig nem érte el a virus el6tti szinteket, mar javulé tendenciat
mutat. Az ipar ugyancsak jdl teljesitett, 3,6% volt az év/év béviilés decemberben. A belsé fogyasztas
névekedésével a szolgaltatisok kilabalasa fokozatosan zajlik, az ipatri és épitSipari termelés pozitiv
hozzéajarulasaval pedig 7,1%-kal névekedett a GDP a 2021-es évben.

Az infliciés folyamatok kedvezétlenil alakultak. A headline inflacié 2,7%-rél egészen 7,4%-ig
emelkedett decemberre, tobbszér felilmulva a piaci konszenzusos varakozasokat. Az élelmiszerek
aremelkedése év végére ismét 5-6% koré emelkedett és a jovedéki adovaltozasok miatt az
alkohol/dohanytermékek dremelkedése is 10% folotti volt az év folyaman. Tovabba a vildgpiaci olajar
emelkedése miatt, az tizemanyagarak is jocskan hozzajarultak a magas inflacihoz. A KSH altal publikalt
maginflaciés mutatd ugyancsak tobb éves rekord szintre emelkedett, 6,4%-o0s éves arvaltozast mutatott
decemberben. A maginflicié6 tovabbra is magas maradhat, 7% feletti értékek varhatéak 2022 elsé
félévében. A headline inflacié habar fokozatosan elkezdhet csokkenni, egész évben a jegybanki
toleranciasav f616tt alakulhat.
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A jegybank a magasabb inflaciés kérnyezet veszélyére reagalva janiusban kamatemelési ciklusba kezdett,
mely azota is renduletlentl] tart. A szigoritasi ciklus elsé felében egy szintre emelkedett a jegybanki
alapkamat és az egy hetes betéti kamat, majd Gsszel az emelkedett kockazatok miatt ismét elvalt
egymastdl a két mutatd. Az alapkamat szintjét 2,4%-ban, a depo facilitdis kamatit pedig 4%-ban
allapitottak meg év végére, hogy ezzel is segitsék stabilizalni a rekordszintre gyengtlé devizaarfolyamot.
Az egész évben fenntartott kétvényvasarlasi programot a harmadik negyedév kezdetével elkezdték
fokozatosan leépiteni majd decemberben végleg befejezték, ezzel is lassitva a bankkézi likviditas
tovabbi béviilését. A jegybanknal 1évé allomany {gy 3500 millidrd forint £61é nétt év végére, ami a GDP
tobb, mint 6 szizaléka.

A fiskalis politika timogaté maradt az év folyaman, a koltségvetési deficit 5101,3 milliard forint lett év
végére, ami a GDP kb. 9,3%-4t teszi ki. Az allamadéssag pedig ismét 80% kortl alakulhatott. 2022-ben
még 6% koril lehet a deficit, majd 2023-ban tovabb csokkenhet.

Az allampapirpiacot megviselte az utolsé negyedév. A hozamok tovabb emelkedtek, a hiroméves
lejaraton 4,15%-on, a tizéves lejaraton pedig 4,47%-on zartdk az évet. A devizaarfolyam volatilisen
alakult, az EURHUF 369 616tt, rekordkézeli szinten zarta az évet.

A részvénypiac jol teljesitett, a BUX 20 szazalékkal emelkedett az év soran. Az OTP arfolyama 24, a
Mol arfolyama 15 szazalékkal nétt.

4,5

M I M
g

2020. 04. 10. 2020, 07. 10. 2020. 10. 10. 2021, 01. 10.2021. 04, 10.2021. 07. 10. 2021. 10. 10. 2022. 01. 10

Az EURHUF arfolyam alakulasa A 10 éves allampapirhozam alakulasa

Forréas: Bloomberg Forrés: Bloomberg

Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliot hozzon létre a Befektet6k szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kortlmények kozott, azaz un. ,total return” szemléletd. E célt ugy
kivanja az alap elérni, hogy kil6nb6z6 elemzési technikdk utjan kivélasztja azon eszkézosztalyokat,
befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potencidllal birnak és befektetéseket valosit
meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil. Az alap elsésorban az
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de
ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portfélidjaba
diverzifikdciés céllal, vagy ha az adott eszkézosztily még nem lefedett az Alapkezeld alapjai altal. A
likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK éltal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és
allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantalt kamatoz6 értékpapirokat, valamint az MNB altal
kibocsatott kotvényeket tarthat portfélidjaban. Mivel a befektetések kore magaban foglal kilfoldi
devizdban denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi
devizakockazatot is viselhetnek.Az alap befektetési politikaja szerint eszkozeinek tébb mint 80
szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tobb mint
20%-o0s sulyt tartani, kivéve az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kétvény
Befektetési Alapot, Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot, és Aegon Alfa Abszolut
Hozamu Befektetési Alapot, Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamia Koétvény Befektetési Alapot és
Aegon OzonMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap
porttolidjaban.
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Az Alap szamara nem megengedett a szarmazékos ligyletek alkalmazasa.
A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsol6do letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2021-es zar6 nettd eszkozértéke 6,59 milliard HUF (,,A” sorozat), és 1,4 milliard HUF (,,R
sorozat”) volt.

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett Iényeges események
Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében bekévetkezett valtozasok

Az Aegon N.V. 2020 novemberében megallapodott a Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe-val (VIG) a magyarorszagi, lengyelorszagi, romaniai és térokorszagi biztositasi,
nyugdij-megtakaritasi és alapkezelési tzletiganak értékesitésérSl. A szerz6d6 felek a vonatkozé
jogszabalyi rendelkezések szerint kezdeményezték a sziikséges hatosagi engedélyek beszerzését minden
érintett orszagban.

2021. aprilisaban a magyar Beliigyminisztérium megvétdzta a tervezett tranzakciot, melynek okan a VIG
egyeztetést kezdeményezett a magyar Pénzigyminisztériummal. A targyalasok eredményeképp a felek
2022. februarjaban megallapodast irtak ald, mely alapjan a magyar fél képviseletében a Corvinus
Befektetési Zrt. — a VIG 55%-os iranyité befolyasa mellett - 45%-o0s kisebbségi tulajdonosi részesedést
szerez az Aegon Biztositéban és az Union Biztositéban. A tranzakcié két 1épcsében kertlt lezarasra:
2022. marcius 23-an az Aegon-csoporttél a VIG megvasarolta az Aegon Biztositét a magyarorszagi
leanyvallalataival egyiitt, 2022. marcius 25-én pedig a VIG az Aegon és Union Biztositék 45%-os
tulajdonrészét értékesitette a Magyar Allam részére. Ennek kévetkeztében az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt. kbzvetetten 55% VIG és 45% Magyar allami tulajdonba keriilt.

Az ukran-orosz valsag Alapra gyakorolt hatasai

Az Alapkezel6 kockazatkezelési részlege a fokoz6dd orosz-ukran politikai fesziiltség miatt 2022. januar
vége 6ta fokozott monitoringot mikddtet a relevans kitettségek nyomon kdvetésére és a szitkséges
dontések el6készitésére. A befektetési részleg kiemelten nyomon kovette a geopolitikai fejleményeket és
értékelte a lehetséges forgatokonyveket. A megvalosult, szélséségesen negativ forgatokonyvet a
befektetési részleglink az alacsony valészintiséggel bekovetkezé szcenaridk kézétt tartotta szamon.

2022. februar 24-én haboruva eszkalalédott a konfliktus, ezért a Likviditasi politika alapjan a
Kockazatkezelési Vezet6 Osszehivta a Likviditasi Bizottsagot, amely szitkség esetén naponta akar tobb
alkalommal is Ulésezett, elemzte a helyzetet, és dontés el6készitési feladatokat latott el. A kiemelt
fékuszba azon alapjaink keriiltek, amelyek koézvetleniil vagy kézvetve szignifikins mértékben
tartalmaztak oroszorszagi vagy ukrajnai kibocsatasu eszkézoket.

Az Alapkezel6 a jogszabalyi rendelkezésekkel Osszhangban, figyelemmel a befektet6i érdekekre a
szitkséges és lehetséges intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési kérben hozott déntés
értelmében 2022. februar 24-én a kdvetkezd 5 befektetési alap folyamatos forgalmazasanak atmeneti
felfiiggesztése mellett dontott:

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Aegon Feltorekvs Burdépa Kétvény Befektetési Alap
Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap
Aegon Prémium Expert Alapokba Fektet Részalap
Aegon Temp6 Maxx Alapokba Fekteté Részalap

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap kivételével a felfiiggesztett alapok folyamatos forgalmazasa
2022. marcius 1-én ujraindult és azota is folyamatos. Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
esetében az Alapkezel6 kérelmére a forgalmazas felfliggesztését a Magyar Nemzeti Bank, mint

Uzleti jelentés - A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 4



AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 2021.

Feliigyelet a felfliggesztését kivalté okok megszinésének id6pontjaig, de legteljebb 2023. marcius 25.
napjaig meghosszabbitotta.

Mindazonaltal elmondhaté, hogy az AlapkezelS altal kezelt kézvetlen vagyon Osszességében csekély
mértékben tartalmaz orosz illetve ukran kitettséget, ugyanakkor a konfliktus kdzvetett negativ hatdsa
jelentSs volt azokra a régidkra és piacokra, amelyek hagyomanyosan jelentSs részt tesznek ki a kezelt
portfoliék befektetési mixében. Ez utébbi helyzet hatékony kezelése a jelenleg a befektetési részleg
stratégiai fékuszaban van..

Budapest, 2022. aprilis 25.
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