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MERLEG

AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

2021. év

El6z6 év Targyév
Eszk6z6k e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+111.) 16 724 350 21443 879
|. Kévetelések 21685 67 310
1.Kdvetelések 21685 67 310
2. Kévetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
Il Ertékpapirok 15 277 430 19 328 013
1. Ertékpapirok 14 052 594 15 409 661
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 1224 836 3918 352
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1224 836 3918 352
Il. Pénzeszkdzok 1425 235 2 048 556
1. Pénzeszkdzok 1425 235 2 048 556
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 361
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 361
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbdzete -9 659 100 980
Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 16 714 691 21 545 220
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (1.+11.) 16 603 866 21347 189
I.Indulétéke 2 807 596 2691284
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 000 054 3 672 045
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1192 458 980 761
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 13 796 270 18 655 905
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 7 325472 6 481 529
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 1215177 4019 332
3. El6z6 év(ek) eredménye 5595 318 5 255 621
4. Uzleti év eredménye -339 697 2899 423
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 107 161 190 391
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kételezettségek 107 161 190 391
IIl. Kilféldi pénzértékre szdl6 kdtelezettségek értékelési kiilbnbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 3 664 7 640
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 16 714 691 21 545 220

Budapest, 2022. aprilis 35.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

2021. év
El6z8 év Targyév

eFT eFT
I. Pénzlgyi miiveletek bevételei 2711 801 4210734
Il. Pénzugyi mlveletek raforditasai 2 815 669 999 682
Ill. Egyéb bevételek 9 348 206
IV. Mikodési koltségek 237 799 302 085
V. Egyéb raforditasok 7 378 9750
V|. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-1l.+lIl.-IV.-V.-VI.) -339 697 2 899 423

Budapest, 2022. aprilis 35.

”A koézzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatimasztva”




AEGON Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet —

a 2021. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Befektetési Alap 2021.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Részvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Feligyelet 110.093-1/98 szamu hatdrozataval vette nyilvantartisba. A Pénzlgyi Feligyelet III-
110.093/2000. sz. hatirozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Belfoldi
Részény Befektetési Alapra, majd a I11-110.093-11/2006 (2006. december 6.) hatirozata alapjin Aegon
Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alapra. Lajstromszama 1111-57.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az AEKBV (UCITS) irdnyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IT1-556/2016. szamt
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult.

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredmény kimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet dltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolot alairo, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselGk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracidés vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért, és a beszamold Osszeallitasaért felel6s személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, szlletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Gsszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Befektetési Alap 2021.

Az alap bemutatasa

Az alap 1998 marciusban indult.

Az Alap befektetési célja 2016. augusztus 31-ig:

Az alap célja a kézép-kelet-eurdpai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott,
akik részesedni kivannak a régids t6zsdei vallalatok hosszu tavu teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-
os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfélidjanak kialakitasakor els6dleges szempont az Alapba
kerill6 értékpapirok Osszesitett kockazatinak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az
Alapkezel6 a legkoriltekintGbben valasztja ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényez6irdl, és mélyrehatd szamitasokkal timasztja ald dontéseit.

Az Alap befektetési célja 2016. szeptember 1-jét6l:

Az Atalakulast kévetGen az Alap célja tovabbra is a kézép-kelet-eurdpai régié részvénypiacokon valé
befektetés, a régios tézsdei vallalatok hosszu tava teljesitményébdl vald részesedés.

Ennek megfeleléen az atalakulds napjatél az Alap a kdzép-curdpai régié (elsésorban Magyarorszag,
Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6ds, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is.

Szamviteli alapelvek
A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkezéket tartalmazza:

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a netté eszkézérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhat6k.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kulonbozetét az értékkillénbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejtileg kbnyvelenddsk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tUgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Befektetési Alap 2021.

Kiegészitések a Mérleghez
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2021. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

A Kovetelések értéke a kovetkez8kbdl tevSdik dssze:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2020 2021 Valt. Valt.%

Forgalmazassal kapcsolatos kévetelés 12 811 52 608 39797 311%
Napi elszamolasu tgyletek miatti kévetelés 8 874 0 -8 874 -100%
Osztalékkal kapcsolatos kévetelés 0 14 702 14 702 0%
Osszesen: 21685 67 310 45625 210%

A forgdeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2020 2021 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 14 052 594 | 15 409 661 1357 067 10%
Ertékkiilsnbozet egyéb piaci értékitéletbdl 1224836| 3918352 2693 516 220%
Ertékpapirok dsszesen: 15277 430 19 328 013 4 050 583 27%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja dltal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 2.048.556 e Ft, mely megegyezik a Letétkezel6 altal vezetett szamlak
egyenlegével.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2020 2021 Valt. Valt.%

HUF 490 064 98 831 -391 233 -80%
PLN 649 579 638 945 -10 634 -2%
EUR 100 241 982 433 882 192 880%
CZK 356 270131 269 775 75779%
HRK 2758 2801 43 2%
USD 11 623 12 709 1 086 9%
RON 15779 35 480 19 701 125%
TRY 34 21 -13 -38%
GBP 154 801 7 205 -147 596 -95%
Osszesen: 1425235| 2048 556 623 321 44%

C) Aktiv idé6beli elhatarolasok

Aktiv idGSbeli elhatarolas 2021.évben kamatbevétel elhatarolds miatt merult fel 367 eFt értékben.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Befektetési Alap

2021.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozel kézott szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési killonbozete

lathat6 a D) soron.

adatok e Ft-ban

Ugylet tipusa Piaci arfolyama Piaci arfolyama Darabszam Ertékelési kiilsnbozete
Futures Vétel 50 600 51 100 500 2500
Futures Vétel 2195 2279 730 98 480
Osszesen: 100 980
E) Sajat téke
A Sajat t6ke valtozasa a kovetkez6:

adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2020 2021 Valt. Valt.%
Indulotéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke "A" sorozat 747 786 724 165 -23 621 -3%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "A" sorozat 1003347 1065517 62170 6%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "A" sorozat -255 561 -341 352 -85 791 34%
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke "B" sorozat 134 978 127 288 -7 690 -6%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "B" sorozat 333792 421 022 87 230 26%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "B" sorozat -198 814 -293 734 -94 920 48%
forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke "I" sorozat 1923 684| 1837277 -86 407 -4%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "I" sorozat 2661767 2182953| -478814 -18%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke "I" sorozat -738 083 -345 676 392 407 -53%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "C" sorozat 1148 1148 0 0%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke "L" sorozat 0 1406 1 406 0%
Tékenovekmény:
visszavasirolt befjegyek értékkilénbozetébsl "A" sorozat -563 410 -630 522 -67 112 12%
visszavasirolt befjegyek értékkiilénbozetébsl "B" sorozat 495 759 483 400 -12 359 -2%
visszavasirolt befjegyek értékkilénbozetébsl "I" sorozat 7393123 66280656| -764 467 -10%
visszavasirolt befjegyek értékkiilénbozetébsl "L sorozat 0 -4 0%
értékpapirok értékelési killonbozetébdl 1215177 4019332| 2804155 231%
el6z8 évek eredménybdl 5595318 | 5255621 | -339697 -6%
tizleti év eredményébél -339697| 2899423| 3239120| -954%
Osszesen: 16 603 866| 21347189| 4743323 29%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2021-ben nem kertlt sor.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

5. oldal



AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Befektetési Alap

2021.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2020 2021 Valt. Valt.%

CITI Bank Zrt. (letétkezelési dij,trailer fee) 834 1243 409 49%
Aegon Mo. Bef.Alapkez.zrt (forg.jutalék) 1832 2702 870 47%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez.+ megbiz.dij) 52 253 56 586 4 333 8%
CIB(trailer fee) 58 68 10 17%
Raiffeisen (trailer fee) 165 185 20 12%
OTP trailer fee (trailer fee) 72 131 59 82%
Aegon Towarzyztwo (trailer fee) 598 712 114 19%
Concorde (trailer fee) 255 393 138 54%
Erste(trailer fee) 545 831 286 52%
Forgalmazasbol ad6do kotelezettség 40 417 13 334 -27 083 -67%
Pénziigyi fedezet 0 100 805 100 805 0%
AEGON Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie varsovia 0 641 641 0%
Budapest Bank (forgalmazdi jutalék) 125 154 29 23%
Unicredit (trailer fee) 592 1199 607 103%
PWC (audit dij) 2290 2476 186 8%
Aegon Mo.Alt.Bizt. Zrt( trailer fee) 7125 8 931 1806 25%
Osszen: 107 161 190 391 83230 78%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Gsszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2020 2021 Valt. Valt.%
Konyvvizsealoi dij 573 619 46 8%
Forgalmazdi jutalékok 16 2485 2469 15431%
Feligyeleti dij 1266 1 868 602 48%
Kilonadé 1 809 2 668 859 47%
Osszesen: 3 664 7 640 3976 109%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 21 545 220eFt.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Befektetési Alap

2021.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 2.889 423e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2020 2021 Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 1 664 1356 - 308 -19%
Részvények arfolyamnyeresége 1463 093 | 2640 081 1176 988 80%
Kapott osztalékok 187 681 465 367 277 686 148%
Kolcsonadott értékapirok arfolyamnyeresége 52 994 319 249 266 255 502%
Ertékpapir kéklesonadas dija 55 239 184 335%
Szarmazékos tigyletek arfolyamnyeresége 967 474 723 036 - 244 438 -25%
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 38 840 61 406 22 566 58%
Osszesen: 2711801 4210 734 1498 933 55%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2020 2021 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 100 014 87 530 12 484 -12%
Szarmazékos Ugyletek arf.vesztesége 1 085 916 369 971 _715 945 -66%
Fizetendd opci6s dij 23954| 23565 -389 2%
Fizetend6 kamatok 1821 3 464 1 643 90%
Ertékpapl’r kolesonadas raforditasa 9 0 9 -100%
Kulfoldi részvények arfolyamvesztesége 1 603 956 515 153 -1 088 803 _68%
Osszesen: 2815669 999682 -1815 987 -64%
Miikédési koltségként a kévetkez6 kerilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2020 2021 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 112 575 158 130 45 555 40%
Letétkezeldi dij 10 222 12 802 2 580 25%
Forgalmazéi jutalékok 42 696 57 681 14 985 350,
Sikerdifjak 38 326 31 809 -6 517 17%
Ugynoki jutalékok 2501 7 625 5124 205%
Koényvvizsgaldi dij 2 863 3095 232 8%
Feltigyeleti dfj 5084 6825 1741 34%,
Index hasznélati dfj 703 893 190 27%
Megbizasi dij 22 731 23159 428 2%
Bankkoltség 99 67 -32 329,
Osszesen: 237799 302085 64 286 27%

Az Alapnak 2021-ben Egyéb bevétele 206 e Ft, bunteté jutalék, illetve illetékbevételb6l szarmazik.
Egyéb raforditaisa 9 749 e Ft volt, ami a befektetési alapok kilén adéjabdl és 1 e Ft kerekitési

kulonbozetbdl adddott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizet hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

7. oldal



AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Befektetési Alap 2021.

Egyéb informicick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2021. 12. 31-re készult.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartisbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelGsége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kozzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kotelezettségek koz€).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott taldlhaté “Koételezettségek™ tdbla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli eclhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakényvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a , Kovetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athdzédoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
,Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kévetelések” kézott.

A Koézép-Eurdpai Részvény alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a
Mérleg és Kiegészité mellékletbeli, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kézott.

A napi elszamolasu tgyletek miatt is keletkezhet -és a 2021-es év folyamdn keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfolidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszaimolé aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az &sszes nyitott szarmazékos tgylet napi
elszamolasaibol adédé eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2021. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkdzérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2022. aprilis 25.

Kiegészitd melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

2021. év
Megnevezés 2020 2021
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott -339 697 2899423
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4{Elszamolt értékelési kilénbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6/Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 1288 459| -1 402 692
10[R6vid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 43 454 83230
11{Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 1 -361
13|Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -1419 3976
I. Szokasos tevékenységhol szirmazo 990 798| 1583576
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16{Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 113581 -328 009
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -119 476 -632 246
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbol szarmazo -5 895 -960 255
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 984 903 623 321

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva."



1. szamu melléklet

Ertékpapir Devizanem Kibocsatd Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Beértékelési kilonbozet
Pracfinium Global SME 6sszesen EUR Pracfinium 830 346 401 354 - - 346 401 354
besorolas Gsszesen 830 346 401 354 - - 346 401 354
Allegro.cu SA Gsszesen PLN Allegro.cu SA 155 700 644 421 637 485 855 311 - 158 566 326
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. ésszesen HUF ANY Biztonsigi Nyomda Nyrt. 96 002 81964 467 148 803 100 66 838 633
Austria Technologie & Systemtechnik AG 6sszesen EUR Austria Technologie & Systemtechnik AG 6100 70 433 056 97 463 970 27030914
BANCA TRANSILVANIA §sszesen RON BANCA TRANSILVANIA 4697 998 678 563 762 903 729 446 225 165 684
Bank Pekao SA &sszesen PLN Bank Pekao SA 81517 424 875 760 798 589 442 373 713 682
Benefit Systems SA 6sszesen PLN Benefit Systems SA 265 20 318 292 13 533 762 - 6 784 530
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 0sszesen RON BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 251 356 284 915 121 331717 529 46 802 409
CD PROJECT RED 6sszesen PLN CD PROJECT RED 23173 391958 227 358 946 758 - 33011 469
CEZ Gsszesen CZK CEZ AS 137 097 1104 067 536 1682547 610 578 480 074
Dino Polska SA Gsszesen PLN DINO POLSKA SA 16 246 313 652 280 479 162 611 165 510 331
Dom Development SA 6sszesen PLN Dom Development SA 16 000 108 682 655 154 176 000 45 493 345
DUNA HOUSE HOLDING Nyrt. Gsszesen HUF DUNA HOUSE HOLDING 259 950 102 112 180 123 736 200 21 624 020
Electrica SA Gsszesen RON Electrica SA 123 402 110 014 931 92 376 565 - 17 638 366
Erste Bank 6sszesen EUR ERSTE BANK AG 85 035 777366 372 1297 476 785 520 110 413
Graphisoft Park SE dsszesen HUF Graphisoft N. V. 18 292 58 802 544 69 875 440 11 072 896
KGHM 6sszesen PLN KGHM Ploska SA 46 930 748 845 484 525325973 - 223519 511
Komercni Banka dsszesen CZK Komercni Banka 80 950 938 114 218 1123213 630 185099 412
Lotos 6sszesen PLN Grupa Lotos SA 90 000 330 989 726 440 847 000 109 857 274
LPP Ssszesen PLN LPP 441 265 280 996 609 091 560 343 810 564
MOL Nyrt. részvény demat Gsszesen HUF MOL Nyrt. 176 424 345 881 164 444 588 480 98 707 316
Moneta Money Bank AS 6sszesen CZK Moneta Money Bank AS 388523 272 873 517 540 532 624 267 659 107
OMV Gsszesen EUR OMV AV 46 532 432764 976 857 656 885 424 891 908
OMYV PETROM SA ésszesen RON OMV PETROM 7998 830 183 488 251 297 599 990 114 111 738
Orange Polska 6sszesen PLN Orange Polska 180 000 99 227 555 122 136 300 22 908 745
OTP Bank térzsrészvény Gsszesen HUF Orsziagos Takarékpénztir és Kereskedelmi Bank Nyrt. 109 428 1546 784 646 1816 504 800 269 720 154
Pepco Group N.V dsszesen PLN Pepco Group N.V 60 000 187 152 000 224 109 270 36 957 270
PGE 0sszesen PLN PGE 180 000 127 458 142 116 528 148 - 10 929 994
Ponig Gsszesen PLN Panig 638 638 314 216 829 323 080 578 8 863 749
PKN 0sszesen PLN PL Koncern Naftowy 34 000 213 414 220 202 963 068 - 10 451 152
PKO Bank Gsszesen PLN PKO Bank 315547 976 380 875 1138 455 395 162 074 519
PZU Gsszesen PLN POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN 206 740 568 897 954 586 853 198 17 955 244
RAIFFEISEN 6sszesen EUR RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK-HOLDING AG 39712 292470 711 379 238 481 86 767 770
Richter Nyrt. Részv. Demat Gsszesen HUF Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. (Budapest) 64 554 437 218 202 563 233 650 126 015 448
Romgaz 6sszesen RON Romgaz 108 181 221 383 684 314 573 039 93 189 355
SANTANDER BANK POLSKA SA 6sszesen PLN SANTANDER BANK POLSKA SA 10 750 301 416 346 300833913 - 582 434
STS Holding S.A Gsszesen PLN STS Holding S.A. 128 854 234 957 538 243 205 676 8248 138
VERBUND AG 6sszesen EUR VERBUND 18 563 386 636 065 677 439 978 290 803 913
Voestalpine AG 6sszesen EUR Voestalpine AG 32 700 349 709 646 386 121 600 36 411 954
Waberer's International Nyrt &sszesen HUF Waberet's International NYrt. 23 682 115 548 534 55 889 520 - 59 659 014
besorolas Gsszesen: 16 948 112 15 063 260 101 19 328 013 282 4264 753 181
Eszk6zok osszesen: 16 948 942 15 409 661 454 19 328 013 282 3918 351 827

7 A kézzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva”



Portfolié jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Aegon Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap,
1111-57

Alap neve, lajstromszama:

AEGON Magyarorszag

Alapkezeld neve: Befektetési Alapkezeld Zrt.

Citibank Europe plc

Letétkezeld neve: L,
z v Magyarorszagi Fioktelepe

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2021.12.31 0:00

2. szamu melléklet

Sajat toke: 21 346 909 129 HUF
Sorozatok
1 jegyre
sorozat deviza juté darabszam
NEE

A HUF 7,45273] 724164 479 5397 001H63:;
B EUR 5,40486 496 121] 2681465 EUR
C CZK 1,36353 100 000 136 353 CZK
| HUF 8,14082] 1 837 277 824 14956 948H03§
L PLN 1,01198 18 156 18 373 PLN
A targynapi nett6é eszkozérték
meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez6] Futamidd 0] 0,00%

| 0] 0,00%
E'gyéb kotelezettségek: 94 403 901} 100,00%
Atmeno befektetési jegy visszavaltas 11278 545] 11,95%
Bizomanyosi dij 9578 008] 10,15%
Egyéb kotelezettség 11094 668] 11,75%
Konyvvizsgaldi dij 3094 684] 3,28%
Letétkezel6i dij 1163490] 1,23%
Vezet6 forgalmazo dija 2702 305 2,86%
PSZAF dij 1867 680] 1,98%
Vagyonkezel6i dij 19 760 354] 20,93%
Sikerdij 31809 226] 33,69%
Befektetési jegy visszavaltas 2054941 2,18%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%

ST 94 403 901| 100,00%
0SSZ.:

II. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz: 2 048 555 714  9,55%
szamla deviza egyenleg %
Kozép-Eurdpai Részv.Alap Befszamla - Citi HUF | 78 466 416,00 78 466 416]  0,37%
Ko6zép-Eurdpai Részv.Alap PLN befszamla - Citi PLN 3 395 840,30 272685976] 1,27%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap EUR befszamla - Citi EUR 2 662 420,52 982 433 172] 4,58%
K6zép-Europai Részv.Alap CZK befszamla - Citi CZK ]18202932,73 270131522] 1,26%
Ko6zép-Europai Részv.Alap - Erste ovadéki HUF | 20 365 100,00 20365 100  0,09%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap HRK befszamla - Citi HRK 57 046,75 2800995 0,01%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap TRY befszamla - Citi TRY 845,82 20 553] 0,00%
K6zép-Europai Részv.Alap USD befszamla - Citi USD 39 018,51 12708 719] 0,06%
Kozép-Eurdpai Részv.Alap RON befszamla - Citi RON 475 855,54 354797891 0,17%
K6zép-Eurdpai Részv.Alap GBP befszdmla - Citi GBP 16 373,21 7204 704] 0,03%
Ko6zép-Europai Részv.Alap - Erste ovadéki PLN PLN 4561 130,12 366 258 749]  1,71%
K6zép-Eurdpai Részv.Alap - Erste 6vadéki TRY TRY 0,79 19] 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 67412768] 0,31%
Bankszamlak kamata 102 732] 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 49930878] 0,23%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 14702 487] 0,07%
Befektetési jegy jegyzés 2676671 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %,




2. szamu melléklet

11/3.1. Max 3 ho lekotésii:

%,

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii:

%,

4. Ertékpapirok: ISIN De;’r'rfa” Mennyiség | 19328013 285| 90,13%
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kotvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: %)
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd %
ép.:

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfo1di kotvények: %
11/4.3. Részvények: 19 328 013 282] 90,13%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: 3222 631 190 15,03%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 96 002 148 803 100]  0,69%
DUNA HOUSE HOLDING Nyrt. HU0000177613 HUF 259 950 123 736 200]  0,58%
Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 18 292 69 875440} 0,33%
MOL Nyrt. részvény demat HU0000153937 HUF 176 424 444 588 480] 2,07%
OTP Bank torzsrészvény HUO0000061726 HUF 109 428 1816 504 800 8,47%
Richter Nyrt. Részv. Demat HU0000123096 HUF 64 554 563 233 650] 2,63%
Waberer's International Nyrt HU0000120720 EUR 23 682 55889 520] 0,26%
11/4.3.2. Kiilfo1di részvények: 16 105 382 092] 75,10%
Allegro.eu SA L U2237380790 PLN 155 700 485855 311] 2,27%
Austria Technologie & Systemtechnik AG AT0000969985 EUR 6 100 97 463 970]  0,45%
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RON 4 697 998 903 729 446] 4,21%
Bank Pekao SA PLPEKAO00016 PLN 81517 798 589 442| 3,72%
Benefit Systems SA PLBNFTS00018 PLN 265 13533 762] 0,06%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR2 RON 251 356 331 717 529 1,55%
CD PROJECT RED PLOPTTCO00011 PLN 23173 358 946 758] 1,67%
CEZ CZ0005112300 CZK 137 097 1682547 610 7,85%
Dino Polska SA PLDINPL00011 PLN 16 246 479 162 611] 2,23%
Dom Development SA PLDMDVL00012 PLN 16 000 154 176 000] 0,72%
Electrica SA ROELECACNORS5 RON 123 402 92 376 565]  0,43%
Erste Bank AT0000652011 EUR 85 035 1297 476 785 6,05%
KGHM PLKGHMO000017 PLN 46 930 525325973]  2,45%
Komercni Banka CZ0008019106 CZK 80 950 1123213630] 5,24%
Lotos PLLOTOS00025 PLN 90 000 440 847 000] 2,06%
LPP PLLPP0000011 PLN 441 609 091 560] 2,84%
Moneta Money Bank AS CZ0008040318 CZK 388 523 540 532 624]  2,52%
oMV AT0000743059 EUR 46 532 857 656 885] 4,00%
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RON 7998 830 297 599 990] 1,39%
Orange Polska PLTLKPL00017 PLN 180 000 122 136 300] 0,57%
Pepco Group N.V NL0015000AU7 EUR 60 000 224109 270] 1,05%
PGE PLPGER000010 PLN 180 000 116 528 148] 0,54%
Pgnig PLPGNIG00014 PLN 638 638 323080578] 1,51%
PKN PLPKN0000018 PLN 34 000 202 963 068]  0,95%
PKO Bank PLPKO0000016 PLN 315 547 1138455395 5,31%
PzU PLPZU0000011 PLN 206 740 586 853 198] 2,74%
RAIFFEISEN AT0000606306 EUR 39 712 379238481 1,77%
Romgaz ROSNGNACNOR3 RON 108 181 314 573 039 1,47%
SANTANDER BANK POLSKA SA PLBZ00000044 PLN 10 750 300 833913] 1,40%
STS Holding S.A PLSTSHL00012 PLN 128 854 243205676] 1,13%
VERBUND AG AT0000746409 EUR 18 563 677 439978] 3,16%
Voestalpine AG ATO0000937503 EUR 32700 386 121 600] 1,80%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 0,00%
Praefinium Global SME L.U0434356555 EUR 830 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%




2. szamu melléklet

1U/6. Hatéridds tigyletek: Nyitott 0,00%
nennyiség
11/6.1. Szarmaztatott tigyletek): 0,00%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
BUX INDEX FUTURE Dec22 Vétel 500 0,00%
WIG20 INDEX FUT Mar22 Vétel 730 0,00%
11/6.1.2. Forward: %
Eszkozok Osszesen: 21 443 981 767] 100,00%

”A kozzétett adatok kényvvizsgilattal nincsenek alitimasztva”
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AEGON Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap 2021.

Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kornyezet

2021-ben a koronavirus jarvany és a vilaggazdasag helyreallisa kévetkeztében kialakult inflacids
kérnyezet dominaltak a tékepiaci fejleményeket. Az oltdsi folyamat elinduldsa és a vakcinaltsag
aranyanak folyamatos novekedése kovetkeztében a koronavirus miatt bevezetett intézkedések
fokozatosan feloldasra keriiltek és ezzel a fogyasztas is elkezdett néni. Az ellatasi lancok zavarai és az
alacsony bazis kovetkeztében az inflacié a tavaszi hénapokban elkezdett emelkedni, azonban a
globalisan elfogadott allispont — mely szerint az inflacié emelkedése csak atmeneti jelenség — miatt a
nagy jegybankok nem foglalkoztak a kibontakozni latszé probléma megoldasaval. Ekkor az amerikai
inflacié mar 5%-on, az BEurdzona inflacidja pedig 2%-on allt. A gazdasagi ndvekedés a masodik
negyedévben a tavalyi alacsony bdzis miatt szarnyalt, az amerikai GDP 12,2%-kal, az eurépai GDP
pedig 14,4%-kal volt magasabb éves viszonylatban.

Nyiron a szezonalitds miatt a virus némileg elkezdett lecsengeni, elindult a turizmus, habar még
korantsem érte el a vilsig kitorése elStti szintet. Osszel azonban a koronavirus Gj hullimanak
megjelenése felforgatta a virus elleni kiizdelmet. A nyersanyagirak és a szallitasi koltségek
emelkedésének az inflaciés varakozasra gyakorolt hatdsa miatt fordulat bontakozott ki a fejlett piaci
monetaris politikaban, igy a Fed is elkezdett szigoritani politikdjan. A harmadik negyedévben egy 4j
kockazat is felitotte a fejét, hiszen Kina vezet§ ingatlanfejlesztje, az Evergrande finanszirozasi
problémakkal szembestilt, ami az egész évben fennalld kinai részvénypiaci alul teljesitést tovabb fhtotte.
A negyedik negyedévben djra a virussal kapcsolatos hirek dominaltak: egy 4j virusvarians jelent meg,
ami sokkal fert6zébbnek bizonyult az eddigicknél. A piacok az djabb korlatozasok bevezetése miatt
negativan reagaltak a hirre, de a korrekcié révid ideig tartott, egyre inkabb az allampapirvasarlasi
program kivezetésére és a varhaté kamatemelések bejelentésére fokuszalt a piac, amely az amerikai
hozamgérbe jelentés laposodasat jelentette. Kézben az inflacié Amerikaban elérte a 7%-ot, az
Eurézénaban pedig 5%-ra emelkedett a mutatd.

A nyersanyagpiacon massziv felilteljesitést lathattunk a 2021-es évben. A kéolaj ara az év eleji 47
dollarrdl év végére 78 dollarra emelkedett. Az energiadrak szarnyaltak, a nemesfémek azonban nem
tudtak érdemi feliilteljesitést felmutatni.

Az inflaciés félelmek hatisara a kétvénypiaci hozamok rég nem latott magassagokba emelkedtek. Az
amerikai 10 éves kétvényhozam 60 bazispontot emelkedve 1,51%-on, a német 10 éves kétvényhozam
pedig 43 bazispontot emelkedve -0,17%-on zirta az évet. A dollar erés6dodtt az év folyaman, az
EURUSD picivel 1,13 £616tt zarta az évet.

A fejlett részvénypiacok felulteljesitettek: az S&P 500 index 29%-kal, a Nasdaq 23%-kal, az Eurostoxx
50 index pedig 21%-kal emelkedett az év folyaman. A feltérekvé piaci részvények alul teljesit6k voltak.

Magyarorszagi helyzet

A kiskereskedelmi forgalom habar még mindig nem érte el a virus el6tti szinteket, mar javuld tendenciat
mutat. Az ipar ugyancsak jdl teljesitett, 3,6% volt az év/év béviilés decemberben. A belsé fogyasztas
névekedésével a szolgaltatisok kilabalasa fokozatosan zajlik, az ipari és épitipari termelés pozitiv
hozzajaruldsaval pedig 7,1%-kal névekedett a GDP a 2021-es évben.

Az inflaciés folyamatok kedvezétlentll alakultak. A headline inflacié 2,7%-1él egészen 7,4%-ig
emelkedett decemberre, t6bbszor felilmulva a piaci konszenzusos varakozasokat. Az élelmiszerek
aremelkedése év végére ismét 5-6% koré emelkedett és a jOvedéki adovaltozasok miatt az
alkohol/dohanytermékek aremelkedése is 10% folotti volt az év folyaman. Tovabba a vildgpiaci olajar
emelkedése miatt, az tizemanyagarak is jocskan hozzajarultak a magas inflacihoz. A KSH altal publikalt
maginflaciés mutatd ugyancsak tobb éves rekord szintre emelkedett, 6,4%-o0s éves arvaltozast mutatott
decemberben. A maginflicié tovabbra is magas maradhat, 7% feletti értékek varhatéak 2022 elsé
félévében. A headline inflacié habar fokozatosan elkezdhet csokkenni, egész évben a jegybanki
toleranciasav folott alakulhat.

A jegybank a magasabb inflaciés kornyezet veszélyére reagalva juniusban kamatemelési ciklusba kezdett,
mely azota is renduletlentl] tart. A szigoritasi ciklus elsé felében egy szintre emelkedett a jegybanki
alapkamat és az egy hetes betéti kamat, majd Gsszel az emelkedett kockazatok miatt ismét elvalt
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egymastol a két mutatd. Az alapkamat szintjét 2,4%-ban, a depo facilitdis kamatat pedig 4%-ban
allapitottak meg év végére, hogy ezzel is segitsék stabilizalni a rekordszintre gyengtlé devizaarfolyamot.
Az egész évben fenntartott kétvényvasarlasi programot a harmadik negyedév kezdetével elkezdték
fokozatosan leépiteni majd decemberben végleg befejezték, ezzel is lassitva a bankkézi likviditds
tovabbi bévilését. A jegybanknal 1évé allomany {gy 3500 millidrd forint £61é nétt év végére, ami a GDP
tobb, mint 6 szazaléka.

A fiskalis politika timogaté maradt az év folyaman, a kéltségvetési deficit 5101,3 millidrd forint lett év
végére, ami a GDP kb. 9,3%-at teszi ki. Az allamaddssag pedig ismét 80% koril alakulhatott. 2022-ben
még 6% koril lehet a deficit, majd 2023-ban tovabb csékkenhet.

Az allampapirpiacot megviselte az utolsé negyedév. A hozamok tovabb emelkedtek, a haroméves
lejaraton 4,15%-on, a tizéves lejaraton pedig 4,47%-on zartdk az évet. A devizaarfolyam volatilisen
alakult, az EURHUF 369 616tt, rekordkézeli szinten zarta az évet.

A részvénypiac jol teljesitett, a BUX 20 szazalékkal emelkedett az év soran. Az OTP arfolyama 24, a
Mol arfolyama 15 szazalékkal nétt.
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Az EURHUF arfolyam alakulasa A 10 éves allampapirhozam alakulasa

Forras: Bloomberg Forras: Bloomberg

Az Alap f6bb jellemz6i

Az Alap a koézép-eurdpai régié (elsGsorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria,
Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Térékorszag) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy
részét, vagy egészét is fedezheti hataridSs devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony
kialakitasa céljabol hataridGs részvény és index ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditds
biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok kozil az AKK altal a Magyar Allam nevében
forgalmazott allampapirokat kivanja portfolijaban tartani.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe
latja el.

Az alap 2021-es zard netté eszkozértéke 5,40 milliard forint (,A” sorozat), 2,68 millié6 eurd (,B”
sorozat), 136,35 ezer cseh korona (,,C” sorozat), 14,96 milliard forint (,,I”” sorozat), illetve 18,37 PLN
(,,L.” sorozat) volt.

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett Iényeges események

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében bekévetkezett valtozasok

Az Aegon N.V. 2020 novemberében megallapodott a Vienna Insurance Group AG Wiener
Versicherung Gruppe-val (VIG) a magyarorszagi, lengyelorszagi, romaniai és toérokorszagi biztositasi,
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nyugdij-megtakaritasi és alapkezelési lzletaganak értékesitésér6l. A szerz6d6 felek a vonatkozé
jogszabalyi rendelkezések szerint kezdeményezték a szitkséges hatdsagi engedélyek beszerzését minden
érintett orszagban.

2021. aprilisdban a magyar Bellgyminisztérium megvétézta a tervezett tranzakciot, melynek okan a
VIG egyeztetést kezdeményezett a magyar Pénziigyminisztériummal. A targyalasok eredményeképp a
felek 2022. februarjaban megallapodast irtak ald, mely alapjan a magyar tél képviseletében a Corvinus
Befektetési Zrt. — a VIG 55%-os iranyitd befolyasa mellett - 45%-o0s kisebbségi tulajdonosi részesedést
szerez az Aegon Biztositoban és az Union Biztositéban. A tranzakcié két lépcsSben keriilt lezarasra:
2022. marcius 23-an az Aegon-csoporttdl a VIG megvasarolta az Aegon Biztositoét a magyarorszagi
leanyvallalataival egytitt, 2022. marcius 25-én pedig a VIG az Aegon és Union Biztositok 45%-os
tulajdonrészét értékesitette a Magyar Allam részére. Ennek kévetkeztében az Aegon Magyarorszag
Befektetési AlapkezelS Zrt. kdzvetetten 55% VIG és 45% Magyar allami tulajdonba kertilt.

Az ukran-orosz valsag Alapra gyakorolt hatasai

Az Alapkezel6 kockazatkezelési részlege a fokozddéd orosz-ukran politikai fesziltség miatt 2022. januar
vége Ota fokozott monitoringot mikddtet a relevans kitettségek nyomon kovetésére és a sziikséges
dontések el6készitésére. A befektetési részleg kiemelten nyomon kévette a geopolitikai fejleményeket és
értékelte a lehetséges forgatokdnyveket. A megvalosult, szélsGségesen negativ forgatokonyvet a
befektetési részleglink az alacsony valészintiséggel bekdvetkezé szcenaridk kézétt tartotta szamon.

2022. februar 24-én haboruva eszkalalédott a konfliktus, ezért a Likviditasi politika alapjan a
Kockazatkezelési Vezets sszehivta a Likviditasi Bizottsagot, amely szikség esetén naponta akar tobb
alkalommal is tlésezett, elemzte a helyzetet, és dontés el6készitési feladatokat latott el. A kiemelt
fékuszba azon alapjaink keriltek, amelyek koézvetlentil vagy kozvetve szignifikins mértékben
tartalmaztak oroszorszagi vagy ukrajnai kibocsatasu eszkézoket.

Az Alapkezel6 a jogszabalyi rendelkezésekkel Gsszhangban, figyelemmel a befektetéi érdekekre a
sziikséges és lehetséges intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési kérben hozott déntés
értelmében 2022. februar 24-én a kdvetkezd 5 befektetési alap folyamatos forgalmazasanak atmeneti
felftiggesztése mellett dontott:

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap
Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap
Aegon Prémium Expert Alapokba Fektet6 Részalap
Aegon Tempd Maxx Alapokba Fektet Részalap

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap kivételével a felfiiggesztett alapok folyamatos forgalmazasa
2022. marcius 1-én ujraindult és azoéta is folyamatos. Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
esetében az Alapkezel6 kérelmére a forgalmazas felfiiggesztését a Magyar Nemzeti Bank, mint
Feliigyelet a felfliggesztését kivaltd okok megszinésének id6pontjaig, de legteljebb 2023. marcius 25.
napjaig meghosszabbitotta.

Mindazonaltal elmondhaté, hogy az AlapkezelS altal kezelt kdzvetlen vagyon Osszességében csekély
mértékben tartalmaz orosz illetve ukran kitettséget, ugyanakkor a konfliktus kézvetett negativ hatasa
jelentSs volt azokra a régidkra és piacokra, amelyek hagyomanyosan jelentGs részt tesznek ki a kezelt
portfoliok befektetési mixében. Ez utébbi helyzet hatékony kezelése a jelenleg a befektetési részleg
stratégiai fékuszaban van

Budapest, 2022. 4prilis 25.
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