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MERLEG

AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2021. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok 0 -

| Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 -

a. kamatokbol, osztalékokbol 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgbeszk6zok (1.+11.+111.) 42 139 494 41 165 819
|. Kbvetelések 63 586 290 697
1. Kovetelések 63 586 290 697

2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 -

4. Forintkbvetelések értékelési kildnbozete 0 -

Il. Ertékpapirok 35184 871 37 042 855
1. Ertékpapirok 33 144 301 36 921 922
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 2 040570 120 933

a.) kamatokbol, osztalékokbol 211 924 247 792

b.) egyéb 1828 646|- 126 859
lll. Pénzeszkdzok 6 891 037 3 832 267

1. Pénzeszkdzok 6 891 037 3 832 267

2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -

1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 -

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete -256 662|- 442 403

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 41 882 832 40 723 416

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 41 645 573 40 128 896

I.Indul6téke 18 436 013 19 310 177

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 38 626 936 33 360 665
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 20 190 923 14 050 488
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 23 209 560 20818 719
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete 3164 171]- 863 029
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 1783 908|- 321470
3. El6z6 év(ek) eredménye 14 863 130 18 261 481
4. Uzleti év eredménye 3 398 351 3741737

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 223109 583 695

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. ROvid lejarati kotelezettségek 223109 583 695

. KiIf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 -

H) Passziv idébeli elhatarolasok 14 150 10 825

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 41 882 832 40 723 416

Budapest, 2022. aprilis 25.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2021. év
El6z6 év Targyev

eFt eFt
I. Pénzugyi mlveletek bevételei 13 297 221 8 608 485
[I. Pénzugyi mlveletek raforditasai 8 935 224 3 265 457
[ll. Egyéb beveételek 3 643 347
IV. MUkodeési koltségek 946 681 1270 093
V. Egyéb raforditasok 20 608 331 545
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Targyevi eredmeny (l.-ll.+l1l.-IV.-V.-VI.) 3 398 351 3741737

Budapest, 2022. aprilis 25.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2021. évi Eves beszamoléhoz
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I. Altalinos rész
A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Citadella Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzigyi Feltgyelet
E-II1/110.314/2006. szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2006. februar 10-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-171.

A Pénziigyi Felugyelet E-I11/110.314-5/2008. sz. hatirozata alapjan (2008. december 19.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapra, majd ezt kévetSen a Pénziigyi Feligyelet EN-
I1/EA-99/2009. sz. hatirozata alapjan (2009. augusztus 28.) Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alapra, végil Gjra az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet kapta a Pénziigyi
Feligyelet H-KE-III-127/2013. szamu hatarozata alapjan (2013. aprilis 15.).

2011. szeptember 14-én az Aegon Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap (Lajstromszam: 1111-
222, nyilvantartasba vétel a Pénztgyi Feligyeletének E-I11/110.520-1/2007. szamu hatirozataval 2007.
majus 11-én) beleolvadt az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapba, és innentdl kezdve a
létrejovs Alap a befogad6 Alap nevét, azaz az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet
viselte.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IT1-565/2016. szamu
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek
kovetkeztében Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alaprol Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési
Alapra valtozott.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezelé")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Bves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségvisel6k neve, és lakohelye

(8zTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgatd-helyettes

Kadocsa Péter (2093 Budajend Arpad sétany 2.)
az Alapkezel6 elnok-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamolod Osszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal
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Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo6 informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Az alap bemutatasa

Az alap 20006 elején indult.

Az Alap befektetési célja 2016. augusztus 31-ig: komoly kockazatvallalas és derivativ pozicidk aktiv
hasznalata mellett jelent6s hozamhoz juttassa a befektetSket. Az alap kifejezetten kockdzatos, killondsen a
szarmaztatott pozicibk megléte miatt. Az Alap az Osszes igénybe vehetd befektetési eszkozt, hazai és
kulfoldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat hajlandé megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat.

Az Alap befektetési célja 2016. szeptember 1-jétSl: tovabbra is az, hogy komoly kockazatvallalas és
derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentGs hozamhoz juttassa a befektetSket.

Ennek megfelel6en az atalakulds napjatdl az Alap az Gsszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és
kalfoldi kotvényt, jelzaloglevelet, részvényt és egyéb értékpapirokat, betét és rep6 lgyleteket, indexeket és
devizdkat, valamint ezekre vonatkozd szarmaztatott tgyleteket - hajlandé megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglehetséget lat.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektél nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgbeszkozok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a netté eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatdk.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tigyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal
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Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 Rivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — konyv szerinti értékrdl piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal
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II. Kiegészitések a Mérleghez
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2021. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tértént.

B) Forgéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 290 697 eFt, ami athizédé osztalékkovetelésbdl,
befektetési jegy forgalmazasabdl és szarmazékos tigyletek egyéb kéveteléseibol ered.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2020 2021 Valt. Valt.%

Athtiz6d6 befektetési jegy forgalmazas 35017 18 883 -16 134 -46%
Osztalék kbvetelés 28 427 0 -28 427 -100%
Szarmazékos Ugyletek egyéb kovetelései 142 25 080 24 938 17562%
Napi elszamolasu tgyletek pénziigyi fedezete 0 246 734 246 734 0%
Kovetelések 6sszesen: 63 586 290 697 227111 357%

A forgbeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban
Ertékpapirok 2020 2021 Valt. | Valt.%
Eirtékpapirok beszerzési értéke 33144301 | 36921922| 3777621 11%
Eirtékpapirok értékelési killsnbozete kamatbél 211 924 247 792 35868  17%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci értékitéletbdl 1828646| -126859| -1955505| -107%
Ertékpapirok dsszesen: 35184871 37042855| 1857984 5%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kiillonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tédjékoztatdja altal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.
A kamatokbol szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok

esedékes kamatszelvénye alapjan 2021. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal
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A Pénzeszkozok értéke 2021. december 31-én 3.832.267 eFt volt.

adatok eFt-ban
Szamla tipusa 2020 2021 Vialt. Valt.%
HUF 3012 960 823 885 -2189 075 -73%
EUR 1391 292 922 335 -468 957 -34%
UsDh 228 085 2021715 1793 630 786%
PLN 2256 983 11 584 -2 245 399 -99%
CZK 802 848 46 6%
CHF 0 30 447 30 447 0%
TRY 99 60 -39 -39%
GBP 160 17 358 17 198 10749%
RON 73 1 801 1728 2367%
HRK 38 39 1 3%
RUB 439 2080 1 641 374%
HKD 106 115 9 8%
Osszesen: 6 891 037 3 832267 -3 058 770 -44%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok
Az Alapnak aktiv id6beli elhatroldsa 2021. év végén nem volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal
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D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei koézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési

kilénbozetének nettd értéke lathat6 a D) soron, ami az idei évben - 442 403 eFt volt.

adatok eFt-ban

Ugylet nyitott mennyiség | Kotésnap | Lejarat Kotési arfolyam | Piaci arfolyam | Beértékelés
Deviza hatarid6 Eladas 7 000 000 | 2021.09.30 | 2022.02.04 311,86 326,9571 | - 105 681
Deviza hatarid6 Eladas 3500 000 | 2021.09.21 | 2022.03.23 303,18 328,6768 | - 89 239
Deviza hatarid6 Eladas 3500 000 | 2021.09.20 | 2022.01.24 302,89 326,5652 | - 82 863
Deviza hatarid6 Eladas 6000 000 | 2021.11.16 | 2022.05.18 369,78 376,1528 | - 38 237
Deviza hatarid6 Eladas 2000 000 | 2021.09.20 | 2022.01.24 355,45 370,1467 | - 29 393
Deviza hatarid6 Eladas 1500 000 |2021.09.21 | 2022.03.23 357,00 373,0318 | - 24 051
Deviza hatarid6 Eladas 8 000 000 {2021.11.16 | 2022.01.18 367,01 369,8599 | - 22799
Deviza hatarid6 Eladas 6500 000 | 2021.11.16 | 2022.01.18 367,94 369,8599 | - 12 479
Deviza hatarid6 Eladas 5000000 | 2021.12.17 | 2022.11.21 384,16 386,2841 | - 10 621
Deviza hatarid6 Eladas 2000 000 |2021.11.17 | 2022.01.19 366,35 369,9077 | - 7115
Deviza hatarid6 Eladas 6000 000 | 2021.12.17 | 2022.12.21 386,82 387,8872 | - 6403
Deviza hatarid6 Eladas 6 000 000 | 2021.11.25 | 2022.11.29 385,65 386,7114 | - 6368
Deviza hatarid6 Eladas 1300 000 | 2021.12.03 | 2022.02.07 365,97 370,816 | - 6 300
Deviza hatarid6 Eladas 2200 000 | 2021.12.20 | 2022.02.22 369,49 371,5335 | - 4 496
Deviza hatarid6 Eladas 900 000 | 2021.12.10 | 2022.02.14 367,88 371,1508 | - 2 944
Deviza hatarid6 Eladas 1300 000 | 2021.12.20 | 2022.02.22 369,65 371,5335 | - 2449
Deviza hatarid6 Eladas 100 000 | 2021.11.08 | 2022.01.10 311,72 325,9503 | - 1423
Deviza hatarid6 Eladas 250 000 |2021.12.10 | 2022.02.14 367,77 371,1508 | - 845
Deviza hatarid6 Eladas 1300 000 |2021.11.26 | 2022.01.31 370,73 370,4813 317
Deviza hatarid6 Eladas 6500 000 | 2021.12.16 | 2022.02.22 371,84 371,5335 1992
Deviza hatarid6 Eladas 1500 000 | 2021.11.22 | 2022.01.24 371,69 370,1467 2315
Deviza hatarid6 Eladas 6000 000 | 2021.11.22 ] 2022.02.24 372,53 371,6292 5405
Deviza hatarid6 Eladas 3500 000 | 2021.11.22 ] 2022.01.24 328,49 326,5652 6737
Deviza hatarid6 Vétel 13100 | 2021.10.07 | 2022.01.12 78,76 80,333 21
Deviza hatarid6 Vétel 39 000 | 2021.12.02 | 2022.02.07 14,29 14,8427 22
Deviza hatarid6 Vétel 292 000 | 2021.09.15 | 2022.01.18 13,82 14,8413 300
Deviza hatarid6 Vétel 423 000 | 2021.11.11 | 2022.01.18 366,80 369,8599 1294
Deviza hatarid6 Vétel 494 000 | 2021.12.10 | 2022.01.18 366,48 369,8599 1670
Deviza hatarid6 Vétel 399 000 | 2021.09.28 | 2022.01.31 309,02 326,8146 7101
Deviza hatarid6 Vétel 919 000 | 2021.09.28 | 2022.01.31 361,75 370,4813 8 024
Deviza hatarid6 Vétel 855 000 | 2021.10.13 | 2022.01.18 312,89 326,3514 11 509
Deviza hatarid6 Vétel 903 000 | 2021.09.21 | 2022.01.24 355,25 370,1467 13 452
Deviza hatarid6 Vétel 2200 000 |2021.09.28 | 2022.01.31 361,87 370,4813 18 945
Deviza hatarid6 Vétel 3302 000 | 2021.09.28 | 2022.01.31 361,74 370,4813 28 880
Deviza hatarid6 Vétel 3272000 | 2021.10.13 | 2022.01.18 313,14 326,3514 43 228
Deviza hatarid6 Vétel 32010 000 |2021.10.13 | 2022.02.15 79,00 80,4954 47 874
Deviza hatarid6 Vétel 39160 000 |2021.10.13 | 2022.02.15 79,04 80,4954 56 993
Futures Eladas 28 |2021.12.15 | 2022.03.18 4 613,80 4 758,50 | - 65 981
Futures Eladas 8412021.12.15 ] 2022.03.18 4 627,80 4 758,50 | - 178 795
166 131 212 442 403

Az év végl nyitott szarmazékos tgyletek kozott talalunk Deviza hataridés és Futures tgyleteket is,
melyeket az alabbi tablazatok részleteznek

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva”
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A Futures tgyletek napi elszamolasuak, mely ugyleteknek sajatossaguk, hogy els6 nap a kotési
arfolyamukhoz, majd minden azt kéveté napon az 4j napi arfolyamhoz képest naponta beértékeljik Sket.
Beértékelésitket tehat mas modszerrel allapitjuk meg, mint a t6bbi hataridés tgyletnél. Ennek
eredményeképpen a pozicidjuk év végén is azt az értéket mutatja, mely mellett lathat6, hogy az aktualis
arfolyamon nyereség vagy veszteség keletkezik az tgyleten.

E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2020 2021 Valt. Valt.%
Indulotéke:

forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 18436 013 | 19310177 874 164 5%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 38626 936 | 33 3600665| -5266271 -14%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 20190923 | 14050488 | -6140 435 -30%
Tokenévekmény: 2020 2021

visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkiilonbozete 3164 171 -863 029 | -4027200| -127%
értékelési killonbozetébdl 1783 908 -321470| -2105378| -118%
el6z6 évek eredménybdl 14863130 | 18261 481 3398 351 23%
tizleti év eredményébdl 3398 351 3741737 343 387 10%
Osszesen: 41645573 | 40128896| -1516 676 -4%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2021-ben nem kerilt sor.
G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2020 2021 Valt. | Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dfj, mb.dij, sikerdij, f6forg. jut.) 101 058 | 472286 | 371228 367%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij és forgalmazdi jut.) 6 867 5977 -890 -13%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 11634| 13656 2022 17%
Aegon ( forg jut.) 4 489 5 484 995 22%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 15070 17 152 2 082 14%
Concorde Zrt. (forg.jut.) 4432 3286 -1 146 -26%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 4971 6147 1176 24%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg.jut.) 17 851 17 347 -504 -3%
Equilor (forg jut.) 21 16 -5 -24%
Budapest Bank(forg jut) 923 1034 111 12%
PWC Kényvvizsgalé Kft. (audit dij) 7207 5130 -2077 -29%
MKB (forg. jut.) 37 90 53| 143%
Erste (forg. jut.) 14068 | 13092 -976 -7%
KBC (forg. jut.) 80 112 32 40%
Athiz6dé befektetési jegy visszavaltis 19618 20471 853 4%
Egyéb kot. hatarid6s tgyletek napi elszamolasabdl adédéan 9 469 2415 -7 054 -74%
Szarmazékos tgyletek egyéb kotelezettség 5314 0 -5314| -100%
Osszesen: 223109 | 583 695| 360586| 162%
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H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevéi az lizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjit kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2020 2021 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaléi dij 1802 1282 -520 -29%
Felugyeleti dij 3571 3 607 36 1%
Jutalékok 668 4 -664 -99%
Letétkezeldi dij 3426 1257 -2169 20%
Kilonado 4683 4675 -8 0%
Osszesen: 14 150 10 825 -3325 -23%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 40.723.416 eFt.
III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap tdrgyévi eredménye 3 741 737 eFt nyereség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2020 2021 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 6 930 13 870 6 940 100%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 27 016 15 258 11 758 ~449%,
Részvények dr- és arfolyamnyeresége 3753125| 4209 336 456 211 12%
Kétvenyek ar- és arfolyamnyeresége 2 451 594 921195  -1530399 -62%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 175 870 37 660 2138 210 ~79%,
Kamatozé papirok kapott kamata 975 814 510 477 _465 337 _48%,
Kapott osztalék 1176 739 326 781 -849 958 72%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos nyereség 4730 134 0 4730 134 -100%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 0 2 573 909 2 573 909 0%
Osszesen: 13 297 221 8 608 485 -4 688 736 -35%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2020 2021 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arvesztesége 6 547 330 6217 -95%
Kétvények ar- és arfolyamvesztesége 948 266 | 538 534 409 732 | -43%,
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 1866928 | 196 340 1670588 -89%
Fizetett kamat 3 838 4394 556 14%
Opcids dfj 137 300 16 335 120965 | -88%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 5955 626 | 2 482 753 3472873 | -58%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazé veszteség 16 719 26 771 10 052 60%
Osszesen: 8935 224 | 3 265 457 -5669 767 | -63%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 9. oldal
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Miikodési koltségként a kovetkez6 keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2020 2021 Valt. Valt.%

Alapkezeléi dij 364 347 | 368 247 3900 1%
Letétkezeldi dij 19 119 17 551 -1 568 8%
Fizetend§ sikerdi 45825| 4260683 380 858 831%
Ugynéki jutalékok 20 940 18 564 -2 376 “11%
Féforgalmazdi jutalék 22256 20 954 -1302 6%
Forgalmazdi jutalék 343564 | 325613 -17 951 5%
Feltgyeleti dfj 15 314 14 475 -839 5%,
Bankkoltség 800 506 -294 -37%,
Tranzakciés dijak 1917 918 -999 529,
Koényvvizsgaldi dij 9008 6412 -2 596 -29%
Megbizasi dij 101 699 67 630 -34 069 -33%
KELER djj 1892 2 540 648 34%,
Osszesen: 946 681 | 1270 093 323 412 34%

Az Alap 2021-ben Egyéb bevételként 346 eFt biintetS jutalékot, és 1 e Pt kerekitési kilonbézetet
szamolt el. Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilonaddja 19 940 eFt értékben, és értékpapirral
kapcsolatos raforditas 377 604 eFt értékben merdlt fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

IV. Egyéb informicick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2021. 12. 31-re készult.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tdblazataiban 1évé adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartiasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Toérvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfélidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyez6sége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utols6 hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkézérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla™ sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athtzédéd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a , Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban, egy Osszegben, a ,Kévetelések”
kozott.

Az Alfa alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adodhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeli, valamint a Portfoli6 jelentésbeli adatok kozott.
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A napi elszamolasu tigyletek miatt is keletkezhet -és a 2021-es év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamold aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Osszes nyitott szidrmazékos ugylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2021. december 31-i 4rfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés Osszeallitasa kozott ismertté valt,
fordulénapra vonatkozé legfrissebb arfolyam-informacidkat is tartalmazza.

A nettd eszkozérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet is az utolsé olyan kereskedési napra készilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciét szamitottak (2021. december 31).

Budapest, 2022. 4prilis 25.
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Cash-flow kimutatas

AEGON Alfa Abszoliit Hozamu Befektetési Alap

2021. év

Megnevezés 2020 2021
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 3398 351 3741737
2|Elszamolt amortizacid + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilénbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 16119397 - 4004732
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 1240117 360 586
11|Hosszu lejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatirolasok allomanyvaltozasa -/+ -25 873 -3 325
I. Szokasos tevékenységbol szarmazoé pénzeszkozvaltozas 18 251 758 94 266
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységb6l szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 65330006] - 5266271
21|Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 52 282 699 2113 235
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkozvaltozas 13047307] - 3153036
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 5204 451 -3058 770

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Felhalmozott

Felhalmozott kamat

Linearis amortizaciés érték

Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Beértékelési kiilonbozet Kamat % tartalom (kamat) killénbézet
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja 6sszesen EUR Adventum MAGIS Zartkor( Alapok 50 1636 300 000 2147731757 511431 757 511431757
Adventum SATIS EUR Zartkor( Alapok Alapja 6sszesen EUR Adventum Satis Zartkor G Alapok 12 421776 000 442 658 634 20 882 634 20882634
Duna House Magyar Lakds Ingatlanalap ésszesen HUF Duna House Magyar Lakas Ingatlanalap 23184 296 519 805 312844754 16 324 949 16324949
Finext Optimum 1. Alapok Alapja Részalap ésszesen HUF FINEXT OPTIMUM ERTEKPAPIR ZARTKORU ESERNYOALAP 799 885 749998 571 899 870 625 149 872 054 149872 054
Praefinium Global SME ésszesen EUR Praefinium 1563 518014 897 - - 518 014 897 518014 897
Praefinium-CEE Opportunity Fund | HUF sszesen HUF Praefinium Partners S.a.r.| 1284 329822 570 - - 329 822 570 329822570
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA ésszesen EUR PRIMATUM FCP SIF-CROATIA Alap 44 289 890 648 - - 289 890 648 289 890 648
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND 6sszesen HUF PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND Alap 25 250393075 - - 250 393 075 250393 075
Befektetési jegyek dsszesen: 826 048 4492 715 567 3803 105 769 |- 689 609 797 - 689 609 797
2022A bsszesen HUF ag Kezel6 Kozpont Zrt. 2 000000 000 2119254 000 2110280000 |- 8974 000 3,6438| % 72 876 000 72 876 000 81850000
2023C sszesen HUF ag Kezel6 Kozpont Zrt. 2750 000 000 2797334 650 2675604 250 |- 121 730 400 0,5342| % 14 690 500 14 690 500 136 420 900
20258 6sszesen HUF ag Kezel6 Kozpont Zrt. 1000 000 000 1196 946 000 1069 631000 |- 127 315 000 2,863]| % 28 630 000 28 630 000 155 945 000
2026D dsszesen HUF ag Kezel6 Kozpont Zrt. 2000 000 000 1866 721 500 1860046 000 |- 6 675 500 0,0678| % 1356000 1356 000 8031500
2026E dsszesen HUF ag Kezel6 Kozpont Zrt. 1000 000 000 997 348 000 900910000 |- 96 438 000 1,0397| % 10397 000 10397 000 106 835 000
2026F dsszesen HUF ag Kezel6 Kozpont Zrt. 3 000 000 000 2918 885 500 2663 382000 |- 255 503 500 0,5219| % 15657 000 15 657 000 271 160 500
20278 bsszesen HUF ag Kezel6 Kozpont Zrt. 500 000 000 484 750 000 494 937 500 10187 500 0,3675] % 1837500 1837500 8350 000
AZERBJ 3 1/2 09/01/32 Gsszesen usb Azerbajdzsani Koztérsasag 750000 225350053 250 588 408 25 238 356 1,1569| % 2826104 2826104 22412251
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 Gsszesen usb Azerbajdzsani Koztarsasag 623 000 179024 289 218054 557, 39 030 268 1,3458| % 2730861 2730861 36299 406
KAZAKS 1,5 09/30/34 6sszesen EUR Kazah dllam 1500 000 539891363 556 007 909 16 116 546 0,3781] % 2092784 2092784 14023763
MFB 2025/06/24 1,375% EUR Gsszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 1500 000 519 768 480 578721888 58 953 408 0,7158| % 3961953 3961953 54 991455
MFB 2031/10/22 2,9% HUF 6sszesen HUF Magyar Fejlesztési Bank Zrt, 131 250 000 128271019 115145100 |- 13125919 0,8501] % 1115756 1115756 14 241675
MHPSA 6 1/4 09/19/29 6sszesen usb MHP Lux S.A, 500 000 150 270 000 156 447 470 6177 470 1,7535| % 2855662 2855662 3321808
MOL 2027/10/08 1,5% &sszesen EUR MOL Nyrt. 1450 000 519 146 875 546 765 990 27619 115 0,3452| % 1846993 1846993 25772122
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR 6sszesen EUR MVM Energetika ZRt. 3000 000 1079231432 1089 499 437 10 268 006 0,1031] % 1141317 1141317 9126 689
NLMKRU 06/02/26 1,45% EUR ésszesen EUR NOVOLIPET STEEL 1500 000 522 630 000 555524 150 32 894 150 0,8422| % 4661577 4661577 28232573
ROMANI EUR 2034/04/03 3,5% Gsszesen EUR Romén Allam 530000 195 422 890 211570951 16 148 060 2,6082| % 5100857 5100857 11047204
SERBIA 05/15/27 3,125 % EUR ésszesen EUR Szerb Allam 1375000 479 465 143 551948 909 72 483 765 1,9692| % 9991229 9991229 62492 537
UKRAIN 4 3/8 01/27/30 6sszesen EUR Ukran éllam 1000 000 323 090 800 312834141 |- 10 256 659 4,0514] % 14 949 666 14 949 666 25206 325
UKRAIN 6 3/4 06/20/26 6sszesen EUR Ukran éllam 1000 000 396 584 675 365144 688 |- 31439 987 3,5877| % 13238613 13238613 44 678 600
WINGHL 2022/07/11 4% EUR Gsszesen EUR Wingholding Zrt. 3000 000 976012 716 1133068743 157 056 027 1,8959| % 20987613 20987613 136068 414
Kamatozo papirok dszesen: 12 398 978 000 18 615 399 384 18416 113 090 |- 199 286 295 232 944 985 232944 985 |- 432 231 279
Alibaba Group Holding Ltd 6sszesen usb Alibaba Group Holding Ltd 9 000 447705 815 348219818 |- 99 485 997 99 485 997
Alpha Bank AE 6sszesen EUR Alpha Bank 2605 000 1057 996 809 1035260865 |- 22735944 22735944
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 6sszesen HUF ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 535 609 555367941 830193 950 274 826 009 274 826 009
Baidu Inc 6sszesen usb Baidu Inc 10 000 451498123 484 623 909 33 125 786 33125786
DUNA HOUSE HOLDING Nyrt. ésszesen HUF DUNA HOUSE HOLDING 1417845 573783529 674 894 220 101110691 101110691
Eurobank Holdings SA ésszesen EUR Eurobank Ergasias SA 3325000 1018272953 1093 680 945 75 407 992 75407992
Graphisoft Park SE dsszesen HUF Graphisoft N. V. 611663 1303126235 2336552 660 1033 426 425 1033426425
Juventus Football Club SpA dsszesen EUR Juventus Football Club SpA 5356274 790553 994 681880462 |- 108 673 532 108 673 532
Richter Nyrt, Részv. Demat 6sszesen HUF Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. (Budapest) 131016 1104 382 031 1143 114 600 38 732 569 38732 569
Tencent Holdings Ltd ésszesen usb Tencent Holdings Ltd 13160 251002 347 249893832 |- 1108 515 1108515
UniCredit SpA sszesen EUR UNI CREDIT SPA 200 000 922811186 999 547 200 76 736 014 76 736 014
Vitesco Technologies Group AG ésszesen EUR Vitesco Technologies Group AG 27000 494 677 608 430401600 |- 64 276 008 64 276 008
Waberer's International Nyrt 6sszesen HUF Waberer's International NYrt. 122702 613 464 463 289576720 |- 323887 743 323887743
Részvények 6sszesen: 14 364 269 9 584 643 033 10597 840 781 1013 197 748 1013 197 748
D220202 dsszesen HUF ag Kezeld Kozpont Zrt. 148 140 000 147 669 952 147847 275 177324 299 591 122 268
D220216 ésszesen HUF Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt 300 000 000 298 843 800 299 156 400 312 600 559 042 246442
D220302 dsszesen HUF A Ossag Kezeld Kozpont Zrt. 255 100 000 253435473 254 169 650 734178 548 745 185432
D220309 ésszesen HUF Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt 886 360 000 880731262 882758 719 2027 457 2409 860 382 402
D220504 dsszesen HUF A Ossag Kezeld Kozpont Zrt. 1400000 000 1391069 600 1389684 800 |- 1384 800 5467403 6852203
D220629 ésszesen HUF Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. 1268 520 000 1257413958 1252178925 |- 5235033 5562911 10797943
Diszkont papirok dsszesen: 4 258 120 000 4229 164 044 4225795770 |- 3368274 14847551 |- 18 215 825
Total: 16 672 288 317 36 921 922 028 37 042 855 410 120933 382 232 944 985 247792536 |- 126 859 154
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Portfolid jelentés

értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Alfa Abszolit Hozamu
Befektetési Alap, 1111-171

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamités tipusa: T nap
Targynap: 2021.12.31 0:00
Sajat toke: 40 126 888 534 HUF
Sorozatok
sorozat deviza ! Jeg;];%wto darabszam érték
A HUF 2,905666 7110 662 291 20661 209:3:2
B PLN 2,734654 25090 579] 68 614 052 PLN
C CZK 1,088213| 300 000 326 464 CZK|
E EUR 1,076291 7716 300 8 304 984 EUR
| HUF 1,187262 6 276 443 121]7 451 782 413 HUF
L PLN 0,962617 13 359 12 860 PLN
R HUF 1,474661 1347 746 483]1 987 469 176 HUF
] USD 1,18909 3734 335 4 440 460 USD
A targynapi netté
eszkozeérték
meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamidé 0] 0,00%
0] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 589 891 691 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 15431 657]  2,62%
Bizomanyosi dij 9363280] 1,59%
Egyéb kotelezettség 58 031478 9,84%
Konyvvizsgaloi dij 6412 059 1,09%
Vezet6 forgalmazo dija 5274 266] 0,89%
PSZAF dij 3606575] 0,61%
Letétkezeldi dij 1923833 0,33%
Vagyonkezel6i dij 57926 188  9,82%
Sikerdjj 426 682 708 72,33%
Tranzakcios (Ik.) dij 200 000]  0,03%
Befektetési jegy visszavaltas 5039 647] 0,85%)
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%
Kotelezettség 6ssz.: 589 891 691| 100,00%
11. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 3832266 610]  9,41%
szamla deviza egyenleg értek %
Alfa Alap Befszamla - Unicredit HUF 610 542 990,22 610 542 990  1,50%
Alfa Alap EUR - Unicredit EUR 1166 790,02 430545517 1,06%)
Alfa Alap USD - Unicredit USD 6 123 199,15, 1994 387 195]  4,90%
Alfa Alap PLN - Unicredit PLN 134 726,30 10818 522] 0,03%
Alfa Alap RON - Unicredit RON 24 158,49 1801257 0,00%
Alfa Alap PLN - Erste 6vadéki PLN 9 531,20 765 355 0,00%
Alfa Alap TRY - Unicredit TRY 2 456,26 59 687]  0,00%
Alfa Alap USD - Erste 6vadéki UsD 83 901,90 27 327 688 0,07%
Alfa Alap EUR - Erste 6vadéki EUR 372 459,00 137 437 371] 0,34%
Alfa Alap CZK - Unicredit CZK 57 154,79 848 177] 0,00%
Alfa Alap GBP - Unicredit GBP 39 447,79 17 358 211  0,04%
Alfa Alap TRY - Erste 6vadéki TRY 18,88 459 0,00%
Alfa Alap HRK - Unicredit HRK 783,09 38 450]  0,00%
Alfa Alap HKD - Unicredit HKD 2 758,00 115 229 0,00%
Alfa Alap adott valtozo letét - Unicredit HUF 213 342 000,00 213 342 000f  0,52%
Alfa Alap RUB - Unicredit RUB 478 060,23 2079562 0,01%
Alfa tigyfél EMIR ING bank 6vadéki - EUR EUR 510 000,00 188 190 000  0,46%
Alfa Alap CHF - Unicredit CHF 85 309,98 30447132 0,07%
Alfa Alap margin call - EUR Raiffeisen EUR 450 303,00 166 161 807 0,41%
11/2. Egyéb kovetelés: 43962 758] 0,11%
Atmen6 befektetési jegy jegyzés 14 223 6401 0,03%
Egyéb kovetelés 25079 670] 0,06%
Befektetési jegy jegyzés 4659448] 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé %,
11/3.1. Max 3 ho lekotési: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 37 042 855 410] 90,97%
11/4.1. Allampapirok: 18 466 736 082] 45,35%)




2. szamu melléklet

11/4.1.1. Kotvények: 11 774 790 750] 28,92%)
2022A HU0000402524 HUF 2 000 000 000 2110280 000] 5,18%
2023C HU0000404280 HUF 2 750 000 000 2675604 250]  6,57%
2025B HU0000402748 HUF 1 000 000 000 1069 631 000] 2,63%
2026D HU0000403340 HUF 2 000 000 000 1860 046 000] 4,57%
2026E HU0000404611 HUF 1 000 000 000 900 910 000f  2,21%
2026F HU0000404934 HUF 3000 000 000 2663 382 000] 6,54%
2027B HU0000404157 HUF 500 000 000 494 937 500  1,22%
11/4.1.2. Kincstéarjegyek: 4225795 770] 10,38%
D220202 HU0000523873 HUF 148 140 000 147 847 275  0,36%
D220216 HU0000523899 HUF 300 000 000 299 156 400f 0,73%
D220302 HU0000523915 HUF 255 100 000 254 169 650  0,62%
D220309 HU0000523469 HUF 886 360 000 882758 719 2,17%
D220504 HU0000523626 HUF 1 400 000 000 1389 684 800] 3,41%
D220629 HU0000523691 HUF 1268 520 000 1252178 925] 3,07%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes €p.: %
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: 2 466 149 562] 6,06%)
AZERBJ 3 1/2 09/01/32 XS1678623734 USD 750 000 250 588 408  0,62%
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 XS1044540547 UsD 623 000 218 054 557f  0,54%
KAZAKS 1,5 09/30/34 XS2050933626 EUR 1 500 000 556 007 909  1,37%
ROMANI EUR 2034/04/03 3,5% XS1970549561 EUR 530 000 211570951 0,52%
SERBIA 05/15/27 3,125 % EUR XS2170186923 EUR 1 375 000 551 948 909  1,36%
UKRAIN 4 3/8 01/27/30 XS2010033343 EUR 1000 000 312834141 0,77%
UKRAIN 6 3/4 06/20/26 XS2015264778 EUR 1 000 000 365 144 688  0,90%
11/4.2. Ga%t%a'l'kodéi és egy¢éb hitelviszonyt 4175172 77| 10.25%
[megtestesitd ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: 3463 201 158]  8,50%,
MFB 2025/06/24 1,375% EUR XS$2010030752 EUR 1500 000 578 721888  1,42%
MFB 2031/10/22 2,9% HUF HU0000360771 HUF 131 250 000 115 145100  0,28%
MOL 2027/10/08 1,5% XS2232045463 EUR 1 450 000 546 765 990  1,34%
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR XS2407028435 EUR 3000 000 1089499437] 2,68%
WINGHL 2022/07/11 4% EUR HU0000359062 EUR 3000 000 1133068 743] 2,78%
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: 711971 620f 1,75%
MHPSA 6 1/4 09/19/29 XS2010044894 UsSD 500 000 156 447 4701 0,38%
NLMKRU 06/02/26 1,45% EUR XS2346922755 EUR 1500 000 555 524 150f  1,36%
11/4.3. Részvények: 10 597 840 781] 26,03%)
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: 5274 332 150] 12,95%)
ANY Biztonsdgi Nyomda Nyrt. HU0000093257 HUF 535 609 830 193 950f  2,04%
DUNA HOUSE HOLDING Nyrt. HU0000177613 HUF 1417 845 674 894 220  1,66%
Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 611 663 2 336 552 660] 5,74%
Richter Nyrt. Részv. Demat HU0000123096 HUF 131 016 1143114 600] 2,81%
Waberer's International Nyrt HU0000120720 EUR 122 702 289 576 720f  0,71%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 5323508 631] 13,07%
Alibaba Group Holding Ltd US01609W1027 USD 9 000 348 219 818  0,86%
Alpha Bank AE GRS015003007 EUR 2 605 000 1035 260865] 2,54%
Baidu Inc US0567521085 USD 10 000, 484 623909 1,19%
Eurobank Holdings SA GRS323003012 EUR 3325 000, 1093 680 945] 2,69%
Juventus Football Club SpA 1T0000336518 EUR 5 356 274 681 880462 1,67%
Tencent Holdings Ltd US88032Q1094 usD 13 160 249893832 0,61%)
UniCredit SpA 170005239360 EUR 200 000 999 547 200  2,45%
Vitesco Technologies Group AG DEOOOVTSC017 EUR 27 000 430 401 600f 1,06%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: 3803 105 769]  9,34%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: 3803 105 769]  9,34%,
Adventum MAGIS Zartkorti Alapok Alapja HU0000722483 EUR 50 2147 731 757]  5,27%
Adventum SATIS EUR Zartkortt Alapok Alapja|HU0000728167 EUR 12 442 658 634 1,09%
Duna House Magyar Lakas Ingatlanalap HU0000718788 HUF 23 184 312 844 754] 0,77%
Finext Optimum 1. Alapok Alapja Részalap HU0000720198 HUF 799 885 899 870 625 2,21%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 1563 0,00%
Praefinium-CEE Opportunity Fund | HUF L.U0496553636 HUF 1284 0,00%
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA LU0506818581 EUR 44 0,00%
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY

TURNAROUND LU0506822344 HUF 25 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridos tigyletek: Nyitott nennyiség -197 627 226] -0,49%
11/6.1. Szarmaztatott ligyletek): -197 627 226| -0,49%
11/6.1.1. Futures: 0,00%
S&P500 EMINI FUT Mar22 (Erste) Eladas 112 0,00%




2. szamu melléklet

11/6.1.2. Forward: -197 627 226] -0,49%
CZK/HUF 22.01.18 Forward Vétel 292 000 299 680]  0,00%
CZK/HUF 22.02.07 Forward Vétel 39 000 21711] 0,00%
EUR/HUF 22.01.18 Forward Eladés 14 500 000 -35 278 550 -0,09%
EUR/HUF 22.01.18 Forward Vétel 917 000 2964 008 0,01%
EUR/HUF 22.01.19 Forward Eladas 2 000 000 -7 115 400 -0,02%
EUR/HUF 22.01.24 Forward Eladéas 3 500 000 -27 078 450 -0,07%
EUR/HUF 22.01.24 Forward Vétel 903 000 13451 720]  0,03%
EUR/HUF 22.01.31 Forward Eladas 1300 000 316 810  0,00%
EUR/HUF 22.01.31 Forward Vétel 6 421 000 55849 207]  0,14%
EUR/HUF 22.02.07 Forward Eladéas 1300 000 -6 299 800 -0,02%
EUR/HUF 22.02.14 Forward Eladas 1 150 000 -3 789 550 -0,01%
EUR/HUF 22.02.22 Forward Eladéas 10 000 000 -4 952 000] -0,01%
EUR/HUF 22.02.24 Forward Eladas 6 000 000 5404 800 0,01%
EUR/HUF 22.03.23 Forward Eladéas 1500 000 -24 050 850 -0,06%
EUR/HUF 22.05.18 Forward Eladas 6 000 000 -38 236 800] -0,09%
EUR/HUF 22.11.21 Forward Eladas 5 000 000 -10 620 500 -0,03%
EUR/HUF 22.11.29 Forward Eladas 6 000 000 -6 368 400 -0,02%
EUR/HUF 22.12.21 Forward Eladas 6 000 000 -6 403 200 -0,02%
PLN/HUF 22.01.12 Forward Vétel 13 100, 20 606]  0,00%
PLN/HUF 22.02.15 Forward Vétel 71170 000 104 867 620]  0,26%
USD/HUF 22.01.10 Forward Eladas 100 000 -1 423 030 0,00%
USD/HUF 22.01.18 Forward Vétel 4 127 000 54 737198] 0,13%
USD/HUF 22.01.24 Forward Eladas 7 000 000 -76 126 400 -0,19%
USD/HUF 22.01.31 Forward Vétel 399 000 7100843] 0,02%
USD/HUF 22.02.04 Forward Eladas 7 000 000 -105 679 700] -0,26%
USD/HUF 22.03.23 Forward Eladas 3 500 000 -89 238 800] -0,22%
Eszkozok osszesen: 40 721 457 552] 100,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

2021-ben a koronavirus jarvany és a vildggazdasag helyredllasa kovetkeztében kialakult inflacidés kdrnyezet
dominaltik a tSkepiaci fejleményeket. Az oltasi folyamat elinduldsa és a vakcinaltsag aranyanak folyamatos
névekedése kovetkeztében a koronavirus miatt bevezetett intézkedések fokozatosan feloldasra keriiltek és
ezzel a fogyasztas is elkezdett néni. Az ellatasi lancok zavarai és az alacsony bazis kévetkeztében az inflacié a
tavaszi honapokban elkezdett emelkedni, azonban a globalisan elfogadott allaspont — mely szerint az inflacié
emelkedése csak atmeneti jelenség — miatt a nagy jegybankok nem foglalkoztak a kibontakozni latszd
probléma megoldasaval. Ekkor az amerikai inflacié mar 5%-on, az Eurdzona inflacidja pedig 2%-on allt. A
gazdasagi névekedés a masodik negyedévben a tavalyi alacsony bazis miatt szarnyalt, az amerikai GDP 12,2%-
kal, az eurépai GDP pedig 14,4%-kal volt magasabb éves viszonylatban.

Nyéron a szezonalitds miatt a virus némileg elkezdett lecsengeni, elindult a turizmus, habar még korantsem
érte el a valsag kitorése el6tti szintet. Osszel azonban a koronavirus 4j hullimanak megjelenése felforgatta a
virus elleni kizdelmet. A nyersanyagarak és a szallitasi koltségek emelkedésének az inflacidés varakozasra
gyakorolt hatasa miatt fordulat bontakozott ki a fejlett piaci monetaris politikdban, igy a Fed is elkezdett
szigoritani politikdjan. A harmadik negyedévben egy 4j kockazat is felutdtte a fejét, hiszen Kina vezets
ingatlanfejlesztbje, az Evergrande finanszirozasi problémakkal szembesiilt, ami az egész évben fennallé kinai
részvénypiaci alul teljesitést tovabb fitotte.

A negyedik negyedévben udjra a virussal kapcsolatos hirek domindltak: egy 0j virusvarians jelent meg, ami
sokkal ferté6zébbnek bizonyult az eddigicknél. A piacok az Gjabb korlitozasok bevezetése miatt negativan
reagaltak a hirre, de a korrekci6 révid ideig tartott, egyre inkabb az allampapirvasarlasi program kivezetésére és
a varhaté kamatemelések bejelentésére fokuszalt a piac, amely az amerikai hozamgorbe jelentSs laposodasat
jelentette. Kozben az inflacié Amerikaban elérte a 7%-ot, az Burdézoénaban pedig 5%-ra emelkedett a mutato.

A nyersanyagpiacon massziv felilteljesitést lathattunk a 2021-es évben. A kéolaj ara az év eleji 47 dollarrdl év
végére 78 dollarra emelkedett. Az energiaarak szarnyaltak, a nemesfémek azonban nem tudtak érdemi
felulteljesitést felmutatni.

Az inflaciés félelmek hatasara a kotvénypiaci hozamok rég nem latott magassagokba emelkedtek. Az amerikai
10 éves kotvényhozam 60 bazispontot emelkedve 1,51%-on, a német 10 éves kotvényhozam pedig 43
bazispontot emelkedve -0,17%-on zirta az évet. A dollar er6s6doétt az év folyamdan, az EURUSD picivel 1,13
f6lott zarta az évet.

A fejlett részvénypiacok felillteljesitettek: az S&P 500 index 29%-kal, a Nasdaq 23%-kal, az Eurostoxx 50
index pedig 21%-kal emelkedett az év folyaman. A feltérekvé piaci részvények alul teljesitSk voltak.

Uzleti jelentés - ”A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva” 2.
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Magyarorszagi helyzet

A kiskereskedelmi forgalom habir még mindig nem érte el a virus el6tt szinteket, mar javulé tendenciat
mutat. Az ipar ugyancsak jol teljesitett, 3,6% volt az év/év bévilés decembetben. A belsé fogyasztas
névekedésével a szolgaltatasok kildbalasa fokozatosan zajlik, az ipari és épitSipari termelés pozitiv
hozzéajarulasaval pedig 7,1%-kal névekedett a GDP a 2021-es évben.

Az inflaciés folyamatok kedvezétlenil alakultak. A headline inflacié 2,7%-16l egészen 7,4%-ig emelkedett
decemberre, tObbszor felilmulva a piaci konszenzusos varakozasokat. Az élelmiszerek aremelkedése év végére
ismét 5-6% koré emelkedett és a jovedéki addviltozasok miatt az alkohol/dohdnytermékek aremelkedése is
10% tolotti volt az év folyaman. Tovabba a vilagpiaci olajar emelkedése miatt, az Gizemanyagarak is jocskan
hozzajarultak a magas inflaicibhoz. A KSH altal publikilt maginfliciés mutaté ugyancsak t&bb éves rekord
szintre emelkedett, 0,4%-o0s éves arvaltozast mutatott decemberben. A maginflicié tovabbra is magas
maradhat, 7% feletti értékek varhatoak 2022 elsé félévében. A headline inflicié habar fokozatosan elkezdhet
csokkenni, egész évben a jegybanki toleranciasav £6l6tt alakulhat.

A jegybank a magasabb inflaciés kérnyezet veszélyére reagilva juniusban kamatemelési ciklusba kezdett, mely
azota is renduletlentll tart. A szigoritasi ciklus elsé felében egy szintre emelkedett a jegybanki alapkamat és az
egy hetes betéti kamat, majd Gsszel az emelkedett kockazatok miatt ismét elvélt egymastdl a két mutatd. Az
alapkamat szintjét 2,4%-ban, a depo facilitas kamatat pedig 4%-ban allapitottak meg év végére, hogy ezzel is
segitsék stabilizalni a rekordszintre gyengiilé devizaarfolyamot. Az egész évben fenntartott kotvényvasarldsi
programot a harmadik negyedév kezdetével elkezdték fokozatosan leépiteni majd decemberben végleg
befejezték, ezzel is lassitva a bankkézi likviditas tovabbi béviilését. A jegybanknal 1évé allomany igy 3500
millidrd forint £61é nétt év végére, ami a GDP t6bb, mint 6 szazaléka.

A fiskalis politika timogaté maradt az év folyaman, a koltségvetési deficit 5101,3 millidrd forint lett év végére,
ami a GDP kb. 9,3%-at teszi ki. Az allamaddssag pedig ismét 80% kortl alakulhatott. 2022-ben még 6% koriil
lehet a deficit, majd 2023-ban tovabb cstkkenhet.

Az allampapirpiacot megviselte az utolsé negyedév. A hozamok tovabb emelkedtek, a hiroméves lejaraton
4,15%-on, a tizéves lejaraton pedig 4,47%-on zartak az évet. A devizaarfolyam volatilisen alakult, az EURHUF

369 folott, rekordkozeli szinten zarta az évet.

A részvénypiac jol teljesitett, a BUX 20 szazalékkal emelkedett az év soran. Az OTP arfolyama 24, a Mol
arfolyama 15 szazalékkal nétt.

\1 (Y |
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Az EURHUF arfolyam alakulasa A 10 éves allampapirhozam alakulasa

Forras: Bloomberg Forréas: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemz6i

Az Alap egy abszolut hozam tipust befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel olyan
befektetési portféliét hozzon létre, amely el6re meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a
referenciamutat6t meghaladé hozamot érjen el az Ugytelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé eurdpai
régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkézallokacidja alkalmazkodik az adott
tékepiaci koriilményekhez.Az Alap portfolidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési
stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetSséget lat, az Gsszes igénybe vehetd
befektetési eszkOzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztos{td banki és vallalati kibocsatasa kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akiar a torvényileg engedett
maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres tOkeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési
politikaban meghatarozott mértékig tgynevezett nem befektetési kategoridju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabol befektetési kategdriaba sorolt eszkézékhoz
képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusdban a fundamentdlis, arazasi, technikai, és
behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a
Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portféliéjaban tartani.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az alaphoz kapcsolédé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zst. latja el.

Az alap 2021-es zard nettd eszkozértéke 20,66 milliard HUF (,,A” sorozat), 68,61 milli6 PLN (,,B” sorozat),
1,99 milli6 HUF (,,R” sorozat), 7,45 milliard HUF (,,I”” sorozat), 326,46 ezer CZK (,,C” sorozat), 8,3 millié
EUR (,,E” sorozat), 4,44 milli6 USD (,,U” sorozat),valamint 12,86 ezer PLN ((,,PI” sorozat).

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események
Az Alapkezel tulajdonosi szerkezetében bekévetkezett valtozasok

Az Aegon N.V. 2020 novemberében megallapodott a Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung
Gruppe-val (VIG) a magyarorszagi, lengyelorszagi, romaniai és torokorszagi biztositasi, nyugdij-megtakaritasi
és alapkezelési Uzletdganak értékesitésérél. A szerz8d6 felek a vonatkozoé jogszabalyi rendelkezések szerint
kezdeményezték a szikséges hatésagi engedélyek beszerzését minden érintett orszagban.

2021. aprilisaban a magyar Beligyminisztérium megvétozta a tervezett tranzakciot, melynek okan a VIG
egyeztetést kezdeményezett a magyar Pénziigyminisztériummal. A targyalasok eredményeképp a felek 2022.
februarjaban megallapodast irtak ala, mely alapjan a magyar fél képviseletében a Corvinus Befektetési Zrt. — a
VIG 55%-o0s iranyité befolyisa mellett - 45%-os kisebbségi tulajdonosi részesedést szerez az Aegon
Biztositoban és az Union Biztositéban. A tranzakcié két lépcs6ben kerlilt lezarasra: 2022. marcius 23-4n az
Aegon-csoporttdl a VIG megvasarolta az Aegon Biztositot a magyarorszagi leanyvallalataival egyiitt, 2022.
marcius 25-én pedig a VIG az Aegon és Union Biztositok 45%-os tulajdonrészét értékesitette a Magyar Allam
részére. Ennek kovetkeztében az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. kézvetetten 55% VIG és
45% Magyar allami tulajdonba kerilt.

Az ukran-orosz valsag Alapra gyakorolt hatasai

Az Alapkezel6 kockazatkezelési részlege a fokoz6d6 orosz-ukran politikai fesziiltség miatt 2022. januar vége
6ta fokozott monitoringot muikdédtet a relevans kitettségek nyomon kévetésére és a szikséges dontések
el6készitésére. A befektetési részleg kiemelten nyomon kévette a geopolitikai fejleményeket és értékelte a
lehetséges forgatokdnyveket. A megvaldsult, szElséségesen negativ forgatokdnyvet a befektetési részleglink az
alacsony valészintséggel bekovetkezs szcenaridk kézott tartotta szamon.
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2022. februar 24-én haboruva eszkalaloédott a konfliktus, ezért a Likviditasi politika alapjan a Kockazatkezelési
Vezet6 Osszehivta a Likviditasi Bizottsagot, amely sziikség esetén naponta akar t6bb alkalommal is iilésezett,
clemzte a helyzetet, és dontés el6készitési feladatokat latott el. A kiemelt fékuszba azon alapjaink kertltek,
amelyek kozvetleniil vagy kozvetve szignifikans mértékben tartalmaztak oroszorszagi vagy ukrajnai
kibocsatasu eszkozoket.

Az AlapkezelS a jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban, figyelemmel a befektet6i érdekekre a sziikséges és
lehetséges intézkedéseket haladéktalanul megtette. Ezen intézkedési korben hozott déntés értelmében 2022.
februar 24-én a kovetkezS 5 befektetési alap folyamatos forgalmazasanak atmeneti felfiiggesztése mellett
dontott:

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Aegon Feltorekvs Eurdépa Kétvény Befektetési Alap
Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap
Aegon Prémium Expert Alapokba Fektet Részalap
Aegon Tempd Maxx Alapokba Fekteté Részalap

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap kivételével a felfiggesztett alapok folyamatos forgalmazasa 2022.
marcius 1-én Gjraindult és azoéta is folyamatos. Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap esetében az
Alapkezel6 kérelmére a forgalmazas felfiiggesztését a Magyar Nemzeti Bank, mint Feliigyelet a felfiiggesztését
kivalté okok megszinésének idépontjaig, de legfeljebb 2023. marcius 25. napjaig meghosszabbitotta.

Mindazonaltal elmondhaté, hogy az Alapkezel6 altal kezelt kdzvetlen vagyon Osszességében csekély
mértékben tartalmaz orosz illetve ukran kitettséget, ugyanakkor a konfliktus kdzvetett negativ hatasa jelentds
volt azokra a régiékra és piacokra, amelyek hagyomanyosan jelentGs részt tesznek ki a kezelt portfoliok
befektetési mixében. Ez utébbi helyzet hatékony kezelése a jelenleg a befektetési részleg stratégiai fékuszaban
van

Budapest, 2022. 4prilis 25.
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