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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az orosz-ukran haborG még tart, a befektetési vilagot sokkal jobban befolyasolja az inflacié alakulasa, illetve a jegybankok erre adott reakcidja. A vilagon
mindenhol az inflacié tébb évtizedes csicson van: az eurézdnaban még a 2000-es évek elején volt a jelenlegi szinthez hasonl6, az USA-ban 40 éves cstcson van,
mig Magyarorszagon is 20 éve nem volt ilyen magas az aremelkedés. A kérdés, ami mindenkit foglalkoztat, hogy a jegybankok mit fognak tenni az inflacié
megfékezésére, és egyaltalan tudnak-e tenni barmit is.

Az amerikai jegybank marciusban 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 9%-os inflaciéval szemben. A jegybank nincs kdnnyti
helyzetben: ha tdl magasra emeli a kamatot, akkor nagyon kdnnyen recesszi6t okozhat, ha viszont csak 25-50 bazis pontokkal emeli, az tdl lassu lehet, és az
inflaci6 tovabb emelkedhet. Azt se felejtsiik el, hogy az elmilt évtizedben az amerikai allamadéssag tobb mint duplajara nétt, és tartés kamatemelkedés végzetes
lenne az amerikai gazdasagra. Eurdpa sincs jobb helyzetben: a 2008-2009-es valsag 6ta az ECB 6 feladata az volt, hogy a déli orszagok kdtvénypiacait segitse
annak folyamatos vasarlasaval.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Aprilishan az MNB 100 bazisponttal, 5,40%-ra emelte
az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkivil volatilis volt aprilisban. A
hénap folyaman a forint 367-r6l 377-re gyengiilt az euréval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizetéeszkozt.

Az alap negativ hozamot ért el aprilisban. A negativ hozam leginkabb a kdtvényhozamok emelkedésének volt kdszénhetd. Az alapban az elsé negyedévben havi
vasarlasokkal elkezdtiink épiteni magyar kdtvénypoziciot, amit tovabbra is folytatni kivanunk, és ezeken a poziciokon a hozamemelkedés miatt arfolyam-
veszteséget szenvedtiink el. Részvényoldalon az egyedi befektetések neutralisan zartak a hdnapot annak ellenére, hogy a régi6s piacok estek. A részvények 2/3-a
magyar részvény, ezek koziil is az alap csak a Richtert tartja a nagy kapitalizaciéji magyar részvények koziil, tobbi régiés befektetés. Osszeségében 15%
részvénysily van az alapban, de a hénap folyaman aktivan hedgeltiik ezt a kitettséget DAX, SP500, Eurostoxx és Nasdaq hataridds indexek eladasaval. igy tobbszér
is -10%-0s netté részvénysily volt az alapban. A tiladott szinteken ezeket az indexpozici6kat visszazartuk, de amikor gy lattuk, hogy tovabbi kockazatok
mutatnak lefelé, akkor ajra visszanyitottuk. Ezt a stratégiat folytatni kivanjuk a jovében, mert e jelenlegi stagflaciés id6szakban nem varunk kiemelkedd
teljesitményt a részvényektél. A devizakitettség teljes mértékben le van fedezve. Az 5%-os arany poziciét diverzifikaciés okokbél valtozatlanul tartjuk egészen
addig, mig bizonyos technikai szintek ala nem megy.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 51,06 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 13,87 %
Alapkezel6 Zrt.

Alapkezel6: Eszkdz tipusa

Vezetd forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,67 %
Benchmark 8sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%

Kollektiv értékpapirok 9,26 %
ISIN kéd: HU0000712286 ) .

Kincstarjegyek 4,52 %
Indulas: 2013.07.16 Nemzetkdzi részvények 3,27 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 9,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 36 185505 315 HUF Kételezettség -1,20 %
R sorozat nettd eszkdzértéke: 1797 477 389 HUF Kovetelés 0,65 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,437482 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,31%
FO RGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott ligyletek 62,23 %

Netté korrekci6s t6keattétel 136,71 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

2031A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.05.01 - 2022.04.30

indulastol 4,22 % 1,12 %
2021 4,62 % -0,60 % 1,53
2020 1,78 % 0,41 % 1,5
2019 8,48 % 0,23 %

1,47
2018 -2,38 % 0,31 %
2017 3,70 % 0,20 % 1,44
2016 4,71 % 1,22 % 1,41
2015 4,90 % 1,50 % 138
2014 7,56 % 3,31% 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.

Devizankénti megoszlas

= Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap R sorozat

EUR 29% —  Benchmark

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 8,62 %
egyéb 1% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,90 %
WAM (atlagos lejarat) 3,46 év
WAL (atlagos élettartam) 3,90 év

HUF 70%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.10.22.
NASDAQ 100 E-MINI Jun22 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2022.06.17.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.12.22.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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