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HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliot hozzon létre a Befekteték szamara, amely pozitiv hozamot eredményez minden koériilmények k6z6tt, azaz an. ,total
return” szemléletdi. E célt agy kivanja az alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak atjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékeldési potenciallal birnak és befektetéseket valésit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil. Az alap
elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv

eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek.Az alap befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti
vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot, Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Moneymaxx Total
Return Befektetési Alapot, és Aegon Alfa Abszoliit Hozami Befektetési Alapot, Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamii Kotvény Befektetési Alapot és Aegon OzonMaxx

PIACI OSSZEFOGLALO

Januarban a befektetdk szinte teljesen elfelejtették azt, ami az elmalt két évben ranyomta a bélyegét a befektetési dontéseikre. Ugy tiinik, hogy a covid omikron
variansa sokkal gyorsabban terjed, de az emberekre kifejtet hatasa lényegesen gyengébb, mint a korabbiaknak. Az egészségiigyi infrastruktirat nem terheli le
annyira, és a halalozasi arany is lényegesen alacsonyabb. Ez j6 hir volt, mert azt jelentette, hogy a befektet6k végre azokra a dolgokra 6sszpontosithatnak, amik
hosszitavon befolyasoljak a gazdasag menetét. A piacokat hideg zuhanyként érte, mikor a januari kamatdénté ilés utan Jay Powell jegybankelndk a lehetd
leghatarozottabb médon kijelentette, hogy most mar a jegybanki vezetdk is latjak, a tavalyi inflaciés varakozasaik nem valésultak meg, az inflaci6 lényegesen
magasabb volt, mint amire szamitottak. Ezért 2022-ben mindent elkdvetnek, hogy az inflaciét leszoritsak a jegybank altal preferalt szintre. A jegybankelndk egy
olyan tervet vazolt fel, ami a piacokon panikot keltett: likviditasi csokkentést drasztikusan felgyorsitanak, s mar marciusban kamatot emelnének. A piacok ezt nem
vették jé6 néven, és a valaha volt legrosszabb januari eladasi hullamot szenvedték el a befekteték. Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint a Fed: az inflacié6 mar
Eurépaban is szamottevé, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen gond volt az elmdlt hénapban, hogy az energiadarak a sokszorosara
emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma az inflaciés szamok valtozatlanul magas szintje.

A Magyar Nemzeti Bank januarban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az alapkamatot 50 bazis ponttal emelte, igy az mar
2,90%, mig az egy hetes betéti kamatot 30 bazis ponttal 4,30%-ra emelte. Az EURHUF arfolyam végre reagalt a folyamatos kamatemelésekre, és a 370-es szintrél
352-ig esett.

Az alap pozitiv hozamot ért el januarban. Az alap dsszes befektetése pozitiv hozamot eredményezett az elmilt hénapban. A legtobb hozamot az Alfa generalta,
amit a Panorama kovetett, de a Maraton és a MoneyMaxx is hozzajarult a pozitiv hozamhoz.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Kollektiv értékpapirok 99,66 %
Szamlapénz 0,51 %
Kotelezettség -0,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Netto korrekcids tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alap

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%)
indulastal 3,88 %
2021 2,78 %
2020 2,03 %
2019 5,77 %
2018 -4,64 %
2017 2,64 %
2016 2,76 %
2015 0,49 %
2014 5,10 %
2013 5,88 %
2012 16,82 %

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve
Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Aegon MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési
Alap

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Jogi nyilatkozat

\EGON

Alapkezeld

HAVI Hirlevél - 2022. JANUAR (készités idépontja: 2022.01.31)

Benchmark

0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,69 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,00 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve

Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap 27,9%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap 25,4%
Aegon MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési

24,0%
Alap
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 22,7%
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 0,0%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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