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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kdtvénypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott
lengyel allampapirokba fektet, de a portfaliokezelének van némi tere mas kotvény tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portféliét. A legnagyobb hozam elérésére
toreksziink a legkisebb kockazat vallaldsa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés
eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A portféliokezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgérbe, a
gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetéségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek
biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara
torténd teljes fedezésére torekszik. Az Alap a szarmaztatott tigyleteket elsésorban a deviza- és kamatkockazatok fedezésére kot, de a portfélié hatékony kialakitasa
céljabol egyéb derivativ eszkdzok alkalmazasa is megengedett. A devizakockazat fedezésére kotoétt szarmazékos ligyletek egyarant térténhetnek a céldevizara és az
alapdevizarais.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben a lengyel kotvénypiacon folytatddott a hozamok emelkedése. Rogton a hénap elején a piaci varakozasokkal dsszhangban 50 bazispontos
kamatemelést hajtott végre a jegybank, mellyel az alapkamat 1,75%-ra emelkedett. A monetaris tanacs beismerte, hogy tovabbi szigoritas sziikséges az inflacié
mérsékléséhez. A jegybankelndk kijelentette, hogy olyan mértékben fognak kamatot emelni, ami még nem tul karos a névekedésre nézve, de nem is vezet magasabb
inflaciéhoz. igy a 3 éves lejaraton a hozamok 57, az 5 éves lejaraton 63, a tiz éves lejaraton pedig 45 bazisponttal emelkedtek. A lengyel inflacié év/év alapii értéke
decemberben a piaci varakozasok szerint tovabb emelkedhetett, 8,2%-kal lehettek magasabbak az arak, mint egy évvel korabban. A problémat tetézi, hogy 2022
januarjatél atlagosan csaknem 24%-kal emelkednek a lakossagi energia-, és 54%-kal a lakossagi gazkoltségek. A bejelentett intézkedések hatasara a jovo évi
inflacié 1,5%-kal lehet magasabb a korabban vartnal. A lengyel gazdasag a Bloomberg decemberi kozvéleménykutatasa szerint 5,2%-kal névekedhetett a 2021-es
évben, 2022-ben pedig 4,7%-0s ndvekedés varhatd. A beszerzési menedzserindex értéke decemberben a novemberi 54,4 pontrél 56,1 pontra emelkedett. Az ipari
termelés az év tizenegyedik hénapjaban 15,2%-o0s névekedést produkalt, mely igy jelentésen feliilmilta a piaci varakozasokat. Ami pedig az allamhaztartast illeti,
az allam a tizenegyedik hénapban 1 506,9 millié PLN hianyt generalt, mellyel a 12 hénapos gordiilé koltségvetési hiany a GDP 0,85%-ra emelkedett.
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Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 48,05 %
B B AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 41,51 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Szamlapénz 9,84 %
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index
Kovetelés 1,39 %
ISIN kéd: HU0000713565 . .
Kotelezettség -0,93 %
Indulas: 2014.03.28 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,15 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 14 530 290 491 HUF Szarmaztatott iigyletek 13,71 %
P sorozat netté eszkozértéke: 46 152 656 PLN Nett6 korrekcios tékeattétel 105,64 %
Egy jegyre jut6 netto eszkdzérték:  1,113066 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok

FORGALMAZOK POLGB 2025/07/25 3,25% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLGB 2026/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31

indulastol 1,39 % 2,47 %
2021 -10,96 % -9,74 % 1,26
2020 5,35 % 6,42 % 1,23
2019 3,10 % 3,94 % 1,2
2018 3,55 % 4,67 %

1,17
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 % 1,14
2015 0,22 % 1,68 % 1,11

2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.

Lejarat szerinti megoszlas

54 &y 26% = Aegon Lengyel K&tvény Befektetési Alap P sorozat

1-2év10%
—  Benchmark

2-3év7%
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 2,78 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,35%
WAM (atlagos lejarat) 3,63 év
3-56év54% WAL (atlagos élettartam) 4,18 év

5 LEGNAGYO0BB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

POLGB 2025/07/25 3,25% kamatozé Lengyel Allam 2025.07.25.
POLGB 2026/07/25 2,5% kamatozé Lengyel Allam 2026.07.25.
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozé Bank Gospodarstwa Krajowego 2025.07.03.
EUR/PLN 22.01.07 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2022.01.07.
BGOSK 2030/06/05 2,125% kamatozé Bank Gospodarstwa Krajowego 2030.06.05.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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