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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági növekedésből a részvény-árfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően. Az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap
portfólióját túlnyomórészt devizakülföldi társaságok nyilvános forgalombahozatal során kibocsátott részvényei alkotják, így az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az elsődlegesbefektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely
vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik. Az Alap eszközeit forintban tartja nyilván, az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása
mellett.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

December elején úgy tűnt, hogy a Covid járvánnyal már nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron variáns nagyon gyorsan kezdett el terjedni. Egy friss
tanulmány szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a Delta, és a hónap végére, már szinte nem is volt olyan ország ahol ne mutatták volna ki. Egyelőre csak
annyit tudunk róla, hogy sokkal fertőzékenyebb mint a korábbi mutációk, és csak reménykedhetünk benne, hogy nem annyira halálos, mint a korábbi Delta variáns. A
politikai vezetők szeretnék elkerülni a széles körű lezárásokat, de szinte minden országban megszorításokat hoztak. Hacsak a halálos esetek nem kezdenek
meredeken emelkedni, azt biztosra vehetjük, hogy széles körű gazdasági lezárások nem várhatóak sehol, de ami problémát okozhat, hogy az ellátási láncban, amely
már kezdte kiheverni az elmúlt másfél év sokkját, újra feszültségek keletkezhetnek.
Az amerikai jegybank decemberi ülésén is olyan határozat született, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsó pénz politikának. Az eddigi havi 120
milliárdos likviditási programot havi 30 milliárddal csökkenteni fogják a következő négy hónapban, és 2022-ben 2-3 kamatemelést terveznek.
Az EKB hasonló gondokkal küzd, mint az amerikai jegybank. Az infláció már Európában is számottevő, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami különösen
gond volt az elmúlt hónapban, hogy az energiaárak a sokszorosára emelkedtek. Ez kihat a gazdaság teljesítményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflációs
számok nagyon megugrottak.
Magyarország sem volt kivétel az emelkedő inflációs környezetben. Itthon is csúcsokat dönt az infláció, novemberben 14 éves csúcson, 7,4%-on volt, és sok jóra
jövőre sem számíthatunk e téren. Az MNB próbálkozik az infláció megállításával, egyelőre kevés eredménnyel. A kamatokat tovább emelte, így az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, míg az alapkamat 2,4%. A jegybank várakozásával elletétben, a forint nem erősödött a kamat emelésekre, az év végére új mélypontra süllyedt az
euróval szemben.
Az alap negatív hozamot ért el decemberben, és a referenciaindexet is alulteljesítette. Decemberben a török líra folytatta volatilis mozgását, ami rányomta a
bélyegét az alap teljesítményére. A folyamatos gyengülés után 5 nap alatt a líra közel 40%-ot erősödött a dollárral és más devizákkal szemben, miután a török
elnök egy bújtatott kamatemelést hajtott végre. Az a véleményünk, hogy ez a líraerősödés időszakos, mivel csak tüneti kezelése a problémának. Az alap továbbra is
az exportorientált és készpénzben gazdag cégekben tart pozíciókat, mivel úgy gondoljuk, ezek a cégek azok, amik a legjobban átvészelik ezt a viharos időszakot. A
bankszektor összetétele az alapban annyit változott, hogy súlyon tartjuk a magánbankokat, és alulsúlyon az államiakat. Az olajfinomító szektort visszazártuk súlyra
viszont a petrolkémiai szektort változatlanul felülsúlyban tartjuk. Az alap a hónap végére súlyon volt a referenciaindexszel szemben.
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Benchmark összetétele:
100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
Return USD Index

ISIN kód: HU0000710173

Indulás: 2012.02.20

Devizanem: TRY

A teljes alap nettó eszközértéke: 2 187 443 324 HUF

TRY sorozat nettó eszközértéke: 33 567 TRY

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,723017 TRY

Eszköz típusa Részarány

Nemzetközi részvények 89,71 %

Számlapénz 11,01 %

Kötelezettség -0,84 %

Követelés 0,14 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 17,44 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 114,05 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

Nincs ilyen eszköz a portfólióban

FORGALMAZÓK

Aegon Turkey Emeklilik ve Hayat A.Ş

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól 10,69 % 12,46 %

2021 17,66 % 28,78 %

2020 15,81 % 30,34 %

2019 30,26 % 25,51 %

2018 -18,46 % -19,95 %

2017 43,90 % 43,77 %

2016 9,05 % 11,88 %

2015 -12,41 % -15,63 %

2014 26,42 % 25,81 %

2013 -15,13 % -12,46 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.01.01 - 2021.12.31

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat

BenchmarkA részvények szektoronkénti megoszlása

Ipar 24%
Alapanyag 18%

Tartós fogyasztási cikk
18%

Pénzügy 15% Napi fogyasztási cikk 14%

egyéb 10%

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 28,81 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 28,78 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

BIST 30 FUTURES   Feb22 Vétel derivatív Raiffeisen Hun 2022.02.28.

BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR

SISE részvény Sise Ti

AKBANK T.S.A. részvény AKBANK T.A.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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