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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a térok gazdasagi névekedésbél a részvény-arfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen. Az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsiil. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap

részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az elsédlegesbefektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely
vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat
diszkrecionalis ddntése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

December elején agy tlint, hogy a Covid jarvannyal mar nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron varians nagyon gyorsan kezdett el terjedni. Egy friss
tanulmany szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a Delta, és a hénap végére, mar szinte nem is volt olyan orszag ahol ne mutattak volna ki. Egyel6re csak
annyit tudunk réla, hogy sokkal fert6zékenyebb mint a korabbi mutacidk, és csak reménykedhetiink benne, hogy nem annyira halalos, mint a korabbi Delta varians. A
politikai vezeték szeretnék elkeriilni a széles korii lezarasokat, de szinte minden orszagban megszoritasokat hoztak. Hacsak a haldlos esetek nem kezdenek
meredeken emelkedni, azt biztosra vehetjiik, hogy széles kérii gazdasagi lezarasok nem varhatéak sehol, de ami problémat okozhat, hogy az ellatasi lancban, amely
mar kezdte kiheverni az elmdlt masfél év sokkjat, ajra fesziiltségek keletkezhetnek.

Az amerikai jegybank decemberi {ilésén is olyan hatarozat sziiletett, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsé pénz politikanak. Az eddigi havi 120
millidrdos likviditasi programot havi 30 millidrddal csokkenteni fogjak a kdvetkez® négy hénapban, és 2022-ben 2-3 kamatemelést terveznek.

Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint az amerikai jegybank. Az inflacié6 mar Eur6paban is szamottevd, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen
gond volt az elmalt hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflaciés
szamok nagyon megugrottak.

Magyarorszag sem volt kivétel az emelkedd inflaciés kdrnyezetben. Itthon is csicsokat dont az inflacié, novemberben 14 éves csicson, 7,4%-on volt, és sok joéra
jovére sem szamithatunk e téren. Az MNB prébalkozik az inflacié megallitasaval, egyel6re kevés eredménnyel. A kamatokat tovabb emelte, igy az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, mig az alapkamat 2,4%. A jegybank varakozasaval elletétben, a forint nem er6s6détt a kamat emelésekre, az év végére 0j mélypontra siillyedt az
eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el decemberben, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Decemberben a torok lira folytatta volatilis mozgasat, ami ranyomta a
bélyegét az alap teljesitményére. A folyamatos gyengiilés utan 5 nap alatt a lira kozel 40%-ot er6s6dott a dollarral s mas devizakkal szemben, miutan a térék
elndk egy bujtatott kamatemelést hajtott végre. Az a véleményiink, hogy ez a liraer6sddés id6szakos, mivel csak tiineti kezelése a problémanak. Az alap tovabbra is
az exportorientalt és készpénzben gazdag cégekben tart pozicidkat, mivel gy gondoljuk, ezek a cégek azok, amik a legjobban atvészelik ezt a viharos id6szakot. A
bankszektor dsszetétele az alapban annyit valtozott, hogy sdlyon tartjuk a maganbankokat, és alulstlyon az allamiakat. Az olajfinomitd szektort visszazartuk sdlyra
viszont a petrolkémiai szektort valtozatlanul feliilsilyban tartjuk. Az alap a hénap végére silyon volt a referenciaindexszel szemben.
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Eszkdz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezels: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 89,71 %
Fi6ktelepe smlapé 11.01%
" . AEGON Magyarorszag Befektetési szamlapénz ! °
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld
apkezel§ Zrt. Kételezettség -0,84 %
Benchmark & stele: 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
enchmark 0sszetétele: Return USD Index Kovetelés 0,14 %
ISIN kéd: HU0000710173 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2012.02.20 Szarmaztatott ligyletek 17,44 %
Devizanem: TRY Netto korrekcios tokeattétel 114,05 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2187 443 324 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

TRY sorozat nettd eszkdzértéke: 33567 TRY Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,723017 TRY

FORGALMAZOK
Aegon Turkey Emeklilik ve Hayat A.S
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3hé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5 év 1 2 3 4 5 - 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




\EGON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Alapkezeld
TRY sorozat HAVI Hirlevél - 2021. DECEMBER (készités idépontja: 2021.12.31)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31
indulastol 10,69 % 12,46 %
2021 17,66 % 28,78 % 3,6
2020 15,81 % 30,34 % 3,3
2019 30,26 % 25,51 % 3
- 0, - 0,
2018 18,46 % 19,95 % 2,7
2017 43,90 % 43,77 %
2,4
2016 9,05 % 11,88 %
2,1
2015 -12,41 % -15,63 %
2014 26,42 % 25,81 % 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.
2013 -15.13% -1246 % = Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat
A részvények szektoronkénti megoszlasa = Benchmark
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
- o ) L o
Penziigy 15% Napi fogyasztasi cikk 14% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 28,81 %
Tartés fogyasztési ciki egyéb 10% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 28,78 %
18% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ipar 24%
Alapanyag 18%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

BIST 30 FUTURES Feb22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.02.28.
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR

SISE részvény Sise Ti

AKBANK T.S.A. részvény AKBANK T.A.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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