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USD sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban a Kinai Kommunista Part megerdsitette Hszi Csin Ping elndk hatalmat, kikévezve ezzel az utat a harmadik elnéki ciklusara is. Az Eurépai Bizottsag
kdzzétette a legljabb elérejelzéseit, miszerint az Eur6zéna inflacidja 2022-ben 2% felett alakul, de 2023-ban messze a jegybanki cél ala fog csékkenni. Egyes
eurépai orszagok a virus terjedésének lassitasa érdekében Gjabb korlatozasokat vezettek be. Ezidaig Ausztria lépése volt a legdrasztikusabb, hiszen az egész
orszagra kijarasi tilalom lépett érvénybe és februar 1-t6l kotelez6 lesz mindenki szamara az oltas. A hénap vége felé kijott a hir arrél, hogy Dél-Afrikaban megjelent
a koronavirus (j variansa és lehetséges, hogy csdkkenteni fogja a vakcinak hatékonysagat. Az amerikai elndk, Joe Biden bejelentette, hogy Powell lesz a jegybank
elndke a kdvetkezd négy évben is. Az FOMC jegyz6kdnyve szerint néhanyan az allampapirvasarlas gyorsabb kivezetése és a korabbi kamatemelés mellett tették le a
voksukat, ha az inflacié tovabbra is a jegybanki cél felett alakul. Németorszagban az Szocidldemokrata Part, a Zéldek és a Szabad Demokrata Part a koaliciés
targyalasok keretében megallapodtak az allami beruhazasok névelésérél. Az allampapirvasarlasok kivezetésérdl sz6l6 vita miatt nyomas ala helyez6d6é amerikai és
német allampapirhozamok az Gj varians megjelenése miatt visszaestek. A nemzetkdzi hangulatvaltozas ranyomta bélyegét a vallalati hozamfelarakra és a
részvénypiacokra is. Az EURUSD arfolyam 1,12 folé keriilt, mig az USDTRY attdrte a 13-as szintet. A hénap soran felére csokkentettiik a rovid lejaratd orosz
allampapirkitettségiinket és német kétvény ,short” poziciét zartunk, a tobbi poziciét pedig valtozatlanul hagytuk.
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A teljes alap netté eszkdzértéke:
USD sorozat nettd eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Az alapnak nincs benchmarkja
HU0000718416

2017.01.05

usb

20544 995 EUR

122282 USD

1,222824 USD

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 79,98 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 17,20 %
Szamlapénz 5,90 %
Kotelezettség -0,86 %
Kovetelés 0,24 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -2,45 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 9,92 %
Nettd korrekcids tokeattétel 101,63 %

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.12.01 - 2021.11.30

indulastal 4,19 %

2020 8,12 %
2019 14,48 % 1,28

2018 -2,34 %
1,26
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

5+ év 62%

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 4,63 %
WAM (atlagos lejarat) 7,44 év
WAL (atlagos élettartam) 9,74 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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