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Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Ahogy a covid virus altal okozott fertézési és halalozasi szamok Gjra elkezdtek emelkedni oktéberben, Ggy erésddtek a virus miatti félelmek. Sajnos az atoltottsag
nem érte el a nyajimmunitas szintjét, ezért djra szembesiiliink azzal a kérdéssel, hogy mi ér tobbet. A gazdasag Gjbéli lezarasa, vagy hogy minél tébb ember tilélje a
kévetkez6 hullamot. A valasz kontinensenként és orszagonként valtoz6, egy hénap milva mar tobbet fogunk tudni, hogy a 4. hullamnak mekkora hatasa lesz a
gazdasagokra.

A befektetési vilagot valtozatlanul az foglalkoztatja leginkabb, hogy mikor és mennyit fog emelni a kamatokon az amerikai jegybank. Az mar elfogadott vélemény,
hogy a pénziigyi szigoritas hamarosan elindul, de a kamatemeléssel kapcsolatban még megoszlanak a vélemények. A nagyobb probléma az inflaci6. Az év elején a
FED-elnok nyomatékosan hangsilyozta, hogy az inflacié csak atmeneti lesz, nem gondolja, hogy ez komolyabb problémakat okozna a gazdasagnak. Legut6bb, mar
finomitott a FED kommiinikéjében az atmeneti sz6 kapcsan, gy tiinik elfogadtak a tényt, hogy az inflacié hosszabb idén keresztiil itt lesz.

Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal, igy az mar 180 bazis ponton van. A jegybank célja, hogy az inflaciét
megfékezzék, tgy, hogy a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-360-as EURHUF
arfolyam sav kozott.

A hénap soran profitot realizaltunk az alap arutézsdei ETF kitettségén, mert véleményiink szerint révid tavon megnétt az esély egy esetleges korrekciéra.
Mindekdzben djabb befektetési lehetdségek felé kutatva a felszabadulé t6két a Borussia Dortmung futballvallalat részvényeibe fektettiik. A koronavirus megviselte
a nemzetkdzi labdardgast is, kiilondsen Németorszagban, ahol nagyon sokaig nem szurkolhattak nézék a stadionokban, ami persze jelent8s bevételkiesést okozott a
csapatoknak. A Dortmund normalis kériilmények kozott Eurépaban az egyik, néha a legjobb stadionkihasznaltsagi stadionja, ami igy persze megérezte ezt a
valsagot. A veszteségek pétlasara addicionalis t6két vont be a vallalat, részvényeket bocsatott ki béven az aktuadlis piaci részvérarfolyam alatt. Ennek hatasara az
arfolyam ezekre a szintekre vissza is korrigalt, ami b& 25%-os esést jelentett. Ugyanakkor a Borussia Dortmund egyike azon kevés futballvallalatnak, amelyek a
sportsikereket gazdasagos miikddéssel, befektetsi értékteremtéssel is tudjak kombinalni: kivalé felderitéik révén relative olcsén tudnak jatékosokat fiatalon
megvenni vagy kinevelni, majd dragan eladni, ezzel jelent8s profitot realizalni a jatékosallomany folyamatos forgatasan (Dembelé, Haaland stb.). Véleményiink
szerint ez hosszd tavon vonzéva teheti a vallalatot ezeken a szinteken.
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Letétkezeld:

Vezet§ forgalmazo:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:

A teljes alap netté eszkozértéke:
HUF sorozat netté eszkdzértéke:
Egy jegyre juté netté eszkdzérték:

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

100% RMAX Index + 0,5%
HUO000705157
2007.03.19

HUF

441728 892 HUF

441 728 892 HUF

1,659958 HUF

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Kincstarjegyek 26,39 %
Allamkotvények 22,54 %
Nemzetkdzi részvények 3,07 %
Betét 41,87 %
Szamlapénz 6,14 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %
Kotelezettség -0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 3,50 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,04 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisels eszkdzok

2024C (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
D211201 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D211110 (Allamadéssag Kezelsé Kézpont Zrt.)
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.11.01 - 2021.10.31

indulastal 3,53% 3,99 %
2020 0,89 % 0,92 % 1,67

0, 0,
2019 0,50 % 0,74 % 1,665
2018 0,08 % 0,81 %

1,66

2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22% 1,655

0, 0,
2015 1,74 % 1,50 % 1,65
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 571% 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.
2012 7.87 % 852% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2011 4,77 % 517 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,98 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,42 %
egyéb 6% WAM (atlagos lejarat) 0,68 év
WAL (atlagos élettartam) 0,69 év

HUF 94%

Lejarat szerinti megoszlas

2-3év46%

0-1év54%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2021.11.04.
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.10.24.
D211201 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2021.12.01.
D211110 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021.11.10.
D211215 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021.12.15.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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