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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. Az Alapkezeld

befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthat6é részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis déntése alapjan lehetsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni
a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektetési vilagot valtozatlanul az foglalkoztatja leginkabb, hogy mikor és mennyit fog emelni a kamatokon az amerikai jegybank. Az mar elfogadott vélemény,
hogy a pénziigyi szigoritds hamarosan elindul, de a kamatemeléssel kapcsolatban még megoszlanak a vélemények. A FED-elnok tébbszor is hangsulyozta, a
pénziigyi lazitasok visszafogasa nem egyenld a kamatemeléssel, a kérdés, hogy a részvénypiacok hogyan interpretaljak a FED akciéjat. A nagyobb probléma az
inflaci6. Az év elején a FED-elndk nyomatékosan hangsilyozta, hogy az inflacié csak atmeneti lesz, nem gondolja, hogy ez komolyabb problémakat okozna a
gazdasagnak. Késébb mikor kérdezték téle, az "atmeneti” definiciéjat érdekes valaszt adott, amivel azt kockaztatta, hogy a maradék hitelét is elveszti. Lequtébb,
mar egyszer sem szerepelt a FED kommiinikéjében az atmeneti sz6, ugy tinik elfogadtak a tényt, hogy az inflacié hosszabb idén keresztiil itt lesz.

Eurépaban az EKB is azt kommunikalja, amit az amerikai jegybank, és ugyanolyan problémakkal is szembesiil. A nagy frekvenciaji indikatorok alapjan az eurozéna
lakossagi aktivitasa visszatért a jarvany eldtti szintre, szamos szolgaltatas igénybevételével egyiitt, mikdzben az iires allashelyek szama is folyamatosan nd. Ugy,
mint az Egyesiilt Allamokban, az elszalld inflacid miatt egyre tobb német cégnél kévetelnek az alkalmazottak magasabb bért, sztrajkhullam is johet. Ez
természetesen inflaciot general, ami latszik is a havi adatokban.

Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal, igy az mar 180 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja,
hogy az inflaciét megfékezzék, ugy, hogy a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350
-360-as EURHUF arfolyam sav k6zott. Mivel az egész vilagban inflaci6emelkedés van, nem kizart, hogy a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni,
annak érdekében, hogy a magyar inflacié menedzselheté maradjon.

Az alap pozitiv hozamot ért el oktéberben, de a referenciaindexet enyhén alulteljesitette. A referenciaindexszel szemben 100%-on van az alap, de az amerikai és a
japan piacok alul és ezzel szemben az eurdpai piac feliil van silyozva. Oktéberben vasaroltunk és eladtunk néhany egyedi részvényt, amirél agy gondoltuk, hogy
fundamentalisan alul voltak értékelve illetve a negyedéves jelentésiik utan talértékeltek lettek. Az év hatralevd részében szerintiink a piacokra pozitivan tekintiink,
az a véleményiink, hogy bar irredlisan magas értékeltségen forognak, a jegybankok mindent megtesznek annak érdekében, hogy a részvény piacok jelentésen ne
essenek.
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Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: IEiI:’)IIEtaeTEpiumpe plc Magyarorszagi Kollektiv értékpapirok 76,10 %
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L ) AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkozi részvények 2,08 %
Vezet§ forgalmazé: Alankezeld
apkezeld Zrt. Szamlapénz 20,23 %
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI World Net Total Return 3
enchmark osszetetele: USD Index Kévetelés 1,69 %
ISIN kad: HU0000712393 Kotelezettség -0,08 %
Indulds: 2013.08.15 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott iigyletek 24,96 %
Ateljes alap nettd eszkizértéke: 10 492 679 319 HUF Netto korrekcios tokeattétel 124,79 %

Intézményi sorozat nett6
eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,626577 HUF

B Vanguard S&P500 ETF
FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

5319949673 HUF
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Nemzetk&zi Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.11.01 - 2021.10.31
indulastal 12,48 % 13,32 %
2020 14,94 % 16,93 % 2,8
2019 31,10 % 34,89 %

2,6
2018 -3,90 % -4,51 %
2017 5,77 % 5,12 % 2,4
2016 5,54 % 4,31 %

2,2
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 % 2 -
Devizankénti megoszlas 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.

EUR 26% = Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat

—  Benchmark

IPY 5% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 12,31 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 12,60 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
USD 68%
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkoz tipusa

Partner / kibocsaté

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Dec21 (Erste) Vétel
Vanguard S&P500 ETF

iShares MSCI Europe UCITS ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
derivativ

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF
Erste Bef. Hun

Vanguard S&P500 ETF

Ishares MSCI Europe UCITS ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)

2021.12.17.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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