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Aegon Nemzetkézi Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Eddig minden jel arra utalt, hogy az angol jegybank is hamarosan be fog lépni a szigorité jegybakok soraba, azonban az utolsé kamatdéntésen nem valtoztattak az
iranyad6 ratan. Az Eurépai Kézponti Bank elndke, Christine Lagarde kijelentette, hogy a jov6 év végéig torténd kamatemelésre vonatkozé piaci varakozasok nem
voltak 6sszhangban a jegybank inflaciés nézeteivel és kamatpalyajaval, de a kijelentést nem igazan fogadta el a piac. A harmadik negyedéves amerikai GDP
novekedés 0,5%-ra lassult, az Eur6zénaban pedig 2,2%-ra gyorsult negyedéves viszonylatban. Az Eurézénaban az inflacié féként az energiadrak emelkedésének
kdszonhetben 4,1% lett. Kinaban a harmadik negyedéves GDP ndvekedés alulmilta a varakozasokat, hiszen 4,9% lett az év/év ndvekedés. Tébb tényezé is
ranyomta a bélyegét a gazdasagi aktivitasra, példaul az Evergrande ingatlanfejleszt6 kis hijan, de elkeriilte a cs6doét. Az eur6zénas beszerzési menedzserindexek
lassabb novekedést, silyos ellatasi problémakat és emelkedd arakat tiikroztek. Lagarde kijelentései utan a német hozamgérbe feljebb tolédott, a rdvid lejaratok
alulteljesit6k voltak, az amerikai hozamgdrbe pedig kismértékben, de kévette a mozgast. A globalis részvénypiacok tovabb meneteltek felfelé, melyet az erds
negyedéves jelentési szezon is segitett. A gyenge amerikai GDP adat és az emelkedé német kotvényhozamok hatasara az EURUSD arfolyamnak sikeriilt atlépnie a
kritikus 1,1650-es szintet.

A hénap soran kozepes lejaratd amerikai allampapirokat adtunk el valamint csokkentettiik a francia-, és ndveltiik a német allampapirkitettségiinket. Kézepes
lejaratd ,long” amerikai allampapirpozici6kat valamint hosszi lejarati ,short” allampapirpozicidkat nyitottunk.
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Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Allamkotvények 80,02 %
Fiéktelepe Ki . K 0.93 %
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Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezeld Zrt. Szamlapénz 14,35 %
80% Merrill Lynch Global . )
Benchmark 8sszetétele: Government Bond Index Il ex-Japan Kovetelés 5,50 %
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:JSD (total return) + 20% ZMAX Kotelezettség -0,79 %
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ISIN kéd: HU0000724224 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.03.19 Szarmaztatott ligyletek 34,14 %
. Netto korrekcids tékeattétel 110,89 %
Devizanem: HUF
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Intézményi sorozat netté
eszkdzértéke:

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

3201 440 300 HUF
3277 819 HUF

0,999123 HUF

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.19 - 2021.10.31
indulastol -0,09 % -0,16 %
1 hénap -0,21% -0,12 % 1,02
3 hénap 0,28 % 0,23 % )
6 hénap 2,76 % 2,66 %
0,98
Devizankénti megoszlas
EUR 34% 0,96
GBP 13% 0,94
egyéb 1% 2021.05.01. 2021.07.01. 2021.09.01.
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—  Benchmark

USD 52%
g - . KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Lejarat szerinti megoszlas

, Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 6,14 %
3-5¢év15%
3 A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 5,53 %
1-2év13%
WAM (atlagos lejarat) 7,50 év
2-3¢éva% WAL (atlagos élettartam) 8,98 év

0-1évi%

5+ év 66%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
USGB 2042/02 3,125% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15.
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
BTPS 0.9503/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023.03.15.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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