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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kdtvény tipusi eszkdzok vételébdl és tulértékelt eszkozok eladasabél kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni. Az Alap kiilonb6z6 eszkdzdokben levd kdzép és hosszd tava trendek kombinaci6it hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi
poziciékat, valamint opciés tgyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfoliojat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsalya 45%.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektetési vilagot valtozatlanul az foglalkoztatja leginkabb, hogy mikor és mennyit fog emelni a kamatokon az amerikai jegybank. Az mar elfogadott vélemény,
hogy a pénziigyi szigoritds hamarosan elindul, de a kamatemeléssel kapcsolatban még megoszlanak a vélemények. A FED-elnok tébbszor is hangsulyozta, a
pénziigyi lazitasok visszafogasa nem egyenld a kamatemeléssel, a kérdés, hogy a részvénypiacok hogyan interpretaljak a FED akciéjat. A nagyobb probléma az
inflaci6. Az év elején a FED-elndk nyomatékosan hangsilyozta, hogy az inflacié csak atmeneti lesz, nem gondolja, hogy ez komolyabb problémakat okozna a
gazdasagnak. Késébb mikor kérdezték téle, az "atmeneti” definiciéjat érdekes valaszt adott, amivel azt kockaztatta, hogy a maradék hitelét is elveszti. Lequtébb,
mar egyszer sem szerepelt a FED kommiinikéjében az atmeneti sz6, ugy tinik elfogadtak a tényt, hogy az inflacié hosszabb idén keresztiil itt lesz.

lakossagi aktivitasa visszatért a jarvany eldtti szintre, szamos szolgaltatas igénybevételével egyiitt, mikdzben az iires allashelyek szama is folyamatosan né. Ugy,
mint az Egyesiilt Allamokban, az elszalld inflacid miatt egyre tobb német cégnél kévetelnek az alkalmazottak magasabb bért, sztrajkhullam is johet. Ez
természetesen inflaciot general, ami latszik is a havi adatokban.

Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal, igy az mar 180 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja,
hogy az inflaciét megfékezzék, ugy, hogy a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350
-360-as EURHUF arfolyam sav k6zott. Mivel az egész vilagban inflacibemelkedés van, nem kizart, hogy a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni,
annak érdekében, hogy a magyar inflacié menedzselheté maradjon.

Az alap pozitiv hozamot ért el oktdberben. Az alap hozamahoz leginkabb az arut6zsdei és a félvezetd szektor jarult hozza. A hénap folyaman csokkentetiink a
részvénysulybol. Eladtunk a fejlett és feltdrekvd piaci poziciokbél, igy a feltdrekvd piac alul van sudlyozva, de ezen beliil a CEE régié feliilsilyban van, ezenkiviil
profitot realizaltunk a mexikéi és a nyersanyag kitettségeken is. A hénap végén a teljes MOL-poziciot eladtuk. Az eladasokkal szemben gdrdg és eurdpai bankokat,
és lengyel rézbanya és zold energia kitettséget vasaroltunk. Egyedi papirként egy német multinacionalis cégrdl levalt kisebb cég részvényeit vasaroltuk, mivel gy
gondoljuk, hogy az arazasa nem tiikrozi a cég fundamentalis értékét. A devizakitettség teljes mértékben le van fedezve az alapban. A hénap végére a részvénysuly
lecsokkentettiik 25%-ra az alapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 26,17 %
< . AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkétvények 13,44 %

Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ’ Vallalati és hitelintézeti kotvények 12,95 %

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Magyar részvények 7,62 %
ISIN kéd: HU0000714928 e
Nemzetkdzi részvények 6,85 %
Indulas: 2015.07.03 Kincstarjegyek 1,61 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 33,58 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 21351910 289 HUF Kételezettség -1,05 %
Intézmeényi sorozat netto 10 385 579 849 HUF Kovetelés 0,45 %
eszkozértéke:
Egy jegyre juté netté eszkdzérték:  1,253486 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -1,61%
2 Osszesen 100,00 %
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Szarmaztatott ligyletek 87,55 %
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Nett6 korrekcios tékeattétel 106,49 %

10%-nal magasabb rés
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.11.01 - 2021.10.31

indulastal 3,64 % 0,44 %

2020 -0,06 % 0,41 %
06 % e 1,25

2019 9,15 % 0,23 %
2018 -3,85 % 0,31 % 1,2
2017 4,78 % 0,20 % 1,15

2016 6,95 % 1,22 %
1,1

1,05 -
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= Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 6,62 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,42 %
WAM (atlagos lejarat) 1,50 év
WAL (atlagos élettartam) 1,90 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
EURO-BUND FUTURE Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.08.
US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Mexico Bonos 7,75% 05/29/2031 kamatozo Mexiko 2031.05.29.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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