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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a térok gazdasagi névekedésbél a részvény-arfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen. Az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsiil. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap

részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az elsédlegesbefektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely
vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat
diszkrecionalis ddntése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektetési vilagot valtozatlanul az foglalkoztatja leginkabb, hogy mikor és mennyit fog emelni a kamatokon az amerikai jegybank. Az mar elfogadott vélemény,
hogy a pénziigyi szigoritds hamarosan elindul, de a kamatemeléssel kapcsolatban még megoszlanak a vélemények. A FED-elnok tébbszor is hangsulyozta, a
pénziigyi lazitasok visszafogasa nem egyenld a kamatemeléssel, a kérdés, hogy a részvénypiacok hogyan interpretaljak a FED akciéjat. A nagyobb probléma az
inflaci6. Az év elején a FED-elndk nyomatékosan hangsilyozta, hogy az inflacié csak atmeneti lesz, nem gondolja, hogy ez komolyabb problémakat okozna a
gazdasagnak. Késébb mikor kérdezték téle, az "atmeneti” definiciéjat érdekes valaszt adott, amivel azt kockaztatta, hogy a maradék hitelét is elveszti. Lequtébb,
mar egyszer sem szerepelt a FED kommuiinikéjében az atmeneti sz6, ugy tinik elfogadtak a tényt, hogy az inflacié hosszabb idén keresztiil itt lesz.

lakossagi aktivitasa visszatért a jarvany eldtti szintre, szamos szolgaltatas igénybevételével egyiitt, mikdzben az iires allashelyek szama is folyamatosan nd. Ugy,
mint az Egyesiilt Allamokban, az elszalld inflacid miatt egyre tobb német cégnél kévetelnek az alkalmazottak magasabb bért, sztrajkhullam is johet. Ez
természetesen inflaciot general, ami latszik is a havi adatokban.

Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal, igy az mar 180 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja,
hogy az inflaciét megfékezzék, igy, hogy a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350
-360-as EURHUF arfolyam sav kozott.

Az alap pozitiv hozamot ért el oktéberben, de referenciaindexet alul teljesitette. Az alulteljesités f& oka, hogy bizonyos szektorok, amiket alulsilyban tartunk, sokat
emelkedtek az elmult hénapban. A tordk jegybank a varatlan szeptemberi kamatvagas utan ajbél csokkentette a kamatokat, de sikeriilt megint meglepni a piacokat,
mert most 100 bazispont kamatvagast vartak, de a jegybank 200 bazisponttal csokkentett, ami miatt a torok lira Gj mélypontot ért el a dollarral szemben. Az alap
tovabbra is az exportorientalt és készpénzben gazdag cégekben tart poziciokat, mivel igy gondoljuk, hogy ezek a cégek azok, amik a legjobban atvészelik ezt a
viharos id6szakot. A bankszektor valtozatlanul alulsilyban van az alapban, ami sajnos rossz déntés volt, mert a bankok jelentésen emelkedtek az elmalt hénapban.
Az olajfinomitd és a petrokémiai szektor viszont feliilsilyban volt, ami j6 dontés volt, mert ez a két szektor jelentésen emelkedett oktéberben. Az alap a hénap
végére 97%-kal alulsilyban volt a referenciaindexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezeld: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 96,51 %
Fioktelepe Kétel . 23 43 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Otelezettseg "23:43%
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezel§ Zrt. Kovetelés 19,84 %
. P 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
Benchmark ésszetétele: Return USD Index Szamlapénz 7,10 %
ISIN kéd: HU0000709522 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2011.01.03 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netto korrekci6s tékeattétel 100,00 %
Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 2 773 928 649 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Intézményi sorozat nett6 104 068 727 HUF Nincs ilyen eszkéz a portféliGban
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,456542 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.11.01 - 2021.10.31
indulastol -4,68 % -4,55 %
2020 -6,38 % 4,39 % 2
2019 22,09 % 16,70 %
1,8
2018 -36,31 % -37,86 %
2017 19,55 % 18,55 % 1,6
2016 -6,27 % -4,78 %
1,4
2015 -22,42 % -25,86 %
2014 41,08 % 38,57 % 12
2013 -29,11 % -28,22 % 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.
2012 5245% 4847 % ——— Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A részvények szektoronkénti megoszlasa = Benchmark
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Pénziigy 16% ] o o
Napi fogy.aszta5| cikk 10% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 30,40 %
Tartés fogyasztasi cikk Energia 6% ) . o »
17% egyéb 6% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 30,07 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Alapanyag 20% Ipar 25%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA részvény PETROKIMYA HOLDING SA
TUPRAS részvény TUPRAS

BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
KOC HOLDING AS részvény KOC HOLDING AS

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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