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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Eddig minden jel arra utalt, hogy az angol jegybank is hamarosan be fog lépni a szigorité jegybakok soraba, azonban az utolsé kamatdéntésen nem valtoztattak az
iranyad6 ratan. Az Eur6pai Kézponti Bank elndke, Christine Lagarde kijelentette, hogy a jov6 év végéig torténd kamatemelésre vonatkozé piaci varakozasok nem
voltak 6sszhangban a jegybank inflaciés nézeteivel és kamatpalyajaval, de a kijelentést nem igazan fogadta el a piac. A harmadik negyedéves amerikai GDP
novekedés 0,5%-ra lassult, az Eur6zénaban pedig 2,2%-ra gyorsult negyedéves viszonylatban. Az Eurézénaban az inflacié féként az energiadrak emelkedésének
kdszonhetben 4,1% lett. Kinaban a harmadik negyedéves GDP ndvekedés alulmilta a varakozasokat, hiszen 4,9% lett az év/év ndvekedés. Tébb tényezé is
ranyomta a bélyegét a gazdasagi aktivitasra, példaul az Evergrande ingatlanfejleszt6 kis hijan, de elkeriilte a cs6doét. Az eur6zénas beszerzési menedzserindexek
lassabb ndvekedést, silyos ellatasi problémakat és emelkedd arakat tiikroztek. Lagarde kijelentései utan a német hozamgérbe feljebb tolddott, a révid lejaratok alul
teljesiték voltak, az amerikai hozamgodrbe pedig kismértékben, de kévette a mozgast. A globalis részvénypiacok tovabb meneteltek felfelé, melyet az erds
negyedéves jelentési szezon is segitett. A gyenge amerikai GDP adat és az emelkedé német kotvényhozamok hatasara az EURUSD arfolyamnak sikeriilt atlépnie a
kritikus 1,1650-es szintet.

A honap soran ghanai és szerb poziciokat zartunk, némileg csékkentettiik a horvat, lengyel és kazah (beleértve a kvazi-szuverén pozicidkat is) kitettséget, a jobb
értékeltség miatt pedig az ukran szuverén kockazat helyett MHP (Ukrajna egyik legnagyobb baromfitermel6je) vallalati kétvényeket tartottunk. A térok
kamatkockazatot a semleges szint kozelébe hoztuk, mig a t6bbi poziciét valtozatlanul hagytuk.
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Eszkoz ti
Alapkezeld: Alapkezels Zrt szkoz tipusa
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkgtvények 79,24 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kdtvények 16,52 %

Vezet§ forgalmazo: Alapkezeld Zrt.

Kotelezettség -7.72 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kovetelés 6,53 %
ISIN kéd: HU0000706114 ) 3

Szamlapénz 5,65 %
Indulas: 2007.12.11 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,20 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 21431941 EUR Szarmaztatott iigyletek 11,78 %
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 833 794 EUR Netté korrekcios tékeattétel 102,05 %

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,088611 EUR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.,, Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Commerzbank
Zrt., CONCORDE Ertékpapl‘r Zrt.,, Erste Befektetési Zrt.,, KBC Securities
Magyarorszagi Fiéktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.11.01 - 2021.10.31
indulastol 0,61% 0,76 %
2020 4,40 %
0,
2019 10,41 % 112
2018 -5,82 %
2017 430 % 11
2016 0,03 % -0,15 %
2015 0,96 % 0,07 % 1,08
2014 1,12 % 0,30 %
2013 0,20 % 0,24 % 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.
2012 3,34% 1,08 % ——— Aegon Feltdrekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap EUR sorozat
2011 -0,10 % 1,25 %

—  Benchmark

Lejarat szerinti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
3-5év20%

2-3év7% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 4,89 %

1-26év6% WAM (atlagos lejarat) 7,21 év

0-16év6% WAL (atlagos élettartam) 9,42 év

5+ év 61%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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