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Pl sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkdzeliti a referencia indexet.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektetési vilagot valtozatlanul az foglalkoztatja leginkabb, hogy mikor és mennyit fog emelni a kamatokon az amerikai jegybank. Az mar elfogadott vélemény,
hogy a pénziigyi szigoritds hamarosan elindul, de a kamatemeléssel kapcsolatban még megoszlanak a vélemények. A FED-elnok tébbszér is hangsdlyozta, a
pénziigyi lazitasok visszafogasa nem egyenld a kamatemeléssel, a kérdés, hogy a részvénypiacok hogyan interpretaljak a FED akciéjat. A nagyobb probléma az
inflaci6. Az év elején a FED-elndk nyomatékosan hangsilyozta, hogy az inflacié csak atmeneti lesz, nem gondolja, hogy ez komolyabb problémakat okozna a
gazdasagnak. Késébb mikor kérdezték téle, az "atmeneti” definiciéjat érdekes valaszt adott, amivel azt kockaztatta, hogy a maradék hitelét is elveszti. Lequtébb,
mar egyszer sem szerepelt a FED kommuiinikéjében az atmeneti sz6, ugy tlnik elfogadtak a tényt, hogy az inflacié hosszabb idén keresztiil itt lesz.

Eurépaban az EKB is azt kommunikalja, amit az amerikai jegybank, és ugyanolyan problémakkal is szembesiil. A nagy frekvenciajd indikatorok alapjan az eurozéna
lakossagi aktivitasa visszatért a jarvany eldtti szintre, szamos szolgaltatas igénybevételével egyiitt, mikdzben az iires allashelyek szama is folyamatosan né. Ugy,
mint az Egyesiilt Allamokban, az elszalld inflacid miatt egyre tobb német cégnél kévetelnek az alkalmazottak magasabb bért, sztrajkhullim is johet. Ez
természetesen inflaciot general, ami latszik is a havi adatokban.

Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal, igy az mar 180 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja,
hogy az inflaciét megfékezzék, ugy, hogy a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350
-360-as EURHUF arfolyam sav k6zott. Mivel az egész vilagban inflaci6emelkedés van, nem kizart, hogy a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni,
annak érdekében, hogy a magyar inflacié menedzselheté maradjon.

Az alap pozitiv hozamot ért el oktéberben és a referenciaindexet is feliilteljesitette. A hdnap folyaman csdkkentettiink a kinai alulsilyon, de a kinai részvényeket
tovabbra is alulsdlyon tartjuk az alapban. Oktéberben 2db "par” kétést csinaltunk. Az orosz feliilsalyt ndveltiik, és ezzel szemben a brazil sdlyt csékkentettiik,
illetve a tajvani kitettséget silyozzuk feliil a koreai kitettséggel szemben. Az alapban a CEE régids papirok jelent&sen feliil vannak silyozva, emellett oktéberben
még a katari, maldj, indonéz és szald-arabiai papirok silyat noveltiik. Referenciaindexszel szemben enyhe alulsilyban van az alap 95%-on.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Kollektiv értékpapirok 65,14 %
Nemzetkdzi részvények 24,66 %
Magyar részvények 2,57 %
Kovetelés 7,45 %
Szamlapénz 3,75 %
Kotelezettség -3,56 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 11,88 %
Nettd korrekcids tékeattétel 111,89 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

KOCKAZATI SZINT

5év

1 2 3 4 5

n 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat



\EGON

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Alapkezeld
Pl sorozat HAVI Hirlevél - 2021. OKTOBER (készités idépontja: 2021.10.31)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotay HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.11.01 - 2021.10.31
induléstol 22,12 % 21,02 %
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 14,88 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,14 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYO0BB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF

Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market

MSCI EmgMkt Dec21 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2021.12.17.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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