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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amely pozitiv — a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél magasabb - hozamot
eredményez minden koriilmények kozott, azaz az alap Gn. abszolit hozami stratégiat kovet. E céljat elsésorban a feltérekvé eurépai régi6 kotvény- és
részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokaciéja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdriilményekhez.Az Alap portfélidja kialakitasara a fedezeti
alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégidkat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetfséget lat, az Gsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket, valamint
alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasta kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozott mértékig tigynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfaliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektetési vilagot valtozatlanul az foglalkoztatja leginkabb, hogy mikor és mennyit fog emelni a kamatokon az amerikai jegybank. Az mar elfogadott vélemény,
hogy a pénziigyi szigoritds hamarosan elindul, de a kamatemeléssel kapcsolatban még megoszlanak a vélemények. A FED-elnok tébbszor is hangsulyozta, a
pénziigyi lazitasok visszafogasa nem egyenld a kamatemeléssel, a kérdés, hogy a részvénypiacok hogyan interpretaljak a FED akciéjat. A nagyobb probléma az
inflaci6. Az év elején a FED-elndk nyomatékosan hangsilyozta, hogy az inflacié csak atmeneti lesz, nem gondolja, hogy ez komolyabb problémakat okozna a
gazdasagnak. Késébb mikor kérdezték téle, az "atmeneti” definiciéjat érdekes valaszt adott, amivel azt kockaztatta, hogy a maradék hitelét is elveszti. Lequtébb,
mar egyszer sem szerepelt a FED kommiinikéjében az atmeneti sz6, ugy tinik elfogadtak a tényt, hogy az inflacié hosszabb idén keresztiil itt lesz.

lakossagi aktivitasa visszatért a jarvany eldtti szintre, szamos szolgaltatas igénybevételével egyiitt, mikdzben az iires allashelyek szama is folyamatosan né. Ugy,
mint az Egyesiilt Allamokban, az elszalld inflacid miatt egyre tobb német cégnél kévetelnek az alkalmazottak magasabb bért, sztrajkhullam is johet. Ez
természetesen inflaciot general, ami latszik is a havi adatokban.

Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal, igy az mar 180 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja,
hogy az inflaciét megfékezzék, ugy, hogy a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350
-360-as EURHUF arfolyam sav k6zott. Mivel az egész vilagban inflacibemelkedés van, nem kizart, hogy a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni,
annak érdekében, hogy a magyar inflacié menedzselheté maradjon.

Az alap hozama nem valtozott oktéberben. A hénap soran a részvénykitettség fedezésének szant SP500-as hataridés eladasokat tobb lépésben visszavasaroltuk. A
hénap folyaman a teljes MOL-kitettséget eladtuk, és ezzel szemben néhany régiés és eurépai bankrészvény sulyat ndveltiik. Azokban a szektorokban, ahol jelent&s a
tllpozicionaltsag, ott korrekciét varunk, viszont vannak olyan befektetési teriiletek, ahol az arazasok vonzéak és ott felértékelédést varunk. Ezért az értékalapd
befektetésekre valtozatlanul optimistan tekintiink. Ha a hénap nagyobb korrekcié toérténik a piacokon, akkor a kockazati kitettséget ndvelni fogjuk. A
devizakitettség nagymértékben le van fedezve az alapban. Az 5%-os fedezett aranypoziciét valtozatlanul tartjuk az alapban. Az alapban a hénap végén 25%-ra nétt
a részvény kitettség.
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Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 36,89 %
< . AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkdzi részvények 13,18 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 13,04 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Magyar részvények 11,03 %
ISIN kad: HU0000727383 L 3
Kollektiv értékpapirok 9,73 %
Indulds: 2021.09.07 Vallalati s hitelintézeti kbtvények 8,04 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 9,17 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41692011967 HUF Kételezettség -0,60 %
Pl sorozat nett6 eszkdzértéke: 12 994 PLN Kévetelés 0,19%
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 0,991914 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke -0,65 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 59,17 %
Nettd korrekcids t6keattétel 109,36 %
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Nincs ilyen eszkdz a portféliban

KOCKAZATI SZINT
3év 4 év 5 év 1 2 3 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |

I |

3hé 6 ho 1év




\EGON

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Alapkezeld
Pl sorozat HAVI Hirlevél - 2021. OKTOBER (készités idépontja: 2021.10.31)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.07 - 2021.10.31
indulastal -0,81 % 0,01 %
1 hénap -0,11 % -0,08 % )
Devizankénti megoszlas
0,995
EUR 37%
USD 8%
0,99
egyéb 6%
0,985
2021.09.20. 2021.10.04. 2021.10.18.
HUF 49% = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Pl sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,42 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,14 %
WAM (atlagos lejarat) 1,83 év
WAL (atlagos élettartam) 2,08 év

3 LEGNAGYO0BB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.11.17.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.08.26.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.08.23.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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