Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektetd Részalap .EGON

Alapkezeld
B sorozat HAVI Hirlevél - 2021. SZEPTEMBER (készités idépontja: 2021.09.30)

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Eserny8alap részalapja. Az Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezel§ az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind pedig a magas
hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezé részvényalapokat, alacsony
kockazat( kotvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkzosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd, valamint szarmaztatott alapokat.
A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kdzepes kockazati tagja, amely egyarant fektet kdtvény, részvény, valamint abszolit hozamu alapokba.Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolat hozamu alap eszkdzaranyt céloz
meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belféldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szeptember is gy indult a t6zsdéken, ahogy az eléz6 hénapok. Az indexek 0j cstcsokra mentek, de a korabbi id6szakkal ellentétben a tézsdék elsé hét utan
elfaradtak, és a hoénap végére negativan zartak az augusztusi hénaphoz képest. Az amerikai térvényhozas nem tudott megegyezni az allam jové évi
koltségvetésérdl, ezért az a veszély fenyeget, hogy az amerikai kormany kéltségvetési tervezet nélkiil fog kormanyozni. Erre mar volt példa a 2010-es évek elején,
akkor ennek hatasasra az egyik adéssagelemzé cég lemingsitette az USA allamadéssagat. A hénap kdzepén az amerikai jegybank is dsszeiilt, s az eddigi legerésebb
jelzést adta azzal kapcsolatban, hogy mar idén megkezdédik a likviditascsdkkentést, melyet jov6 nyarra be is szeretnének fejezni, ez a kdtvényvasarlasi volumen
havi 15 milliard dollaros csékkentését jelentené. A 13 szavazé FOMC tag koziil kilencen mar jovére kamatemelést varnak, mikdzben akar 1% is lehet az alapkamat
2023 végére, ez is szigoribb lenne a vartnal. Az elmilt években a jegybank altal nydjtott pénzb&séghez mar hozzaszoktak a befektet6k, és ennek megvonasa
komoly problémakat okozhat. A jegybankelndk hidba prébalja kommunikalni, hogy a likviditascsokkentés nem azonos a kamatemeléssel, ha az dsszhatasuk
ugyanazt eredményezi a pénzpiacokon. Eurépaban az EKB is az amerikaihoz hasonlé déntést hozott a szeptemberi {ilésén azzal az eltéréssel, hogy 6k a hozamokat
célozzak meg a mennyiség helyett. Az EKB kommunikaciéja szerint mar évek 6ta 2 %-os inflaciés szint a céljuk. Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb
emelte az irdnyad6 kamatot 15 bazisponttal igy az mar 165 bazisponton van. Az MNB kommunikaciéjabél az deriil ki, a QE mértékét 50 milliardrél 40-re
csokkentették, a kdtvényvasarlasoknal féleg a hossza oldalt célozzak meg, és a forint swap likviditast is csokkentik a magasabb kamat érdekében. A jegybank
egyértelmii célja az inflaci6 megfékezése agy, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni,
lehetéleg a 350-360-as EURHUF arfolyam sav kozott.

Az alap nem ndvelte a hozamat szeptemberben. A hénap folyaman a feltérekvd piac silyat ndveltiik, és ugyanilyen aranyban a fejlett piaci kitettséget
csokkentettiik, mivel Ggy gondoljuk, hogy a feltérekvé piacok arazasa a fejlett piacokhoz képest olyan szintre j6tt vissza, ami hosszl tavon jé beszallasi pontnak

bizonyult a mdltban. A kdtvénykitettségen annyit valtoztattunk, hogy a feltdrekvé kotvény kitettséget noveltiik, és ugyanilyen aranyban a pénzpiaci kitettséget
csokkentettiik.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezelt: Alapkezels Zrt c2oe HhLes
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 96,14 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 3,77 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kévetelés 0,15%
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Kotelezettség -0,04 %
ISIN kad: HU0000725551 "
Osszesen 100,00 %
Indulas: 2020.12.04 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcis tokeattétel 100,00 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1932807 301 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

B sorozat nett6 eszkbzértéke: 1044535 HUF Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,044535 HUF Aegon Belféldi K&tvény Befektetési Alap

FORGALMAZOK Aegon BondMaxx Abszoliit Hozama Kotvény Befektetési Alap
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.12.04 - 2021.09.30
indulastol 4,45 %
1 hénap -0,17 % 1,05
3 hénap -0,01 % 1,04
6 hénap 1,44 % 1,03
1,02
1,01
1
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,36 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES SZEPTEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alap 23,4% Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alap 23,5%
Aegon Belfdldi Kotvény Befektetési Alap 14,3% Aegon Belfdldi Kotvény Befektetési Alap 14,3%
Aegon BondMaxx Abszolit Hozam( Kotvény Befektetési Alap 13,7% Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alap 13,6%
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 7,9% Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 8,4%
Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap 7,4% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 7,9%
Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 7,4% Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap 7,3%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 7,2% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 7,3%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 5,9% Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 7,0%
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 51% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 4,9%
Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,6% Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 4,7%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 2,4% Aegon OzonMaxx Abszoliit Hozamii Befektetési Alap 0,7%
Aegon OzonMaxx Abszoliit Hozamii Befektetési Alap 0,7% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 0,5%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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